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Uvod

Problematika vykazovani investic ekvivalenéni metodou jak v individudlnich, tak i
v konsolidovanych ucetnich zavérkach je oSetfena v ucetnich standardech (napt. IAS 28
Investice do pridruzenych jednotek a spolecnych podnikani) a predpisech (napf. vyhlaska
500/2002 Sb., CUS 20) a ramcové popsana v literatufe (napf. Taylor, 1996; Pierce — Brennan,
2003; Alfredson aj., 2007). Mensi pozornost je v§ak v odborné literatuie vénovana situaci, kdy
je pii aplikaci ekvivalencni metody vycislena zéporna ¢astka investice do ptidruzené jednotky
nebo spolecného podnikani. Standardy a ptedpisy se dané problematice vénuji jen obecné.
Specifickému feSeni aplikace ekvivalenéni metody i1 na jiné investice nez jsou investice do
kmenovych akcii, které do znacné miry eliminuje situace, pfi nichz dochazi pti ekvivalen¢ni
metod¢ k vykdzani zaporné Castky investice, se podrobnéji vénuji americké EITF. Vzhledem
k tomu, Ze problematika vykazovani nebo nevykazovani zapornych investic pti ekvivalenéni
metodé¢, jakoz 1 aplikace ekvivalencni metody 1 na dalsi investice nez je investice do kmenovych
akcii, obsahuje fadu koncep¢nich otazek a problémd, je tento pfispévek zaméfen zejména na
tyto skutecnosti:

» podstata zaporné investice do pifidruzené jednotky nebo spole¢ného podnikani a jeji
ucetni fesSenti;

= aplikace ekvivalen¢ni metody na vSechny slozky investice do pridruzené jednotky nebo
spolecného podnikani.

1 Castka investice podle ekvivalenéni metody

Ekvivalen¢ni metoda funguje tak, Ze investor za urcité obdobi vykazuje zménu ve vysi
investice do jiné jednotky o ¢astku odpovidajici jemu nalezicimu podilu na zméné stavu
vlastniho kapitalu (Cistych aktiv) této jednotky za stejné obdobi. O stejnou ¢astku se zméni
(navysi nebo snizi) vlastni kapital investora. U néj je podil na zmén¢ vlastniho kapitalu
jednotky, do niZ investoval, vykazén jako specificka ¢ast vlastniho kapitalu investora v rozliSeni
na polozky odpovidajici jeho podilu na aplném vysledku (tj. podil na vysledku hospodateni a
podil na ostatnim Gplném vysledku) a jeho podilu na jinych slozkach vlastniho kapitalu.

Ocenéni investice ekvivalen¢ni metodou k datu ucetni zavérky vychazi jak z jejiho ocenéni
k datu nabyti podilu investora na urcité jednotce (nabyti podstatného nebo spole¢ného
rozhodujiciho vlivu), tak z vySe uvedeného podilu investora na zmén¢ ve vysi vlastniho kapitalu
(Cistych aktiv) jednotky, do niz investoval. Podle toho, jak je ocenéna investice k datu nabyti,
se ekvivalen¢ni metoda aplikuje ve své nerozvinuté nebo rozvinuté formé (podrobnéji viz
Zelenka — Zelenkova, 2013).

Pfi nerozvinuté formé ekvivalenni metody se investice ocenuje ve vysi jejich potfizovacich
nakladl (pfipadné ve vysi jiného ucetniho ocenéni bez vlivu aplikace ekvivalen¢ni metody).
Znamena to, ze jakykoli goodwill (rozdil mezi pofizovacimi néklady investice a podilem

# Tento ptispévek byl zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného projektu Fakulty financi a Gi¢etnictvi VSE
v Praze, ktery je realizovan v ramei institucionalni podpory VSE IP 100040.

Doc. Ing. Vladimir Zelenka, Ph.D. — docent; Katedra finanéniho 0éetnictvi a auditingu, Fakulta financi a
ucetnictvi, Vysoka skola ekonomicka v Praze, nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <vzelenka@vse.cz>.
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investora na identifikovatelnych Cistych aktivech nabyvané jednotky ve fair value) zlstava
skryt v ocenéni investice a explicitné se nevykazuje (podrobnéji viz Zelenka, 2006). Jinymi
slovy, nerozvinutd forma ve své podstaté znamena, ze ekvivalencni metoda k datu nabyti zatim
nebyla aplikovana a za¢ne byt aplikovdna az nasledné od data nabyti.

Pfi rozvinuté formé ekvivalencni metody je investice ocenovana ve vysi podilu investora
na identifikovatelnych cistych aktivech nabyvané jednotky ve fair value k datu akvizice.
Zaroven se vykaze goodwill jako specificka polozka rozvahy. Znamena to tedy, Ze tthrn ucetni
hodnoty investice pii rozvinuté forme¢ a goodwillu je Castkou, jiz je vykazovéana investice
v nerozvinuté form¢ ekvivalencni metody.

Ucetni hodnotu investice vykazané ekvivalencni metodou v jeji nerozvinuté formé lze
vycislit:

MUEerozvin = MUpn +p : AVKN, (1)
kde MUEero-vin = ucetni hodnota investice nerozvinutou formou ekvivalencni metody,

MUpn = Uucetni hodnota investice k datu nabyti,

p = podil investora na nabyt¢ jednotce,

AVKNn = zme¢na stavu vlastniho kapitalu (Cistych aktiv) na nabyté jednotce

Ucetni hodnota investice vykazané ekvivalencni metodou v jeji rozvinuté formé je
vycislena nasledovng¢:

MUEozvin =p- VKN,DN +P - AVKy =P VKMZD, (2)
kde MUEvin = ucetni hodnota investice rozvinutou formou ekvivalen¢ni metody,
p = podil investora na nabyté jednotce,

VKn,pN = vlastni kapital nabyvané jednotky k datu nabyti,
AVKy = zmeéna stavu vlastniho kapitalu (¢istych aktiv) na nabyté jednotce,
VKNn,zp = vlastni kapital nabyté jednotky k zavérkovému datu

V soucasné dob¢ je pouzivana podle IAS 28 nerozvinutd forma ekvivalen¢ni metody
v piipadé, ze vypocteny akvizi¢ni rozdil je kladny, tedy je to goodwill. V ptipadé, Ze je akviziéni
rozdil zaporny, vykaze se separatné jako soucast vysledku hospodateni. Separatni vykazani
akvizi¢niho rozdilu znamend, Ze jde o rozvinutou formu. Podle aktualnich ¢eskych piedpist a
standardl je vykéazana investice rozvinutou formou ekvivalen¢ni metody. Akvizi¢ni rozdil, at’
kladny, tak i zaporny, je vykazan jako specificka polozka rozvahy Konsolida¢ni rozdil kladny
(resp. Konsolida¢ni rozdil zaporny).

2 Zaporny vlastni kapital vedouci k ,,zaporné* investici pri ekvivalen¢ni
metodé

Cas od ¢asu dojde k situaci, e jednotka, jejiz akcie jsou v investorové udetnictvi
vykazovany pomoci ekvivalen¢ni metody, vykazuje zaporny vlastni kapital (resp. Cisté
zavazky), nejcastéji diky vyznamnym ztratdm. Z tohoto divodu mize dojit k tomu, Ze pfi jeji
aplikaci vychazi zaporna ¢éastka investice do dané jednotky.

V ptipad¢ aplikace rozvinuté formy ekvivalen¢ni metody vede jakékoli margindlni vyse
zaporného vlastniho kapitalu k tomu, Ze investice je ekvivalenéni metodou vycislena jako
»Zaporna®, coz vyplyva z podstaty rozvinuté formy. To neplati pro nerozvinutou formu, pfi niz
se do ocenéni investice implicitné zahrnuje i ptipadny goodwill. Zaporné castky pii nerozvinuté
ekvivalen¢ni metod¢ investice nabude az za situace, kdy podil investora na zaporném vlastnim
kapitalu dané jednotky presahne vysi goodwillu v ekvivalenénim ocenéni investice obsazeném.
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Existuje tedy rozsah zaporného vlastniho kapitalu, ktery jest¢ neznamend zépornou castku
investice do dané jednotky. Tento rozsah lze snadno vycislit nejprve z ¢astek k datu nabyti
investice (3a) a nésledné z Castek k pocatku obdobi, v némz doslo k ptechyleni vlastniho
kapitalu dané jednotky do zapornych hodnot (3b):

VK-ip = (MUEpn —p - VKpn) / p, (3a)

kde VK.jp = maximalni rozsah zaporného vlastniho kapitdlu dané jednotky, ktery
nevede k vycisleni zaporné ,,investice* ekvivalen¢ni metodou,
MUEpy = investice do dané jednotky vyjadiend ekvivalenéni metodou k datu
nabyti podilu investorem,
p = podil investora na nabyté jednotce,
VKpy = vlastni kapital dané jednotky k datu nabyti podilu investorem,

VK.ip = (MUEpz—p - VKpz) / p, (3b)

kde VK.;y = maximdlni rozsah zdporného vlastniho kapitdlu dané jednotky, ktery
nevede k vycisleni zaporné ,,investice* ekvivalencni metodou,

MUEpz; = investice do dané jednotky vyjadiené ekvivalen¢ni metodou k pocatku
ucetniho obdobi, kdy doslo k vykazani zaporného vlastniho kapitalu
dané jednotky,

p = podil investora na nabyté jednotce,

VKpz = vlastni kapital dané jednotky k pocatku ucetniho obdobi, kdy doslo

k vykazéani zéporného vlastniho kapitdlu dané jednotky.

Pro ucetni vykaznictvi je dualezité, jak interpretovat situaci, pii niz vychazi ,,zaporna*
investice do pfidruzené jednotky nebo spole¢ného podnikani. Je zfejmé, ze aktivum ze své
podstaty 1 s ohledem na jeho definici nemiize nabyvat zaporné hodnoty. Paklize by aktivum
mélo zapornou hodnotu, musel by byt pro tuto situaci modifikovan defini¢ni znak aktiva takto:
aktivum se zapornou hodnotou je prosttedek, ktery v budoucnu povede k ptiplynuti zaporného
ekonomického prospéchu, tedy k jeho odplynuti. To je vSak znakem ucetniho zavazku.
Koncepcéni ramec IFRS tika, Ze zévazek je souCasnou povinnosti, kterd vznikla na zakladé
minulych udélosti a od jehoz vypotfddani se ocekavd, ze vylsti v odtok prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch ucetni jednotky. Je zfejmé, ze v kontextu aktualné
respektovanych standardl Gcetniho vykaznictvi (napt. IFRS) nelze v zddném piipadé hovofit
o fenoménu ,,zaporné aktivum*. Samotna existence ,,zaporné* investice vSak ve vétsSing piipadi
pro investora neznamend zavazek, tj. nepovede u néj k odplynuti ekonomického prospéchu. Za
téchto okolnosti neni mozné vykazovat ani zdpornou investici (neexistuje zaporné aktivum),
ani zavazek (ten rovnéz neexistuje). Pro tyto ucely se obvykle pozaduje, aby byla ekvivalen¢ni
metodou vykazovana investice zanesena v rozvaze ¢astkou nula. Dalsi vyvoj vlastniho kapitalu
jednotky, do niz bylo investovano, se v takovém piipad¢ néasledné nezobrazuje v ucetnich
vykazech az do okamziku, od n¢hoz zacne pomoci ekvivalenéni metody vychéazet investice do
pridruzené jednotky nebo spolecného podnikani jako kladna ¢astka. V casovém useku, v némz
se vykazuje investice ekvivalencni metodou ¢astkou nula, pfi¢emz by jinak byla vykazéana jako
»Zaporna“ investice, je tireba v komentafi k cetnim vykaziim zvetejnit tuto skutecnost a uvést
castku, kterou by investice méla, kdyby mohla byt vykazana zaporné. Tim uZzivatel ucetni
zaverky dostava explicitné vyjadienou informaci o charakteru investice do piidruzené jednotky
nebo spolecného podnikani, aniz by doslo k nekoncepénimu zahrnuti ,,zdporné* investice do
vykazli investora.

Mohou vsak nastat takové okolnosti, které pro investora znamenaji, ze v disledku zaporné
vyse vlastniho kapitdlu jednotky, do niz investoval, mu vznikd povinnost podilet se na
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vypotradani tohoto zaporného vlastniho kapitalu. V takovém piipadé je ,,zaporna* investice
v investorove rozvaze vykazana jako Ucetni zavazek.

Obecné existuji dve resp. tii fesSeni, jak ,,zd&pornou* investici pii vykazovani ekvivalen¢ni
metodou vykazat:

a) moznost vykazat investici do pfidruzené jednotky tak, ze je snizena castka Cistych
aktiv investora:

aa) zapornou ¢astkou investice v aktivech investora,
ab) jako zavazek v pasivech investora;

b) nemoznost vykazat investici do piidruzené jednotky ¢astkou nizsi, nez je nula.

Zatimco varianta aa) neni koncep¢né€ spravna, protoze zaporné aktivum nemuze existovat,
varianta ab) v uvahu pfipada, ovSem jen tehdy, jde-li o zavazek v duchu definice ucetniho
zavazku napi. podle Koncepcniho ramce IFRS (viz vyse). Pokud ,,zdpornd* investice neni

zévazkem, pak je feSeni b), tj. vykazat investici ¢astkou nula, obecn¢ akceptovanym fesenim.
Nasledny ilustrativni ptiklad prezentuje dopady vSech tii pfistupii:

Priklad 1

vvvvvv

akvizice nevznikl zadny akvizi¢ni rozdil (k tomuto okamziku byl jen zakladni kapital jednotky
X).

N ReSeni
Polozka A X az) ab) b)

MU 100 | -

MUE -50 0 0
Ostatni aktiva 500 200 | 500| 500| 500
Celkem aktiva 600 | 200| 450 | 500 500
Zakladni kapital 150 | 200 150 150 150
Vysledky minulych obdobi 100 | 200 100 100 100
Vysledek hospodareni 50 | -500 50 50 50
Vysledky min. obdobi jednotky X 100 100 100
Vysledek hospodareni jednotky X -250 | -250 | -200
Cizi kapital 300 | 300 | 300| 350| 300
Celkem pasiva 600 200 450 500 500

IAS 28 pozaduje feSeni ab), v ptipad¢, Ze je investor povinen podilet se na thrad¢ zaporného
vlastniho kapitalu pfidruzené jednotky. Pokud takova povinnost neexistuje, smi se dle IAS 28
vykézat investice do pfidruzené jednotky ekvivalen¢ni metodou nejnize ¢astkou 0 (feSeni b),
nikoli jako ,,zdpornou* investici. Podil na zménach VK piidruzené jednotky se uplatni pouze
v rozsahu, v némz by vykazani investice nepiekrocilo 0 a nevedlo k jejimu zadpornému
vykazani. Investice do ptfidruzené jednotky se nesmi vykazovat az do okamziku, kdy by opét
nabyla kladnych hodnot.

3 Ekvivalenéni metoda aplikovana na dalsi sloZky ¢isté investice do
pridruzené jednotky nebo spole¢ného podnikani

Problém mozného vykazovani ,,zaporné* investice do ptidruzené jednotky nebo spolecného
podnikani pomoci ekvivalen¢ni metody pii dosazeni urCité vySe zaporného vlastniho kapitalu
takové jednotky vedl k uvaham, zda by neméla byt ekvivalen¢ni metody vztazena i k dalSim
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investicim investora do dané jednotky. Tato myslenka vychazi z toho, Ze urCitd mira vlivu je
dana souhrnem veskerych relevantnich ucasti na jednotce, do niz investor investoval, nikoli jen
jejich kmenovych akcii. Souhrn takovych ucasti ve své celosti byva oznacovan za Cistou
investici do dané jednotky. Vyhodou takto aplikované ekvivalenéni metody je skuteCnost, Ze
podil na ptipadné zaporné Castce vlastniho kapitalu jednotky, do niz bylo investovano, muze
byt pokryt ucetni hodnotou dalsich aktiv — soucasti Cisté investice do dané jednotky. Takto
Siroce aplikovana ekvivalen¢ni metoda se stala soucasti uznavanych standardizaci ucetniho
vykaznictvi, at’ jiz jde o US GAAP, nebo o IFRS. Piesto toto pojeti skyta fadu koncepcnich
problémti, na které zminéné standardy musely reagovat:

= potadi, jimz budou umotovany jednotlivé soucasti Cisté investice,
= procento, jimz budou jednotlivé soucasti Cisté investice umotovany.

Jak jiz bylo uvedeno, pozaduji IFRS, konkrétn¢ IAS 28, aplikovat ekvivalenéni metodu
nejen na kmenové akcie této jednotky drzené investorem, ale i na dal$i investice, které v dané
pfidruzené jednotce ma, tedy na tzv. Cistou investici investora do pfidruzené jednotky nebo
spole¢ného podnikani. Obdobné se k problému stavi i americké EITF!, konkrétng EITF Issue
¢isla 98-13% 2 99-10° a EITF Topic ¢. D-68*. Do této tzv. &isté investice do pfidruzené jednotky
nebo spolecného podnikani naptiklad patii:

=  kmenové akcie,

= ptednostni akcie,

dlouhodobé pohledavky a uvéry,
dluhopisy.

Tento vycet nemiize byt vyCerpavajici, je v ném poukazovano jen na nejtypictejsi investice.
Nelze totiz stanovit formu vSech rozli¢nych typt investic, které mohou byt soucasti Cisté
investice. V zadném piipad¢ vSak do Cisté investice nemohou byt zahrnuty pohledavky nebo
zévazky z obchodniho styku a podobné polozky, rovnéz Gvéry jisténé zajistovacim prevodem
urcitého kolateralu.

Jak bylo naznaceno vySe v textu, v souvislosti s takto Siroce pojatou ekvivalen¢ni metodou
vznikaji dva problémy, které je tfeba vytesit:

Prvy problém spociva v rozhodnuti, zda bude podil investora na zaporném vlastnim kapitalu
pfidruzené jednotky nebo spolecném podnikani, ktery by zplisobil zapornou vysi investice do
jejich kmenovych akcii vycislenou pomoci ekvivalencni metody, absorbovan proporcionalné
najednou proti vSem slozkdm Ccisté investice do pfidruzené jednotky, nebo zda bude urceno
potadi, v némZ budou jednotlivé slozky cCisté investice pouzity. IAS 28, stejné jako zminéné
EITF pozaduji druhou moZznost. Jednotlivé investice (slozky Cisté investice) se dle téchto norem
pouziji v obraceném potadi jejich tzv. seniority (tj. pfednosti pii jejich vypotradani/likvidaci).
Znamena to, ze se proti narustajici ¢astce zaporného vlastniho kapitalu ptidruzené jednotky
budou nejprve umotovat kmenové akcie, dale prfednostni akcie, dluhopisy a nakonec uvéry a
dlouhodobé neobchodni pohledavky. V pfipad€, ze se zaporna cCastka vlastniho kapitalu

Emerging Issue Task Force jsou zac¢lenény do thrnu normativnich dokumentti US GAAP, ovsem s nizsi mirou
smérodatnosti nez samotné standardy a jiné dalsi dokumenty.

EITF 98-13: Accounting by an Equity Method Investor for Investee Losses When the Investor Has Loans to and
Investments in Other Securities of the Investee (Cesky: Zachycovani ztrat jednotky, do niz investor investoval,
ekvivalen¢ni metodou, paklize ji poskytl Gvér a investoval do jejich jinych cennych papirt).

EITF 99-10: Percentage Used to Determine the Amount of Equity Method Losses (Cesky: Procento pouzité pro
stanoveni ¢astky vykazovanych ztrat v ekvivalen¢ni metode¢).

EITF Topic D-68: Accounting by an Equity Method Investor for Investee Losses When the Investor Has Loans
to and Investments in Other Securities of the Investee (Cesky: Zachycovani ztrat jednotky, do niz investor
investoval, ekvivalenéni metodou, paklize ji poskytl uvér a investoval do jejich jinych cennych papirt).
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pridruzené jednotky bude nasledné snizovat, bude se tak dit proti jednotlivym investicim
v opaéném poradi, tedy od uvérti a dlouhodobych neobchodnich pohledavek az po kmenové
akcie. Princip ,,obracené seniority* nema dle autora solidni argumenta¢ni oporu, nebot’ se za
jinych okolnosti nahlizi na Cistou investici do urcité jednotky jako na konsistentni celostni
fenomén, jemuz nemuze sekvencni feSeni jednotlivych komponent Cisté investice ekvivalencni
metodou v zadném piipadé vyhovovat. Autor se domnivd, Ze jde spiSe o ucetné technicky
arbitrarn€é stanoveny postup, ktery je pomérné jednoduchy. Tento postup vSak Ccini
problematické spojeni ekvivalenni metody s vykazovanim ztrat ze zhorSeni (viz Cast 4).

Druhym problémem je, jakou vysi podilu investora vyjadfit zvySeni zaporné Castky
vlastniho kapitélu pfidruzené jednotky a zarovei snizeni dané investice (slozky €isté investice).
Nabizeji se dvé moznosti:

= u vSech slozek cisté investice bude neustale pouzivano procento odpovidajici podilu
investora na celkové nomindlni ¢astce piidruzenou jednotkou emitovanych kmenovych
akcii;

= pro aplikaci ekvivalen¢ni metody bude pouzito pro kazdou slozku Cisté investice
procento, jimz se investor podili na jeho celkové vysi v pasivech pfidruzené jednotky.

Tak naptiklad procento, jimz se investor podili na nominalni ¢astce ptidruZzenou jednotkou
emitovanych pfednostnich akcii nebo dluhopisi, nebo procento vyjadiujici podil investora na
vSech uvérech, které jsou piridruzené jednotce poskytnuty. Zatimco IAS 28 v tomto ohledu
zadné pravidlo neposkytuje, EITF ¢. 99-10 se kloni k druhému uvedenému feSeni.
V nésledujicim ilustrativnim piikladu je rovnéz pouzito toto pravidlo specifickych podilti pro
jednotlivé investice (slozky Cisté investice).

Priklad 2

Investor nakoupil 5. 8. 2010 20 % kmenovych akcii jednotky P za 320. Nasledujici tabulky
obsahuji rozvahové stavy ptidruzené jednotky P. Kromé kmenovych akcii nakoupil investor i
40 % prednostnich akcii P za 160, drzi 30 % dluhopist P, které potidil za 30 a poskytuje Gvéry
spole¢nosti P ve vysi 150 (je to 50% podil investora na veskerych avérech, které byly jednotce P
poskytnuty). Ptiklad pfedpoklada fadu zjednoduseni (stala vyse podilti investora u jednotlivych
investic, stalé ucetni ocenéni dluhopisti bez vlivu trokda, stalad vySe avera bez troki a splatek
atd.). Tato zjednoduseni umozni snazsi porozuméni postupu pii aplikaci ekvivalencni metody
u vSech investic do pfidruzené jednotky v pripad¢ jejiho zdporného vlastniho kapitalu.

Rozvahy ,,P 5.8 | .| 1.1 | 31.12.|31.12.|31.12. | 31. 12
” 2010 2013 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Aktiva 3000 1600 1400 200 1100 1700
Kmenové akcie 1 000 1000 1000 1000| 1000/| 1000
Prednostni akcie 400 400 400 400 400 400
Vysledek min. obdobi 500 -800 -800 | -1200| -2000 | -1600
Vysledek hospodateni 100 0 -400 -800 400 | 1000
Emitované dluhopisy 0 100 100 100 100 100
Uvéry 0 300 300 300 300 300
Obchodni zavazky 1 000 600 800 400 900 500
Pasiva 3000 1600 1400 200 1100 1700
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K 1.1.2013
Investor Podil Utetni (u kmenovych akcii
investora (%) ekvivalen¢ni) hodnota
Kmenové akcie P 20 120
Prednostni akcie P 40 160
Dluhopisy P 30 30
Uvér P 50 150

Akviziéni rozdil: 320 — 0,2 - 2000 = -80 (vynos ze Stastné koup¢ dle IFRS 3).
Majetkova ucast P ekvivalencni metodou k datu nabyti podstatného vlivu: 0,2 - 2000 = 400.

Zmény ve vysi investic do pfidruzené jednotky a podilu investora na jejim vlastnim kapitalu za
jednotliva ucetni obdobi (tucna ¢isla):

Investice do pridruzZené jednotky ,,P“ Podil na vlastni kapitalu ,,P“
Polozka | % | Zména VK-P | Castka PoloZzka | Castka
obdobi do 1. 1. 2013
Kmenové akcie 20 -1400 -280 | Podil na vysledcich -280
(MUE) minulych obdobi P
Celkem -1400 -280 | Celkem -280
obdobi 2013
Kmenové akcie 20 -400 -80 | Podil na ztraté P -80
Celkem -400 -80 | Celkem -80
obdobi 2014
Kmenové¢ akcie 20 -200 -40 | Podil na ztraté P -280
Piednostni akcie 40 -400 -160
Dluhopisy 30 -100 -30
Uvéry 50 -100 -50
Celkem -800 -280 | Celkem -280
obdobi 2015
Uvéry 50 +100 +50 | Podil na zisku P +160
Dluhopisy 30 +100 +30
Piednostni akcie 40 +200 +80
Celkem +400 +160 | Celkem +160
obdobi 2016
Piednostni akcie 40 +200 +80 | Podil na zisku P +240
Kmenové¢ akcie 20 +800 +160
Celkem +1000 +240 | Celkem +240
celkem do konce 2016
Kmenové akcie -240 | Podil na zméné VK P -240
Prednostni akcie 0
Dluhopisy 0
Uvéry 0
Celkem -240 | Celkem -240
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Zustatky investic do pfidruzené jednotky a podilu investora na jejim vlastnim kapitalu:

Datum Kmenové Piednostni Dluhobis Oveér Podil na zméné
akcie akcie PISy y VK P
400+0,2 - (600 — 0,2- (600 —2000) =
L1.2013 7 000y~ 120|160 30 150 280
400+0,2-(200 -280—-80=
31.12.2013 |77, 0005 4 [160 30 150 360
31 12,2014 400+0,2-(0— |160+0,4 - 30+0,3 - 150 +0,5 - -360 —40 - 160 — 30 —
e —2000)=0 - (-400) = 0 - (-100) = 0 -(-100)=100 |- 50 =-640
0+0,4-200= |0+0,3-100= ([100+0,5- -640 +50+30+80 =
31.12.2015 10 — 80 ~ 30 -100 = 150 — 480
0+0,2-800= 1|80+0,4-200= -480 + 80 + 160 =
31.12.2016 |~ & 60 30 150 40

4. Aplikace ekvivalen¢ni metody a zhorSeni investice

V souvislosti s vyse uvedenymi principy ucetniho modelovani investice do piidruzené
jednotky nebo spole¢ného podnikani se naskytd jesté jedna diskutabilni otazka. Princip
ekvivalen¢ni metody, pfi niz se Gcetni hodnota investice odviji od zmény ve vysi vlastniho
kapitalu jednotky, do niz bylo investovano, je odliSny od principu vykazovani investice na bazi
poftizovacich nékladl i od principu vykazovani investice ve fair value (jak s pfecenénim proti
vysledku hospodateni (VH), tak proti ostatnimu uplnému vysledku (other comprehensive
income (dale OCI) podle IFRS resp. kapitdlovym fondim (Ceska uprava)). V ptipadé, ze je
pridruzena jednotka resp. spolecné podnikani v situaci, kdy doslo k tcetnimu predluzeni (tj.
zapornému vlastnimu kapitalu resp. Cistym zavazkiim), zhorSeni situace se projevi
v jednotlivych modelech odlisné¢:

Tab. 1: Ucetni FeSeni zhorSeni investice do pridruzené jednotky nebo spole¢ného

podnikani

Model Zpusob ucetniho vyjadieni zhorSeni situace jednotky, do niZ bylo
zachyceni investovano
Porizovaci Ztréata ze zhorSeni (impairment loss), snizeni na uroven zpétn¢ ziskatelné
naklady ¢astky (recoverable amount) proti vysledku hospodateni.
Fair value Ocenéni fair value se zachycenim jejich zmén proti vysledku hospodateni
(proti VH) samo o sob¢ zobrazuje zhorSeni investice.
Fair value Ztrata ze zhorSeni, sniZeni na Groven zpétné ziskatelné ¢astky proti
(proti OCI) | vysledku hospodafteni, tj. zhorSeni se nevykazuje proti OCI, ale proti VH

(s pfipadnou reklasifikaci zaporné ¢astky OCI na naklady Gc¢etniho obdobi).
Ekvivalen¢ni | Castka investice ekvivalenéni metodou je zavisla na sniZeni uéetni hodnoty
metoda se vlastniho kapitalu ptisluSné jednotky; dochazi k rozdilu mezi touto ¢astkou
zachycenim | a zpétné ziskatelnou ¢astkou. Ztrata ze zhorSeni je vykazovana ve VH ve
ztraty vysi rozdilu mezi ¢astkou ekvivalenéni metodou a zpétné ziskatelnou
ze zhorSeni | Castkou.
Ekvivalen¢ni | Castka investice ekvivalenéni metodou zavisla na sniZeni uéetni hodnoty
metoda vlastniho kapitalu.

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Je zfejmé, Ze samotna ekvivalencni metoda neumoziuje plné¢ vyjadfit zhorSeni kvality
investice, jako modely zalozené na tom, Ze se vyjadii ztrata ze zhorSeni (impairment loss). Je
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tomu tak proto, ze ¢astka investice ekvivalen¢ni metodou vychazi z tcetni hodnoty vlastniho
kapitalu ptislusné jednotky, nikoli z ¢astky, kterd predstavuje soucasnou hodnotu Cistych
penéznich tokli ocekavanych z investice (zpétné ziskatelna castka). IFRS jsou si védomy této
skutecnosti a pozaduji, aby v ptipad¢ impairmentu (zhorSeni) byl princip ekvivalencni metody
smiSen s principem ztraty ze zhorSeni. Pokud je Castka jakékoli slozky cisté investice do
ptfidruzené jednotky nebo spolecného podnikéani vyjadiena ekvivalenéni metodou vySsi nez je
zpétné ziskatelna Castka, je tfeba vyjadiit ztratu ze zhorSeni a snizit ucetni hodnotu investice
pod trovet jejiho ocenéni ekvivalenéni metodou. Ceské piedpisy nic takového nezmitiuji, ani
neptfedpokladaji, investice ocefiovana ekvivalen¢ni metodou jiz nepodléha testu na zhorSeni,
coz lze povazovat za nedostatek.

Aplikace ztraty ze snizeni hodnoty na jednotlivé slozky Cisté investice ocenéné ekvivalen¢ni
metodu vSak vyvolava problémy. Otdzkou je, zda je vhodné pii sekvenéni aplikaci ekvivalenéni
metody na jednotlivé slozky Cisté investice aplikovat test na zhorSeni investice? Vzdyt nékteré
jeji slozky vyjadiené ekvivalenéni metodou budou vykazany vysi nula, byt jejich zpétné
ziskatelna Castka mize byt vyssi. Na zbyvajici slozky pak bude uplatnén test na zhorSeni
investice. Dochazi tak k nekonsistentni kombinaci obou pfistupti — ekvivalencni metody a
testovani na zhorSeni aktiva.

Dalsim souvislosti se zhorSenim investice je testovani goodwill na zhorSeni, pokud je
aplikovana rozvinutd forma ekvivalenéni metody, a vedle ného i investici vyjadienou
ekvivalen¢ni metodou. Toto pojeti se jevi byt relativné konsistentni, nebot’ jsou testovana na
zhorSeni dvé rozli¢na aktiva. Rozvinutou formu ekvivalen¢ni metody ale stavajici IAS 28
neumoziuje. Podle tohoto standardu se aplikuje nerozvinuta forma ekvivalenéni metody, pfi
niz zistava goodwill skryt v ocenéni investice ekvivalencni metodou. IAS 28 pozaduje, aby se
podle IAS 39 a IAS 36 aplikoval test na zhorSeni investice ocenéné ekvivalen¢ni metodu jako
celku (tj. vCetné¢ goodwillu), tedy jako jediného aktiva. Toto rozhodnuti vede k urcité
nekonsistenci, ktera spociva v téchto skute¢nostech:

= vykazovani zhorSeni investice dle IAS 28 neni v souladu s tim, jak se fesi zhorSeni
goodwillu vzniklého v disledku podnikovych kombinaci (viz IFRS 3 a IAS 36), kde se
pozaduje separatné vycislit zhorSeni goodwillu od ostatnich aktiv;

= protoze IAS 28 umoziluje (v souladu s IAS 36) vykazat zvrat zhorSeni investice do
piidruzené jednotky nebo spolecného podnikani (reversal of impairment loss),
umoziuje tim implicitné i navrat hodnoty goodwillu. To vSak ve skutecnosti spisSe
znamena vykazovani ucetni jednotkou vytvofeného goodwillu (tzv. prvotniho
goodwillu), coz jinde IFRS (IFRS 3, IAS 36, IAS 38) striktn¢ zakazuji (podrobnéji viz
Zelenka, 2006).

Kombinace obou modelt, tj. ekvivalen¢ni metody a testovani na ztratu ze zhorSeni vede
k problémim. Tento smiSeny model vykazovani investic patii k nedostate¢né vyfeSenym
oblastem standardizace ucetniho vykaznictvi a stejné¢ jako fenomén ,,zaporné* investice do
pfidruzené jednotky nebo spole¢ného podnikani je pomérné silnym kritickym argumentem
proti vykazovani investic ekvivalencni metodou. Ta neni v pokrocilych standardech
povazovana ani za konsolida¢ni metodu, ani za standardni vykézéani investic. Je otazkou, zda
vykazovani téchto investic v jejich fair value (s pfecenénim proti vysledku hospodaieni nebo
proti ostatnimu Uplnému vysledku), neprezentuje uzivateli investici relevantnéji. Toto tvrzeni
vSak vyzaduje dalsi, zejména empirické Setfeni v oblasti vykazovani ekvivalencni metodou,
zejména v situacich, kdy se tato metoda pouziva pro vykazovani investic do jednotek, které
vykazuji zaporny vlastni kapital.
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Zavér

V soucasnosti prevazuje tendence sméiujici k vykazovani vétSiny kategorii finan¢nich aktiv
v jejich fair value. Bez ohledu na to zlstava ekvivalencni metoda pro vykazovani investic do
pridruzenych nebo spole¢nych jednotek tradi¢ni a doposud respektovanou ucetni metodou.
Ptesto v souvislosti se zachycenim investic ekvivalenéni metodou vznikaji specifické problémy
a urcité nekonsistence. K takovym problémiim patii vykazovani investic za situace, kdy ¢astka
investice vyc€islena pomoci ekvivalenéni metody vychdzi zapornd. Vykazovani zaporné
investice neodpovida definici pojmu aktivum. ,,Zaporna* investice do ptidruzené jednotky nebo
spole¢ného podnikani se tudiz mize vykézat v ucetnich zavazcich, pokud ma investor skute¢ny
aktualni zavazek podilet se na vyporadani zadporného vlastniho kapitdlu jednotky, do niz
investoval. Paklize takovy zavazek neexistuje, smi se ,,zdpornd“ investice vykazat nejnize
¢astkou nula. Problém ,,zaporné* investice je do urcité miry eliminovan aplikaci ekvivalencni
metody i na jiné investice, neZ jsou kmenov¢ akcie. Podil investora na zdporné ¢astce vlastniho
kapitalu urcité jednotky je pii takto pojaté ekvivalencni metodé absorbovan proti ¢astce Cisté
investice, ktera je vySsi nez ¢astka kmenovych akcii. Umotfovani podilu investora na zaporné
¢astce vlastniho kapitalu urcité jednotky probiha postupné podle zasady obracené seniority a je
aplikovano procento podilu na pfislusné slozce Cisté investice. Snizovani hodnoty aktiv, ktera
tvofi soucast Cisté investice do piidruzené jednotky nebo do spoleéného podnikéni, pomoci
ekvivalen¢ni metody je v urcité kolizi s principy vykazovani ztrat ze zhorSeni. Oba modely
nejsou vzajemné konsistentni zejména z divodu pouziti sekvencniho pfistupu k uplatiiovani
ekvivalenéni metody na jednotlivé slozky cisté investice do pfidruzené jednotky nebo
spolecného podnikani a z divodu neuplatiovani stejnych pravidel pro impairment goodwillu
jako u jinych ucetnich metod.
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,Zaporna“ ¢astka investice vykazované ekvivalen¢ni metodou
b
Viadimir Zelenka

ABSTRAKT

V ptipadg¢, ze ¢astka celkového vlastniho kapitalu je zdporna, miZe nastat jev, ktery Ize oznacit
jako ,,zapornou castku investice pfi pouziti ekvivalencni metody, jak v jeji rozvinuté, tak i
nerozvinuté formé. ,,Zapornd* investice nenaplituje definici aktiva, jak ji podavaji mezinarodné
uznavané standardy ucetniho vykaznictvi (napt. Koncepéni ramec IFRS). ,,Zapornou® investici
je mozné vykazat jako Ucetni zavazek pouze v rozsahu, jimZz investorovi vznika zavazek
v disledku zaporného vlastniho kapitalu ptidruzené jednotky nebo spole¢ného podnikani.
Ekvivalencni metoda se pouziva nejen na kmenové akcie, ale rovnéz na jiné ¢asti ¢isté investice
do pfislusné jednotky. Ekvivalenéni metoda je na jednotlivé slozky Cisté investice pouzita
v obraceném potadi jejich seniority a na zakladé podilu investora na kazdé ze slozek cisté
investice. Existuje nekonsistence, pokud se spole¢né¢ aplikuje ekvivalenéni metoda
s vykazovanim ztrat ze zhorSeni. Ta vyplyva z postupného uplatnéni ekvivalen¢ni metody na
jednotlivé slozky Cisté investice a z odliSného pravidla pro vykazovani zhorSeni goodwillu dle
IAS 28.

Kli¢ova slova: Ekvivalencni metoda; Nerozvinuta forma ekvivalencni metody; Rozvinuta
forma ekvivalen¢ni metody; Castka ztraty pii ekvivalenni metodé; IAS 28;
Ztrata ze zhorSeni.

“Negative” Amount of the Investment Accounted for by Equity Method

ABSTRACT

In case of negative amount of total equity can occur phenomenon ‘negative amount of
investment’ in application of equity method, in its developed as well as undeveloped form.
‘Negative investment’ doesn’t comply with definition of asset in internationally respected
standards of financial reporting (e.g. Conceptual Framework of IFRS). It is possible to
recognize ‘negative investment’ as liability only to the extent that the investor has incurred
obligations due to negative equity of the associate or joint venture. The equity method is
applicable not only for ordinary shares but also for other parts of the net investment in the entity.
The method is applied to components of the equity’s net investment sequentially according to
reverse order of their seniority and by the share of investor on the particular component of the
net investment. There are inconsistencies while using combination of equity method and
impairment loss accounting due to sequential application of equity method on the components
of the net investment and due to specific rules for impairment of goodwill in equity method
according to IAS 28.

Key words: Equity Method; Undeveloped Form of Equity Method; Developed Form of Equity
Method; Amount of Equity Method Losses; IAS 28; Impairment Loss.

JEL classification: M41.
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