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Uvod

Koncepcim vykazovani konsolidovanyctetnich zagrek byl vinovan prostor v &kolika
odbornych publikacich (naixlad Baxter — Spinney, 1975; Rosenfield — RubB8@; Farkas,
1994; Zelenka, 2011, 2012). Odbornd literatura vajigi se koncepcemi sestaveni vykazu
pertznich toki jeS€ vyrazré chudSi. Této problematice se spiSe okrajasnuje pozornost
v publikacich o konsolidaci¢étnich vyka# (nag. Taylor, 1996; Pierce — Brennan, 2003)
nebo o mezinarodnicatni standardizaci (n&apAlfredson aj., 2007). V praxéasto byva
sestaveni konsolidovaného vykazu garich toki povazovano za velmi komplikovanou
proceduru, nicmé&nemuselo by ve skuteosti jit o zalezitost komplikovanou, pokud by
odbornici na &etni vykaznictvi mili solidni poznatky z oblasti koncepci vykazovani
pertznich toki na konsolidované bazi. Obavy z konsolidace vykaeZnich toki plynou
z naprosto vagniho o$ehi dané problematiky v naSictiegpisech a detnich standardech.
Za nejvhodgjSi pozadi pro vysstleni zakladnich koncépich gistupi konsolidace vykazu
pergznich toki v tomto gFispEvku je povaZzovana plna metoda konsolidace. Prinpgoyrné
metody konsolidace lze néaslédisnadno dovodit na zakladanalogie s plnou metodou.
Ekvivalertni metoda ve své podstateni metodou konsolidai a principy sestaveni vykazu
pertznich toki pii aplikaci této metody jsou naprosto odlisSné odtyas konsolid&nich, a
tak jim neni v tomto fispévku vénovan prostor.,

1 Etapy konsolidace vykazu peé&Znich toka u Géetni jednotky

Podle toho, co se v konkrétnimeinim obdobi &e s akciemi daéné jednotky z pohledu
jednotky mateéské, je teba disledrg odliSovat @etni obdobi na ta,¢ghem nichz:

» je matéskou jednotkou ziskan rozhodujici vliv¢esta aktiva dcéné jednotky jsou
k datu akvizice agregovanaistymi aktivy matéské jednotky a od tohoto okamziku
ovladana,

» matéskéa jednotka ma rozhoduijici vliv, tedy ovlaista aktiva dcéné jednotky,

» matdska jednotka pozbyva rozhodujici vliviiggmz ¢ista aktiva dcBné jednotky
nejsou matiskou jednotkou od tohoto data nadale ovladana.

2 Koncepce zachyceni pa¥inich toki k datu akvizice a k datu pozbyti

Koncepce vykazovani p&mich toki vychazeji z toho, jak se naklada s gemmi @ijmy
a perznimi vydaji spojenymi s nabytim resp. pozbytimidee jednotky. V obdobich,ip
nichz nedochazi k akvizici nebo pozbyti tiné jednotky se konsolidai procedura omezuje

# Clanek je zpracovan jako jeden z vysiupyzkumného projektu Fakulty financi &ainictvi VSE v Praze,
ktery je realizovan v ramci institucionalni podpM$E 1P100040.
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na pouhé vylogeni vzajemnych plateb mezi méikeou a dcénou jednotkou, resp. diiaymi
jednotkami navzajem.

Existuji dw koncepce konsolidace pgmich toki na konsolidovaném zakl&d

2.1 Koncepce ryze konsolidéni

Tato koncepce je zaloZzena na stejnych principekb jeonsolidace rozvahy a vykazu
o Uplném vysledku. Znamena to, Ze gsetpto koncepci vychazi z myslenky, Ze akvizici
nabyva matiska jednotka jednotlivé slozkystych aktiv (aktiv a zavazl jednotky dcéné.
Podle této koncepce tedy nabyvatel (resp. skupimeabyva investici (akcie) diéeé
jednotky, ale naopak ziskavai pakvizici jednotlivé polozky aktiv a febira jednotlivé
polozky zavazk dceiné jednotky. To naprosto odpovida konsolidaci edgy kdy se
k jednotlivym polozkdam aktiv a zavatkmatdske jednotky (resp. skupiny) k okamziku
akvizice gicitaji castky polozek aktiv a zavaklednotky dcé&iné zpisobem ozn&mvanym
jako jfadek poradku“. Vyuziti této koncepce by bezpochyby vedlpdkerné snadnému
feSeni vykazovani peéhnich toki v obdobi, v e#mz doSlo k akvizici. S jednotlivymi
polozkami ¢istych aktiv nabyvané déeé jednotky by se zachazelo obddprako kdyby
doslo k jejich nabyti obvyklym Zigobem, jinym neZ prasdnictvim akvizice. Tak néjklad
narist zasob konsolidované skupiny dikpnsolidované (fipocten€) zasoby nabyvané
dceiné jednotky k datu akvizice by do konsolidovanétygazu pegznich toki byl zahrnut
mezi pewzni toky z provoznéinnosti. K datu akviziceijkonsolidovana dlouhodoba hmotna
aktiva nabyvané démé jednotky by ovlivnila vysSi petZnich toki z investéni ¢innosti.
K datu akvizice fikonsolidovany (do skupiny jebirany“) U¥r nabyvané ddamé jednotky
by ovlivnil pergzni toky z financovéani. Analogicky bychom mohli patovat i u ostatnich
poloZekcistych aktiv nabyvané dtieé jednotky. Jeiejmé, Ze fi této koncepci se vychazi
z ryze konsolidéni mySlenkové konstrukce, Ze platba nisité jednotky za akcie dideé
jednotky je ve skutmosti cistym perznim tokem za jednotlivé polozkiistych aktiv této
jednotky, tj. dhrnem ,vyd&j' za nabyvané jednotlivé poloZzky aktiv doeé jednotky a
LPEjMa“ z jejich prevzatych jednotlivych polozek zavazk

Z formélniho hlediska je tato koncepce dokonalatqie bezvyhradnreflektuje zpsob,
jimz je konsolidovana rozvaha. Otazkou vSéktava, jak relevantni informaceuage takto
pojaty vykaz pe&¢nich toki poskytnout uzivateli. | letmé zamySleni nad cheesdm vystup
takto pojatéhareSeni akvizice v konsolidovaném vykazu garich toki vede k zasgru, Ze
informace, které poskytuje, jsou nedostate Jde o to, Ze se zcela ztraci informace o tem, zZ
ve skupig doslo k investici do dalSi diieé jednotky. To je zasadni vada takto pojatého
vykazu. Je evidentni, Ze motivace niigk€& jednotky (resp. skupiny) se nezakladala na ¥em,
dojde k nakupu zasob, dlouhodobych aktiv, pohlekla@nych finagnich aktiv a dokonce
pertz nabyvané ddaé jednotky a k fevzeti jejich zavazk Motivem bylo ovladani déme
jednotky jako celku vikledku nakupu dostateého objemu jejich akcii.

Zawrem k této ryze konsolidai koncepci vykazu pe&anich toki je treba konstatovat, Zze
jde o pojeti, které, hyformalre spravié navazuje na konsolidaci rozvahy, nésgpe potebné
informani pozadavky externich uZzivalelProto tato koncepcedgtava stranou sdéasne
normativni apravy &etniho vykaznictvi.
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2.2 Koncepce investini (omezerk konsolidatni)

Druh& z koncepci vykazovani ggnich toki v obdobi akvizice je zaloZzena na odlisné
mysSlenkové konstrukci. Podle této koncepce tisitejednotka (resp. skupina) nakupem akcii
nabyvané da@né jednotky neziskdva k datu akvizice jednotliedopky aktiv a zavazktéto
jednotky, ale ziskavéista aktiva této jednotky jako celek. Nabyistych aktiv jako celku
nemize byt néim jinym nez investici. Z tohotoigtodu se vydaj za tento ,nakujstych aktiv
dceainé jednotky jako celku“ musi ve vykazu génich toki zahrnout do investnich
pergznich toki, tedy stejs, jako tomu je u nakupu akcii nabyvané iile& jednotky
v individualnim (nekonsolidovaném) vykazu penich tok.

Tato koncepce je oproti ryze konsokda koncepci o #&co vzdalegjSi principaim
konsolidace rozvahy, nicmé&nna uzivatele tetni zaérky ma WtSi informa&ni dopad.
Uzivatel totiz dostava solidni informaci o tom, ikolpergZznich prostedki a jejich
ekvivalenti bylo vynaloZzeno zd&ista aktiva dcé#né jednotky jako celek (za jeji ovladani).
Z tohoto divodu je této koncepci davan#ednost ve vSech pokiidych standardechdgtniho
vykaznictvi (nap. IASCF 2005, 2012)

Je vSakitba uvést, Ze tato koncepce vededt@mu nesouladu mezi tim, jak je vykazem
pertznich toki vyjadien pewrzni tok v okamziku akvizice a jak jsou ¥m perézni toky
vykazovany nasledné. Jde ity formalni rozpor, ktery se do &ité miry projevi tim, jak
jsou zachycovany pénni toky v roce, vé&mz dosSlo k akvizici, a v nasledujicich letech.
(Analogicky tomu je i v ufiitétm formalnim nesouladu mezi vykazovanymi tokye¥rych
Gcetnich obdobich a v obdobi, kdy je pozbytaro@ejednotka.) Tento rozpor sfiga v tom,
Ze néafst jednotlivych aktiv a zavagkskupiny o aktiva a zavazky doee jednotky k datu
akvizice je vykazan jako komplexni investi vydaj, zatimco z#ny stavu &chto polozek od
data akvizice do nésledujicich 2é&ovych dat jsou vykazovany #égobem znamym
z individualniho vykazovani pénnich toki (nag. zména stavu zasob v pé&mich tocich
z provoznich ¢innosti atd.). Tento rozpor vede Kitym potizim pi sestavovani
konsolidovaného vykazu pé&mich toki, které bude popsano v nasledujicich odstavcich.

3 Sestaveni konsolidovaného vykazu p&mich toka podle investeéni
koncepce

Informace relevantni pro externi uzivateteetinich zagrek Ize, jak jiz bylo uvedenaive
v textu, ziskat pouzefipaplikaci investtni koncepce pro sestaveni vykazu gamich tok.
Z&kladni postupy a pravidla pro sestaveni tohotcazy jsou uvedeny v nasledujicim textu
v rozliSeni na obdobi, v¥mz doslo k akvizici dagné jednotky, na obdobi, v nichz nedoslo
k akvizici ani pozbyti daéné jednotky, a na obdobi, ¥mZ doslo k pozbyti démé jednotky.
Aby m¢l konsolidovany vykaz pe#nich toki nalezitou vypovidaci schopnost pro uzivatele,
musi byt sestaven na zakéadySe popsané investii (omezew konsolid&ni) koncepce.

3.1 Sestaveni konsolidovaného vykazu pé&mich tokia za obdobi, kdy doslo k akvizici

Samotnda procedura konsolidace vykazuwpeaith toki v obdobi, v 8mz doSlo k akvizici,
spaiva v rékolika krocich:

1 v pripadt CUS 20 aCUS 23 se v8ak nedozvidame, k jakému pojeti se pkiea Uprava konsolidace
pereznich toki kloni. Je zdeeSena naprosto nekvalifikowaa nedostatsé. Na tomto mist Ize dopordit,
aby &etni jednotky u nas vychazely rfap IAS 7.
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a) stanovenic¢astky penézniho toku za nabyti dcéiné jednotky (okamzik akvizice)

V individuélnim vykazu pefZnich toki investora se v investiich cash flow zahrnuje
skute&né zaplacenéacastka odpovidajici vydaji pén a pegznich ekvivalent za akcie
nabyvané daé jednotky k datu akvizice. V konsolidovaném vdkaperznich toki se
postupuje do wité miry odliSr. F¥i stanovenicastky zmigného vydaje se sice vychazi ze
skut&ného vydaje za akcie dieé jednotky, ale tat@astka se snizuje o vysi pana
pertznich ekvivalent dcdiné jednotky, které tato &a k datu akvizice. Je tomu tak proto, Ze
na konsolidované uUrovni neni vhodné vykazovat plath dcé&inou jednotku odé&lené od
pertznich polozek ddaé jednotky, které jsou k datu akvizicéikopnsolidovany (piéteny)

k peréZnim polozkam matské jednotky. Pokud by tyto dva typy &mve vysi petz a jejich
ekvivalenti ve skupig byly vykazany odéere, budilo by to zdani, Zze na konsolidované
arovni doslo k datu akvizice ktomu, Ze ve stejnékamZziku investor zaplatil za akcie
dceiné jednotky a zaroweod ni dostal penize nebo jejich ekvivalenty, tetly,si investor
krome¢ jiného k datu akvizice za stejny obnos gekoupil penize ddné jednotky, které
mela k datu akvizice. Nakup p&n stejné miny za stejny objem tézeémy vSak neni zadnym
nadkupem ani petnim tokem. Proto sefipvykazovani vydaje matské jednotky za akcie
nabyvané dd@né jednotky pistupuje k tomu, Ze se vykaze pouze tasta platba za démou
jednotku (za jejtista aktiva). Ta je Wislena jako celkovy vydaj za akcie nabyvanéridée
jednotky k datu akvizice snizeny o objem e pegznich ekvivalent dceginé jednotky
k datu akvizice.

NVDa = VDa — PPEDa (1)

kde NVDa = ¢isty vydaj za dcénou jednotku k datu akvizice,
VDa = vydaj za akcie ddamé jednotky k datu akvizice,
PPEDa = penize a pefini ekvivalenty dcéné jednotky k datu akvizice.

Jak jiz bylo vySe uvedeno, §gsta platba za démou jednotku vykazovana jako investi
perézni tok. S ohledem na to, jak se podle aktualninizIFRS 3 naklada s vedlejSimi
porizovacimi (tzv. transatimi) naklady akvizice, jefejmeé, Ze vydaj za tyto naklady neni
sourdsticisté platby za ddaou jednotku. S ohledem na to, Ze se tyto vydgjaxuji jako
souast vysledku hospodeni k datu akvizice, je vhodné tyto vydaje zahrnawazi peszni
toky z provoznictinnostf.

b) agregace pe#znich toka matefské a dcéiné jednotky od data akvizice do data
zawérky

Podobr jako tomu je u vykazu o Uplném vysledku (resp.ysledovky) se i ve vykazu
pereznich toki agreguji pijmy a vydaje mateské jednotky a ddémé jednotkyiddek po
fadku. Plati to jak profimou metodu sestaveni vykazu pemich toki, kde jsou pijmy a
vydaje explicit® uvedeny, tak i pro metodu némou, @ niZz se provozni pe#ni toky
vyjadiuji negimo, formou Upravy vysledku hospddai, o dopad ztm stavu rozvahovych
poloZzek n&isty perézni tok z provoznéinnosti. Znamena to, Ze u @pé metody jeitba
vychazet z vysledku a z2m stavu na konsolidované bazi.

2 | kdyz vedleji naklady zdantisouvisi s investici do akcii dieé jednotky, a tudiZ se nabfe&eni zahrnout
je mezi investini pergZni toky, koncepné spravejsi je uvadt je v ramci provoznich péanich toki, neba’
aktualni argumentace, kterou IFRS nabizeji,c@ov tom, Ze tyto vydaje jsou spjaty prim&rs aktem
nakupu jako takového, ktery byEinén v okamziku akvizice, nikoli s investici, a tedyi & perspektivami,
které s touto investici do budoucna souviseji. Kgiai spor o charakter vedlejSichiamvacich nakladi
u investic do daéné jednotky déle v naSentippsvku neesSime, by je jis€ zajimavy. Vychazime v tomto
ohledu z aktualniho #ni IFRS 3.
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Pro konsolidovany vykaz pé&mnich toki plati, Ze je nutné z agregace @arich toki
matdské a dcé#né jednotky vylodit jejich vzdjemné platby. Teprve po této Uprdee
hovait o konsolidovanych peinich tocich. B aplikaci gfimé metody jeieba zajistit, aby
byly dohledany a néasledrz agregace pénnich toki vylou¢eny vzajemné ifljmy a vydaje
matdgské a dcBné jednotky. U neffmé metody dojde ke konsolidovanému vykazani
pergznich toki (tj. po vyloweni vzajemnych ifima a vydaj matéské a dciBné jednotky)
tim, Ze pro vlastni sestaveni vykazu erch toki budou pouZity zrmy stavu jiz
zkonsolidovanych poloZek aktiv a zavazkrovrez konsolidovany vysledek hospddai.

C) pouziti zmén stavi rozvahovych polozek pro sestaveni konsolidovanéhgykazu
peréznich toki

Pfi sestavovani konsolidovaného vykazu §mrnich toki je treba \¥novat zvlastni
pozornost spravnému &igleni znén stawi rozvahovych polozZek, které jsou dwexplicitni
souwasti vykazu pi nepimé metod, nebo pouze slouzi pro vy ukitého hrubého
pergzniho toku (pijmu nebo vydaje) ip aplikaci gimé metody.

Pokud se p sestaveni vykazu pé&mich toki v obdobi, v 8mz doSlo k akvizici, vychazi
ze zn#¥n stavi konsolidovanych rozvahovych poloZekeni tyto zminy stavi mozné pouZit
bez dalSi upravy. Zémy stawi konsolidovanych rozvahovych polozek zahrnujéastky
piislusnych poloZekistych aktiv nabyté dé¢mé jednotky pikonsolidované (agregované
scistymi aktivy matéské jednotky resp. skupiny) k datu akvizice. Vydaj akcie dcené
jednotky, tj. k datu akvizice jikonsolidované“ polozkyistych aktiv dcé&né jednotky, je
vSak, jak bylo uvedeno vySe, s@sti pewznich toki z investénich ¢innosti. Proto jiz
nemize byt sodasti vykazovanych konsolidovanych provoznichégarch toki. DoSlo by
tak k duplicitnimu vykazani jednoho a téhoz ¢ammho toku. V dsledku toho je ieba
z konsolidovanych zem stawi prisluSnych poloZekéistych aktiv eliminovat dopad
.prikonsolidovani“Cistych aktiv dcéiné jednotky k datu akvizice.

Znamena to ndjklad, Ze konsolidovana zZma stavu zasob vroce, ¥mZ doSlo
k akvizici dané da@né jednotky, bude vypitena takto:

AZASK = ZASKz — ZASKp (2)

kde AZASK zmeéna stavu konsolidovaného stavu zasob,
ZASKz = konsolidovany stav zasob k zékovému datu
ZASKp = konsolidovany stav zasob k aiku &Eetniho obdobi

avSak pro pdtby sestaveni konsolidovaného vykazugaarch toki se musi z konsolidované
zmeény stavu vylodit dopad pikonsolidovani zasob nabyvané tloé jednotky k datu
akvizice:

AZASKCF =4ZASK — ZASDa, (3)
kde AZASKCF = zmena stavu zasob v konsolidovaném vykazuépaicth toki

AZASK = zmena stavu konsolidovaného stavu zasob,

ZASDa = stav zasob déme jednotky k datu jeji akvizice.

3 V pripadt, Ze v daném detnim obdobi je nabyvana prvni #@ioé jednotka dané matké jednotky, pak
veSkera pravidla uvedena déale vtextu plati i pmery stavi polozek vypdétené jako rozdil mezi
konsolidovanym #statkem dané polozky k datweini za¥rky a Zistatkem této polozky v individuélni
nekonsolidované rozvaze metké jednotky k peatku téhoz obdobi..
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Analogicky by sefeSily na konsolidované bazi rosih zmeény stavu dalSich u dalSich
polozek, jako jsou pohledavky, zavazky apod.

3.2 Sestaveni konsolidovaného vykazu pé&mich toki za obdobi, kdy nedoslo
k akvizici ani pozbyti

Konsolidace vykazu peé#nich toki v obdobich, i nichZz nedochazi k akvizici nové
dceiné jednotky, ani k pozbyti dieé jednotky, neni sloZit4. Sgiwa v agregaci fljmu resp.
vydaji za matéskou jednotku a jeji démé jednotky. | pi sestavovani vykazu p&mi toki
jde o to, aby byly ze sétu za vSechny jednotky vylgany vzajemné platby mezi mét&ou
jednotkou a jejimi dagnymi jednotkami a mezi démymi jednotkami navzajem. Vybwji se
perezni toky provozni, investni i z financovani. Zvl&s dulezitym perznim tokem je
dividenda placena dtieou jednotkou matské jednotce.

Pri aplikaci pimé metody je ieba zajistit, aby byly dohledany a naskednagregace
pertznich toki vylouceny vzajemnéifjmy a vydaje matské a dcgné jednotky. U nefimé
metody se vykazuji konsolidovatisté pegzni toky (tj. po vylodeni dopadu vzajemnych
piijma a vydaj matdgské a dcBné jednotky a daenych jednotek navzajem) tim, Ze pro
vlastni sestaveni vykazu pgemich toki budou pouzity zrny stavi z jiz konsolidovanych
polozZek aktiv a zavaZika jiz konsolidovany vysledek hospddai.

3.3 Sestaveni konsolidovaného vykazu p&mich toka za obdobi, kdy doslo k pozbyti

Sestaveni dekonsolidovaného vykazugierch toki je do znané miry podobné postupu
pouzitému pi sestaveni vykazu p&mnich toki v obdobi akvizice. | vifipad dekonsolidace
se vychazi z invesini (omezen konsolid&ni) koncepce. Proto jedba vnimat sestaveni
vykazu pegznich toki za obdobi, v&mz doSlo k dekonsolidaci, véeth etapach: zéasovy
Usek od poatku Eetniho obdobi do data pozbyti éoé jednotky, k datu pozbyti a za obdobi
od data pozbyti do konce&e&tniho obdobi.

a) agregace pe#znich tokia matefské a dcé&iné jednotky od patatku obdobi do data
pozbyti

Pravidla pro agregaci p&mich toki jsou v obdobi od p@tku G&etniho obdobi do data
pozbyti dc&iné jednotky obdobna jako za obdobi mezi datem zadwia datem jakékoli
nasledujici Getni za¥rky pred datem pozbyti. Eliminace vzajemnych plateliesé roviez
stejre.

b) stanovenic¢astky perézniho toku z pozbyti dcéiné jednotky (okamzik pozbyti)

Materskou jednotkou fijata platba (pe¥zi nebo pe&nimi ekvivalenty) za pozbytou
(prodanou) ddgnou jednotkou je ve vykazu p&mich toki sowasti gijmu z investéni
¢innosti. To plati jak vindividualnim vykazu pgmich tokKi matéské jednotky, tak i
v konsolidovaném vykazu. Podabjako u akvizice, tak iip pozbyti dcéiné jednotky se i
sestaveni konsolidovaného vykazu ¢arich toki postupuje odlis oproti vykazu
nekonsolidovanému. V individualnim vykazu pénich toki matdéské jednotky se
do investéniho cash flow zahrnuje skdt®@ prijata ¢astka peéz a pewznich ekvivalent za
prodané akcie demé jednotky k datu pozbyti. V konsolidovaném vykaergZnich toki se
postupuje odlis® Fi stanoveni kladného pé&miho toku z prodeje dtieé jednotky se
vychazi ze skuteého @ijmu za prodané akcie diéeé jednotky, avSak tatthstka se sniZzuje
0 objem pedz a pewznich ekvivalent dceiné jednotky, které tato jednotkaéha k datu
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pozbyti. Je tomu tak proto, Ze na dekonsolidova&ni neni vhodné vykazovat platbu za
prodej dcé&né jednotky oddené od pozbyvanych pe#nich polozek této jednotky, které
jsou k datu pozbyti dekonsolidovany (etdy) od petznich poloZzek matské jednotky.
Pokud by tyto dva typy péanich pohyk ve skupig byly vykazany odé&erg, budilo by to
zdani, Ze na dekonsolidované urovni doSlo k datuzale k tomu, Ze ve stejném okamziku
matdska jednotka fijala penize za prodané akcie finé jednotky a zaroves tim bylo
zaplaceno mimo skupinu p&n nebo jejich ekvivalenty, tedy, Ze mistka jednotka krogh
jiného k datu akvizice za penize a jejich ekvivaleplynouci k datu pozbyti ze skupiny
dostala zaplacen stejny obnos ¢era pegznich ekvivalent od toho, kdo kupuje akcie
dcdiné jednotky. Ve své podstajde o postup podobny tomu, jak gSila konsolidovana
castka vydaje za nabytou do®u jednotku. Proto sefipvykazovani pijmu matéskée
jednotky za pozbyté akcie duoee jednotky vykadZze pouze tzvista platba z pozbyti dtieé
jednotky (za prodej jejichistych aktiv). Ta je wislena jako celkovyifjem za prodej akcii
dceiné jednotky k datu jejiho pozbyti sniZzeny o objeemtz a pegznich ekvivalent dceiné
jednotky k témuz datu.

Vypocet @ijaté cistécastky za prodej (akcii) dtieé jednotky pro dekonsolidaci:

NPDd = PDd — PPEDd 4)
kde NPDd = c¢isty prijem za dc&nou jednotku k datu pozbyti,

PDd = piijem za prodané akcie do@e jednotky k datu pozbyti

PPEDd = penize a petini ekvivalenty dcéné jednotky k datu pozbyti.

c) penézni toky skupiny od data pozbyti dcéiné jednotky

Prijmy a vydaje skupiny za obdobi od data pozbytiridégednotky do zarkového data
zahrnuji v dekonsolidovaném vykazu penich toki ty konsolidované peiini toky, které se
udély v tomtocasovém Useku ve skuginAvSak tyto ped&Zni toky jiz neobsahuji pe&ani
toky pozbyté dcené jednotky. Pokud pozbyvana jednotka byla jedidodinou jednotkou,
pak se v danérasovém Useku vykazi jiz pouze péni toky mateéskeé jednotky.

d) pouziti zmén stavi rozvahovych poloZzek pro sestaveni konsolidovanéhgykazu
peréznich toki

Pokud se P sestaveni vykazu p&mich toki v obdobi, v 8mz dosSlo k pozbyti, vychazi
ze znén stawi konsolidovanych rozvahovych polozek, neni tytoimynstavi mozné, steji
jako tomu je p akvizici, pouzit bez dalSi Upravy. &my stawi konsolidovanych resp.
dekonsolidovanych rozvahovych poloZzek zahrnujipatbtastek pislusnych poloZekistych
aktiv pozbyté dcené jednotky, které byly k datu pozbyti dekonsolidoy (tj. vyhaty
z konsolidovanychistych aktiv). Rijem z prodeje akcii d¢mé jednotky, tj. k datu pozbyti
dekonsolidované poloZzkyistych aktiv dcé&né jednotky je vSak sd@dasti pegznich toki
Z investtnich ¢innosti. Proto jiz neiize byt soudasti vykazovanych dekonsolidovanych
provoznich pegnich toki. Doslo by tak k duplicitnimu vykazani jednoho hd2 perzniho
toku. Proto je feba z (de)konsolidovanych #m stavi prislusnych polozekistych aktiv
eliminovat dopad dekonsolidagestych aktiv dcéné jednotky k datu pozbyti.

Napriklad v pgipad zasob bude (de)konsolidovana &a stavu zasob v roce, ¥mz
doSlo k pozbyti daené jednotky vypoétena podle rovnice (2), avSak pro ity sestaveni
konsolidovaného vykazu pé&mich toki se musi z konsolidované Zny stavu vylodit
dopad dekonsolidace zasob nabyvandidégednotky k datu akvizice:
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AZASKCF =4ZASK + ZASDd (5)

kde AZASKCF = zmena stavu zasob v konsolidovaném vykazugpaicth toki
AZASK = zmeéna stavu konsolidovaného stavu zasob,
ZASDd = stav z&sob démé jednotky k datu jejiho pozbyti.

Obdobré by seieSily na dekonsolidované bazi r@nzmeny stavu dalSich u dalSich
polozek, jako jsou pohledavky, zavazky apod.

4 Konsolidace pe#zZnich toki v pomérné metodé konsolidace

Pri pomerné konsolidaci se aplikuji pravidla pro konsolidagkazu pegZnich toki
obdobné jako u pIné konsoligtd metody. Z logiky porérné metody vSak plynou i rozdily:

a) agregace pe#znich toki a eliminace vzajemnych peéznich toki

SttZzejnim rozdilem je skuteost, Ze jeieba agregovat pénni toky investora v pIné vysi
s perznim toky spoléné jednotky pouze ve vySi odpovidajici podildagti) investora na
této jednotce. Ztoho plyne, Ze vzajemnéingy a vydaje mezi investorem a spoieu
jednotkou se mohou eliminovat pouze ve vySi poohitestora na spoteé jednotce.

b) penézni tok za nabyti spoléné jednotky

S ohledem na to, Ze se k datu akvizice (resp. habgl&ného vlivu) gikonsolidovavaji
k polozkamgistych aktiv investora jeho podily na polozkagstych aktiv spoléné jednotky,
musi secista platba za spalaou jednotku vykazovana v inveastich pewznich tocich
vycislit tak, Ze od skut@é platby za akcie spdleé jednotky se aidta pouze investér podil
na peizich a petznich ekvivalentech této spote jednotky k datu akvizice:

Vy¢islenicisté platby za akcie spd@ieé jednotky (pro posnou konsolidaci):

NVSa = VSa — pPPESg (6)
kde NVSa = cisty vydaj za spokou jednotku k datu akvizice,

VSa = vydaj za akcie spotmé jednotky k datu akvizice,

PPESa = penize a patini ekvivalenty spolaé jednotky k datu akvizice,

p = podil investora na spaleé jednotce.

C) penézni tok z pozbyti spoléné jednotky

K datupozbytispole&néjednotkysedekonsolidujpolozkycistychaktiv spol&néjednotky.
Cisty prijem zprodeje spokné jednotkwykazovany \investinichperéznichtocichsevygisli
tak, Ze od skutemého pijmu z prodeje akcii spaleé jednotky se agita pouze investdr
podil na petzich a pe&znich ekvivalentech spaleé jednotky, které drzela k datu pozbyti.

Vypocetcisté platby za pozbyté akcie sp@ié jednotky (pro dekonsolidaci):

NPSd = PSd — pPPESq, ()
kde NPJd = cista platba z prodeje akcii spohe jednotky k datu pozbyti,

PJd = piijem za prodané akcie spdied jednotky k datu pozbyti,

CCEJd = penize a peiini ekvivalenty spolaé jednotky k datu pozbyti,

p = podil investora na spairé jednotce.
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d) pouziti zmén stavii pro sestaveni vykazu pe€gni toka sestaveného pogrnou
metodou

Pouziti zmén stawi pro sestaveni vykazu p&mich toki je u pomgrné konsolidani
metody zaloZeno na stejnych principech jako u mephdé. | u pordrné metody je tedyéba
ze zmény stavu dané polozky vyloit pro (Cely konsolidovaného vykazu p&mich toki
dopady pikonsolidovani (v pipact akvizice) nebo dekonsolidace (¥ipad pozbyti) této
polozky. Podstatnym rozdilem je vSak skuiest, Ze veSker&astky tykajici se polozek aktiv
nebo zavazk spol&né jednotky, jsou vyjdgny pouze ve vySi podilu investora na této
jednotce.

Napiklad konsolidovana z#ma stavu zasob jefipponmerné konsolidaci v &etnim
obdobim, v 8mz doslo k akvizici, vyislena takto:

AZASK = ZASKz — ZASKp (8)
kde ZASKz obsahuje i podil na zasobach v obdobi nabyté spéliednotky.

Pro sestaveni vykazu pgmich toki metodou porérné konsolidace za obdobi akvizice se
musi z konsolidované zmy stavu vylodit dopad pikonsolidovani zasob nabyvané sgoié
jednotky k datu akvizice. Oproti plné konsolida@ gze zminy stavu vylduje jen podil
investora na stavu zasob spwmlé jednotky k datu akvizice, jelikoZz pkgayen tento podil je
k ¢istym aktivam investora fikonsolidovan:

AZASKCF =4ZASK — p ZASSa 9)

kde p = podil investora na spaleé jednotce,
ZASSa =stav zasob spateé jednotky k datu jeji akvizice.

Obdobré je tomu i fi sestaveni vykazu pé&mich toki za obdobi, v&mz doSlo
k dekonsolidaci spotmé jednotky. Zde jer¢ba vylodit ze zn€n stavi prislusnych polozek
¢astku odpovidajici podilu investora ¢astce dané dekonsolidované poloZzky.

Konsolidovana zrna stavu zasob byfipaplikaci pongrné konsolidace v obdobi, kdy
byla pozbyta spotma jednotka, byla Wslena takto:

AZASKCF =4ZASK + p- ZASSd (10)
kde ZASSd =stav zasob spateé jednotky k datu jejiho pozbyti.

Zaveér

K teoretickym koncefnim problénim etniho vykaznictvi paét i zpasob, jimZz jsou
zahrnovany peftni toky v souvislosti s nabytim nebo pozbytim rdee jednotky. Jednim
Z piistupa je postup spdivajici vtom, Ze dsledr® kopiruje myslenkovou konstrukci
obsazenou v konsolidaci rozvahy, tj. mySlenku, Zensklidace pedstavuje nahradu
odvozeného aktiva (akcie do® jednotky) polozkamiistych aktiv nabyvané jednotky.
Pokud by vSak byla pro vykaz pgmich toki aplikovana tato myslenkova konstrukce, zcela
ziejm¢ by doSlo ke sniZzeni relevanceetnich informaci pro uZivatelecétnich zawrek.
UZivatelé by nerdi k dispozici gimo z vykazu pet¢nich toki informace o tom, Ze skupina
(resp. matiska jednotka) investovala (nakoupila kontrolni bakcii dcéiné jednotky) a
kolik musela na tuto investici étovat pegz. Obdobg by nebyla v tomto vykazu k dispozici
informace o pozbyti démé jednotky a ofastce petz ziskané jako protihodnota tohoto
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pozbyti (prodejem). Jakoriméiena se jevi koncepce investi, ktera poskytuje informace
0 nabyti ¢i pozbyti investice do démé jednotky. Sice neni pinkonsistentni s postupy
konsolidace da@é jednotky k datu akvizice v rozvaze, nicrdéinformace poskytované
vykazem pe#Znich toki zaloZzeného na této koncepci poskytuji uzivatelepsi informace,
nez by tomu bylo u ryze konsolittd koncepce. Pokiilé standardy €etniho vykaznictvi
piedpokladaji aplikaci investi koncepce vykazovani konsolidovaného vykazuépeich
toka. NaSe detni gedpisy a standardy specificky ig8i, jakou koncepciip konsolidaci
vykazu pegznich toki pouzit,éimz se otvira prostor pro nekonéap a nespravnéesSeni,
ktera neposkytnou relevantni a spolehlivé informagieatetim Cetnich zagrek.
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Koncepce vykazovani pe&nich toki na konsolidovaném zaklad

Vladimir Zelenka

ABSTRAKT

Existuji pouze d¥ teoretické koncepce konsolidace vykazugieich toKi, koncepce ryze
konsolid&ni a investini koncepce. Hlavnim hlediskem pro klasifikaéchto koncepci
konsolidace vykazu peénnich toki je zpisob, kterym jsou zahrnuty hrubé peni pritoky a

odtoky z nabyti dd@&né jednotky resp. zjejiho pozbyti. Dobré pochapesoretickych
koncepci konsolidace vykazu @gnich toki je nezbytné pro spravnou interpretééstek
uvedenych v konsolidovaném vykazu pamich toki. AvSak pouze zmima investini

koncepce rize poskytovat relevantni informace o @amich tocich. IAS 7 i dalSi pokgibé

standardy tykajici se vykazu pgnich toki se zakladaji prama této koncepci.

Kli ¢ova slova: Vykaz perznich toki; Ryze konsolidéni koncepce; Investni koncepce;
Konsolidované &etni za¥rka; IFRS.

Conception of Cash Flow Statement on the Consolidad Basis

ABSTRACT

There are available only two theoretical concegteamsolidation of cash flow statement:
concept of pure consolidation and investment concépe principal criterion for the
classification of concepts of consolidated cask fkdatement is the way of involvement of
gross cash outflow and gross cash inflow from tbquesition of subsidiary, or from its
disposal respectively. Good understanding of thie@leconcepts of consolidation of cash
flow statement is essential for correct interpietatof consolidated figures of cash flow
statements. However the investment concept onlypcasent relevant information about the
cash flows. IAS 7 and other advanced standard @ ¢w statement are based on
investment concept.

Key words: Cash Flow Statement; Concept of Pure Consolidationestment Concept;
Consolidated financial statements; IFRS.
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