
1 .  Ú vo d

V uply nu lých dvoch desa•ro èi ach kra ji ny OECD za zna me na li per ma nent ný rast 
pre fe ren cií spot re by na úkor úspor v sek to re do mác nos tí. Sklon k spot re be vzrás -
tol aj v kra ji nách s vy so kou mi e rou spo ri vos ti, na prík lad v Ja pon sku. Slo ven sko
pat ri lo ku kra ji nám s na jvyš ším a na jrých lej šie ras tú cim sklo nom k spot re be. V sku -
pi ne kra jín s po rov na te¾ nou me to di kou vý poè tu do si ah lo dru hé na jrých lej šie tem -
po ras tu spot reb ných pre fe ren cií po Ma ïar sku a sklon slo ven ských do mác nos tí
k spot re be sa oci tol na dru hej na jvyš šej pri eè ke po Ve¾ kej Bri tá nii. Kým v roku 1993 
slo ven ské do mác nos ti použili na fi nan co va nie spot reb ných vý dav kov 87 %, v roku
2004 spot re bo va li 94 % dis po ni bil né ho dôchodku. 

Ci e ¾om sta te je opí sa• dô vo dy in ter tem po rál nej sub sti tú cie me dzi spot re bou
a úspo ra mi v sek to re do mác nos tí na Slo ven sku. V na sle du jú cej èas ti je uve de né
me to dic ké vy me dze nie ana ly zo va né ho uka zo va te ¾a sklon k spot re be a jeho vý voj
v ob do bí ro kov 1993 až 2004. Tre tia èas• pos ky tu je struè ný preh ¾ad vše obec ných
fak to rov po sil òo va nia sklo nu k spot re be, ako aj fak to rov, špe ci fic kých pre tran zi tív -
ne kra ji ny s mo di fi ko va ným do pa dom na slo ven skú eko no mi ku. Vo štvr tej èas ti je
ana ly zo va ný vý voj dis po ni bil né ho dô chod ku na Slo ven sku ako ur èu jú ce ho fak to ra
spot re by so za me ra ním na vy svet le nie zlo mov vo vý vo ji spot reb ných pre fe ren cií.
Okrem au ten tic kých prí èin sa prís pe vok ve nu je aj me to dic kým prís tu pom, kto ré
moh li ma• do pad na rast šta tis tic ky kvan ti fi ko va né ho sklo nu k spot re be. Pos led ná
èas• je zhr nu tím zá klad ných zis te ní. Vý voj sklo nu k spot re be je po treb né sle do va•
z vi a ce rých dô vo dov. V ma lej otvo re nej eko no mi ke môže nad mer ný sklon k spot re -
be v ob do bí dos ta toè né ho ras tu dis po ni bil ných dô chod kov spô so bi• in flaè né tla ky
ale bo pros tred níc tvom spot reb ných do vo zov ohro zi• von kaj šiu rov no vá hu. V ob do -
bí vý znam né ho vý pad ku dis po ni bil ných príj mov môže zo tr vaè nos• vy so kej úrov ne
spot reb né ho sklo nu zníži• bo hat stvo do mác nos tí, ak bude nad mer ná spot re ba fi -
nan co va ná zvý še ním pa sív a/ale bo re duk ci ou nad obud nu tých ak tív. Mo ni to ro va nie
sklo nu k spot re be v sek to re do mác nos tí si vyžadu je oso bit nú po zor nos• na jmä v ob -
do bí zvy šo va nia pa sív v dôs led ku ras tú cej úve ro vej za•aženos ti do mác nos tí.

2 .  M e  t o  d i c  k é  vy  m e  d z e  n i e  s k l o  n u  k  s p o t  r e  b e

Sklon k spot re be v sek to re do mác nos tí vy jad ru je, akú èas• príj mov, kto ré do mác -
nos ti dos ta nú k dis po zí cii v bežnom roku, minú na spot re bu; re zi du um pred sta vu jú
hru bé úspo ry. Na kvan ti fi ká ciu sek to ro vé ho sklo nu k spot re be boli použité de fi niè né
vy me dze nia, vy chá dza jú ce z ná rod ných štvr•roè ných úè tov tvor by a použitia dô -
chod kov do mác nos tí v bežných ce nách. Do sek to ra do mác nos tí pat ria spot re bi te lia
a vlast ní ci ne kor po ra tív nych pod ni kov, t.j. fy zic ké oso by ne za pí sa né v ob chod nom
re gis tri, fy zic ké oso by pod ni ka jú ce na zá kla de iné ho ako živ nos ten ské ho zá ko na a
sa mos tat ne hos po dá ri a ci ro¾ ní ci ne za pí sa ní v ob chod nom re gis tri. Prí jem je de fi no -
va ný ako hru bý dis po ni bil ný dô cho dok, teda tá èas• bežných príj mov do mác nos tí
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(na jmä mzdy, ná hra dy mzdy, pri ja té úro ky, so ciál ne dáv ky), kto rá zos ta ne do mác -
nos ti am po úhra de bežných vý dav kov iným sek to rom (na jmä dane a po ist né od vo -
dy). Hru bý dis po ni bil ný dô cho dok je vlast ným zdro jom fi nan co va nia spot re by ale bo
aku mu lá cie hru bých úspor. Pod spot re bou sa ro zu me jú vý dav ky na ko neè nú spot re -
bu do mác nos tí, t.j. na vý rob ky a služby, kto ré sa používa jú na pri a me uspo ko je nie
in di vi du ál nych po tri eb, by to vé služby vlast ní kov obyd lí, na tu rál ne dô chod ky, ma te -
riá ly a prá ce spo je né s ma lý mi opra va mi, pred me ty dl ho do bej spot re by, kto ré nie sú
považova né za hru bý fix ný ka pi tál, fi nanè né služby a po plat ky, plat by za po vo le nia a
ná kup pro duk cie za eko no mic ky ne vý znam né ceny.  

Z tak to de fi no va ných úda jov Šta tis tic ké ho úra du Slo ven skej re pub li ky v ro koch
19931) až 2004 vy plý va, že sklon k spot re be na Slo ven sku vzrás tol o 7 per cen tu ál -
nych bo dov až na úro veò 94,2 %. Zvy šo va nie spot reb ných pre fe ren cií pre bi e ha lo
sko ko vý mi zme na mi, pri èom ob do bi a mi zlo mu boli roky 1995 a 2001. 

Graf 1
Sklon k spot re be v sek to re do mác nos tí na Slo ven sku (v %)

Pra meò: Šta tis tic ký úrad SR, vlast né pre poè ty.

3 .  F a k  t o  r y  p o  s i l  ò o  va  n i a  s k l o  n u  k  s p o t  r e  b e

Vše obec ne bolo iden ti fi ko va ných množstvo vy svet ¾u jú cich prí èin in ter tem po rál nej 
sub sti tú cie me dzi spot re bou a úspo ra mi. Na jèas tej šie uvá dza né možno roz de li• do
troch sku pín. Prvú sku pi nu tvo ria eko no mic ké fak to ry, kto ré v os tat ných desa•ro èi ach
po sil òo va li sklon k spot re be. Boli to pre dov šet kým de fi ci ty ve rej ných roz poè tov, za vá -
dza nie štát nych sys té mov úèe lo vých pod pôr vy bra ným so ciál nym sku pi nám, na prík -
lad štu dent ské úve ry, ïa lej štát na pod po ra roz vo ja hy po te kár ne ho fi nan co va nia bý -
va nia, ale aj re la tív ne rých ly rast bo hat stva do mác nos tí, pri èom po cit ma jet nos ti
vy vo lá va pro spot reb né ná la dy. Dru há sku pi na je sú hr nom eko no mic kých fak to rov,
kto ré v uply nu lom ob do bí pô so bi li na po sil ne nie spot re by z opaè nej stra ny – oslab e -
ním mo ti vá cie spo ri•. Pat rí sem roz voj sys té mov so ciál ne ho, pre dov šet kým pen zij né -
ho za bez pe èe nia, kto ré svo jím spo ri vým cha rak te rom na hrá dza spo re nie do mác nos -
tí, ako aj roz voj iných sys té mov sta bi li zá cie dô chod kov, na prík lad po is te nie far má rov
ale bo neživot né po is te nie. Do tej to sku pi ny možno za ra di• aj me no vo po li tic ký in štru -
ment v po do be znižova nia úro ko vých sa dzi eb. Em pi ric ké štú die spra vid la po tvr dzu jú
ná zor, že znižova nie úro ko vých sa dzi eb spô so bu je po kles sklo nu k úspo rám. V pros -
tre dí kle sa jú cich úro ko vých sa dzi eb do mác nos ti majú ten den ciu od klá òa• sa od spo -
re nia, a to z dô vo du oèa ká va ných nižších vý no sov z vkla dov. Do tre tej sku pi ny možno
za ra di• ne eko no mic ké fak to ry s jed no stran ným ale bo oboj stran ným vply vom na roz -
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1) Hod no te nie vý vo ja je ob me dze né do stup nos•ou šta tis tic kých úda jov za Slo ven sko od roku 1993.



ho do va nie do mác nos tí o použití dis po ni bil ných dô chod kov. Oslab e nie úspor a sú èas -
né po sil ne nie spot re by moh lo by• dôs led kom me ni a cej sa ve ko vej štruk tú ry oby va te¾ -
stva. Zá ro veò sa zme nil po stoj do mác nos tí k dlhu, do mác nos ti sa pris pô so bu jú
psy cho ló gii dlhu. Li te ra tú ra uvá dza aj ïal šie psy cho lo gic ké pod ne ty a so cio lo gic ké
hy po té zy pre važne s re gi o nál nou ale bo ná rod nou plat nos•ou. Pri po h¾a de na ras tú ci
sklon k úspo rám je nut né si uve do mi•, že roz beh pô so be nia vše tkých uvá dza ných
fak to rov bol v prí pa de Slo ven ska a ïal ších tran zi tív nych kra jín aku mu lo va ný v krat -
šom ob do bí, prak tic ky v pri e be hu jed né ho desa•ro èia.

V tran zi tív nych eko no mi kách na vy še pô so bi li špe ci fic ké fak to ry po sil òo va nia
spot reb ných pre fe ren cií s ná rod ne mo di fi ko va ný mi do pad mi. Pre dov šet kým tu bola
dl ho do bá sna ha do mác nos tí do beh nú• hl bo ký pre pad spot re by, kto rý po zna me nal
po èi at ky trans for maè né ho pro ce su za èi at kom 90-tych ro kov. V re gi ó ne stred nej Eu -
ró py bol pre pad súk rom nej spot re by po roku 1990 na jvý raz nej ší na Slo ven sku. A to
aj po ki a¾ ide o håb ku, me ra nú ob je mom spot re by, aj po ki a¾ ide o dåžku, me ra nú do bou 
do bi e ha nia pred tran sfor maè nej úrov ne. Spot re ba slo ven ských do mác nos tí štar to -
va la z nižšej vý cho dis ko vej úrov ne a sna ha do beh nú• jej hlb ší pre pad vy ús ti la do
vyš ši e ho ná rod né ho sklo nu už za èi at kom trans for má cie. Doba do bi e ha nia pred -
tran sfor maè nej úrov ne spot re by na Slo ven sku však bola aj na pri ek vy so ké mu sklo -
nu k spot re be dlh šia ako v os tat ných kra ji nách v re gi ó ne. Súk rom ná spot re ba tu do -
si ah la re ál nu úro veò roka 1989 až v roku 2002, za ti a¾ èo v Po ¾sku v roku 1994,
v Èes kej re pub li ke v roku 1995 a v Ma ïar sku v roku 2000. Predåženie bolo za prí èi ne -
né pre dov šet kým ad mi nis tra tív nym brz de ním spot re by, vrá ta ne dl ho tr va jú ce ho pro -
ce su de re gu lá cie cien, roz ložené ho do dlh ši e ho ob do bia. Svo ju rolu prav de po dob -
ne zoh ra la aj vyš šia mi e ra pe si miz mu slo ven skej spo loè nos ti. Sklon k spot re be má
ten den ciu rás• v ob do bí, keï sa oby va te¾ stvo ne cí ti by• ohro ze né bu dú cim vý vo jom,
jeho oèa ká va nia príj mo vej a cel ko vej eko no mic kej si tu á cie sa zlep šu jú a nie je nú te -
né šet ri• v oèa ká va ní hor šej si tu á cie. So cio lo gic ké pri es ku my v uply nu lých ro koch
uká za li, že oby va te lia Slo ven ska so svo jím pe si mis tic kým hod no te ním mo men tál -
nej a oèa ká va nej vše obec nej si tu á cie pred èi li po rov na te¾ né kra ji ny; vy so kú mi e ru
pe si miz mu sa po da ri lo prek le nú• až v roku 2004. Dl ho do bo pre tr vá va jú ce ne ga tív ne 
po sto je slo ven ské ho oby va te¾ stva ko reš pon du jú s jeho 6-roènou zo tr vaè nos•ou
sklo nu k spot re be (v ob do bí 1995 – 2000 na úrov ni do 90 %), po mer ne aty pic kou ni e -
len v re gi ó ne, ale aj v rám ci kra jín OECD. 

Graf 2
Vý voj sklo nu k spot re be v stre do e u róp skom re gi ó ne*

Pra meò: Ná rod né šta tis tic ké úra dy.

*pre ru šo va né èi a ry vy jad ru jú ne úpl nú kon zis ten tnos• úda jov v ro koch 1993 – 1994 s údaj mi v ro koch

1995 – 2004.
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Vy so ký sklon k spot re be a dlhá doba do bi e ha nia pred tran sfor maè nej úrov ne
spot re by mali spo loè né ho me no va te ¾a, a síce príj mo vú pod di men zo va nos• sek to ra
do mác nos tí. V rám ci kra jín EÚ Slo ven sko vy ka zu je je den z na jnižších pod i e lov kom -
pen zá cií za mes tnan cov na HDP, teda od mi en za prá cu za mes tnan cov na úhrne ná -
ro do hos po dár skych dô chod kov. Ob vyk lé roz de le nie dô chod kov v kra ji nách eu ro zó -
ny vy chá dza v pro spech za mes tnan cov - na jed not ku pod ni ka te¾ ské ho dô chod ku
pri pa dá viac ako jed not ka od mi en za mes tnan com (1,3 : 1). Na Slo ven sku  bol a je
ten to po mer ob rá te ný v pro spech pod ni ka te ¾ov (v roku 2004 pred sta vo val 0,8:12).
Keïže od me ny za prá cu sú ur èu jú cim zdro jom dô chod kov do mác nos tí (pri èom èas•
z nich sa od vá dza do sek to ra ve rej nej sprá vy for mou daní a na Slo ven sku re la tív ne
vy so kých so ciál nych od vo dov), prá ve v ob rá te nom roz de le ní ná ro do hos po dár -
skych dô chod kov pra me ní príj mo vá pod di men zo va nos• slo ven ských do mác nos tí.
Dôs led kom níz kej úèas ti za mes tnan cov na roz de le ní dô chod kov bol níz ky pod i el
ko neè nej spot re by do mác nos tí na hru bom do má com pro duk te, je den z na jnižších
v kra ji nách Eu róp skej únie. Vý voj sklo nu k spot re be v ce lom hod no te nom ho ri zon te
len po má hal udržiava• ur èi tú úro veò spot re by v sek to re do mác nos tí bez toho, aby
sa zvý šil pod i el spot reb nej zložky na tvor be HDP. Re la tív ne vy so ký sklon k spot re be
ako spros tred ko va te¾ me dzi prí èi nou – ob je mom dô chod kov a ná sled kom – ob je -
mom spot re by ne bol pri már ne za prí èi ne ný nad mer nou spot re bou. Možno sa prik lo -
ni• k tvr de niu, že vy ply nul z príj mo vej ne do sta toè nos ti sek to ra do mác nos tí. Súk rom -
ná spot re ba v pros tre dí ob me dze né ho ras tu dô chod kov bola prio rit ne za me ra ná na
ná ku py to va rov den nej a bežnej spot re by a ani rast sklo nu k spot re be ne spô so bil zá -
sad né štruk tu rál ne po su ny v spot re be sme rom k lu xus ným vý rob kom a službám. Ta -
ká to pod sta ta vyš šej úrov ne sklo nu k spot re be zá ro veò do ur èi tej mi e ry vy svet ¾u je aj 
ne exis ten ciu do py to vých tla kov na in flá ciu v do te raj šom me no vo po li tic kom vý vo ji
na Slo ven sku. 

4.   F i  nan co va  n ie  súk rom nej  spot  re  by z  d is  po n i  b i l  né  ho dô chod ku 

Za hlav nú vy svet ¾u jú cu pre men nú súk rom nej spot re by v so cio e ko no mic kých
pod mi en kach Slo ven ska považuje me hru bý dis po ni bil ný dô cho dok (ïa lej “dis po -
ni bil ný dô cho dok”). Ob jem úve rov ako ïal šia vy svet ¾u jú ca pre men ná pri chá dza do 
úva hy až po ukon èe ní reš truk tu ra li zá cie a pri va ti zá cie ban ko vé ho sek to ra (kto rá
pre beh la v ro koch 1999  – 2002), aj to len pre ob me dze nú èas• spot re bi te ¾ov. Prí èi -
ny zmi en v sklo ne k spot re be tre ba v pr vom rade h¾a da• v zme nách dis po ni bil né ho
dô chod ku. V ob do bi ach vý pad kov jeho tvor by (1995, 2001, 2003), keï dis po ni bil -
ný dô cho dok do si a hol na vý vo jo vej kriv ke svo je krát ko do bé dno, do mác nos ti zvý -
ši li sklon k spot re be, aby udržali ply nu lú spot re bu. To by moh lo do ku men to va• sna -
hu do mác nos tí o za cho va nie sta bi li zo va né ho tem pa spot re by v dl hom ob do bí a
orien tá ciu na no mi nál ny objem spotreby. 

Vý pa dok dis po ni bil né ho dô chod ku v roku 1995 bol spô so be ný ná ras tom
bežných vý dav kov, na jmä zvý še ním od vo do vé ho a da òo vé ho za•aženia hru bých
príj mov, ale aj zvý še ním dob ro vo¾ né ho po ist né ho (Me to dic ká poz ná mka I). Sek tor
ve rej nej sprá vy a sek tor fi nanè ných in šti tú cií od èer pa li po ten ciál ne zdro je úspor
a do mác nos ti am zos tal k dis po zí cii na ïal šie použitie nižší ob jem fi nanè ných pros -
tri ed kov. Ras tú ci roz sah zá kon ných a dob ro vo¾ ných fo ri em po is te nia mo hol,
okrem zníženia ob je mu dis po ni bil ných fi nanè ných pros tri ed kov, oslabi• mo ti vá ciu
spo ri•. Funk ciu sta bi li zá cie dô chod kov v oèa ká va ných aj ne o èa ká va ných život -
ných si tu á ci ách prev za li štá tom zri a de né in šti tú cie (So ciál na pois•ovòa, zdra vot -

2) Ob rá te né roz de le nie dô chod kov je možné na Slo ven sku udržiava• aj v dôs led ku vy so kej mi e ry ne -

za mes tna nos t i, jed nej z na jvyš ších v EÚ.



né pois•ovne), za mes tná va te¾ (prís pev ky za mes tnan co vi na sta rob ný dô cho dok)
a súk rom né finanèné inštitúcie. 

Graf 3
Vý voj dis po ni bil né ho dô chod ku a sklo nu k spot re be 

Pra meò: Šta tis tic ký úrad SR, vlast né pre poè ty.
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Me to dic ká poz ná mka I.

Ná rod né úè tov níc tvo pod ¾a me to di ky ESA95 roz li šu je ti e to dru hy po is te nia: 

1.  Vše obec né so ciál ne a zdra vot né po is te nie je or ga ni zo va né pod ¾a zá ko na. Na

úète tvor by dis po ni bil né ho dô chod ku sa prís pe vok za po èí ta v bežných príj moch (je sú èas•ou

od mi en za mes tnan cov) a v bežných vý dav koch (je sú èas•ou so ciál nych prís pev kov, pla te -

ných za mes tnan ca mi). Plat by, ply nú ce do mác nos ti am, sú sú èas•ou bežných príj mov. 

2. Prí ho do vé po is te nie, or ga ni zo va né na zmluv nom zá kla de, sa vz•ahu jú na kry tie ri zík

a škôd, kto ré vzni ka jú na prík lad z pre vádz ky mo to ro vých vo zi di el, vply vom krá deží ale bo

živel ných po hrôm na ma jet ku ale bo zdra ví ob èa na. Na úète tvor by dis po ni bil né ho dô chod ku

sú plat by na prí ho do vé po is te nie sú èas•ou bežných vý dav kov, plat by z po ist ných pl ne ní do -

mác nos ti am sú èas•ou bežných príj mov. 

3. Život né po is te nie, or ga ni zo va né na prin cí pe dob ro vo¾ nos ti, je považova né za for mu

úspor. Pre mi e ta sa v zme ne fi nanè ných ak tív a pa sív na fi nanè nom úète. Na úète tvor by dis po ni -

bil né ho dô chod ku sa za zna me na jú len úro ky, kto ré pat ria používa te ¾om život né ho po is te nia. 

4.  Dô chod ko vé pri po is te nie, kto ré má cha rak ter ad res nos ti, má v ná rod ných úè toch

špe ci fic ké pos ta ve nie. Na úète tvor by dis po ni bil né ho dô chod ku sú plat by dô chod ko vej

pois•ovni sú èas•ou bežných vý dav kov (ako so ciál ne prís pev ky) a vy pla te né dô chod ky

v bežných príj moch (ako so ciál ne dáv ky). Fon dy dô chod ko vých pois•ovní sú však fi nanè ným

ak tí vom sek to ra do mác nos tí. Pre tože do mác nos ti sú vlast ní kom re zerv dô chod ko vých fon -

dov, je po treb né roz di el me dzi za pla te ný mi prís pev ka mi a vy pla te ný mi èi ast ka mi pri po èí ta•

k HDD do mác nos tí. 

Plat by do mác nos tí na ur èi tý druh po is te nia možno chá pa• buï ako úspo ry, ale bo ako

bežné vý dav ky. Zvý še nie tých dru hov po is te nia, kto ré majú cha rak ter bežných vý dav kov,

môže spô so bi• jed no ra zo vý rast sklo nu k spot re be (za iných pod mi e nok ne zme ne ných sa

zvý ši pod i el ne zme ne nej spot re by na zníženom dis po ni bil nom dô chod ku). Pri tom zvý še né

od vo dy na po ist né ne ma jú cha rak ter spot re by a môžu do kon ca sú vi sie• s ne spot reb ný mi - in -

ves tiè ný mi ak ti vi ta mi do mác nos tí. Na prík lad od ku po va nie by tov do osob né ho vlast níc tva vy -

tvá ra po ten ciál ras tu prí ho do vé ho po is te nia ne hnu te¾ nos tí, ma sív na ob no va vo zo vé ho par ku

zas po ten ciál ras tu prí ho do vé ho po is te nia pre vádz ky mo to ro vých vo zi di el. 
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Okrem da òo vé ho a od vo do vé ho za•aženia príj mov a efek tov dob ro vo¾ né ho po -
is te nia sa zvý ši lo aj da òo vé za•aženie spot re by. Ne pri a me dane do si ah li his to ric ky 
na jvyš ší pod i el z ob je mu súk rom nej spot re by v dôs led ku pre ra de nia vy bra ných to -
va rov a služieb do sku pi ny s vyš šou sadz bou dane z pri da nej hod no ty. Ne pri a me
dane ako sú èas• spot re bi te¾ skej ceny vchá dza jú do ko neè nej spot re by do mác nos -
tí, pre to èas• po su nu spot reb né ho sklo nu možno pri pí sa• pla te niu vyš ších ne pri a -
mych daní. V nad väz nos ti na uve de né roz poè to vé opat re nia možno kon šta to va•,
že v zlo mo vom roku 1995 bol po sun spot reb né ho sklo nu o 3 per cen tu ál ne body
z 87 % na 90 % v prevažnej miere vynútený, a to zvýšením daòového a od vo do vé -
ho za•aženia domácností.

Graf 4

Vý voj da òo vé ho a od vo do vé ho za•aženia sek to ra do mác nos tí 

Pra meò: Šta tis tic ký úrad SR, vlast né pre poè ty.

Po od oz ne ní fak to rov roka 1995 sa sklon k spot re be ne vrá til na pô vod nú úro veò.
Zo tr val na zvý še nej, re la tív ne sta bi li zo va nej úrov ni, a to aj na pri ek zin ten zív ne né mu 
pô so be niu me no vo po li tic ké ho fak to ra, kto rý mal teo re tic ky mo ti vo va• do mác nos ti
k ne spot reb né mu použitiu dô chod kov, teda k tvor be úspor. V dôs led ku nad mer né ho
do py tu ve rej né ho sek to ra za èi at kom roka 1997 za èa li rás• úro ko vé sadz by z ko ru -
no vých vkla dov. Z pri e mer nej úrov ne 6,7 % v roku 1996 vzrást li na 8 % v roku 1997,
èo pod po ri lo tvor bu ban ko vých vkla dov a ob me dzi lo spot reb né ná ku py oby va te ¾ov.
Mi er ne zníženie sklo nu k spot re be o 1 per cen tu ál ny bod však bolo iba pre chod nou
re ak ci ou do mác nos tí na vý voj úro ko vých sa dzi eb, ne zna me na lo ko rek ciu vo vý vo ji.
Úro ko vé sadz by z ko ru no vých vkla dov v na sle du jú cich dvoch ro koch (1998 a 1999)
pre si ah li úro veò 10 %. Pre ja vi li sa ras tom ob je mu úro ko vých vý no sov z vkla dov, ale
ne po sil ni li ten den ciu do mác nos tí spo ri•, me ra nú sklo nom k úspo rám. Ná vrat spot -
reb ných pre fe ren cií k hra ni ci blíz kej 90 % bol dôs led kom de val vaè ných oèa ká va ní
a cit li vé ho vní ma nia nad mer nej vo la ti li ty no mi nál ne ho vý men né ho kur zu v tom to ob -
do bí. Po 6-roènom ob do bí sta bi li zá cie, v roku 2001 do šlo opä• k vý pad ku dis po ni bil -
né ho dô chod ku a sklon k spot re be vzrás tol o ïal ších 3,5 per cen tu ál ne ho bodu na
93,4 %. Na za bez pe èe nie dl ho do bej ply nu lej úrov ne spot re by, teda na ko rek ciu vý -
pad ku dis po ni bil né ho dô chod ku, by bolo po sta èu jú ce, keby sa sklon k spot re be zvý -
šil na 92,2 %. Sku toè ne do si ah nu tý sklon k spot re be v tom to prí pa de ri e šil na vi ac aj
uspo ko je nie po tla èe nej spot re by z pred chá dza jú ce ho roka (ce no vé de re gu lá cie
v roku 2000 spô so bi li pre pad re ál nej spot re by, kto rú sa do mác nos ti snažili dobehnú• 
v roku na sle du jú com). 



Graf 5

Vý voj re ál nej súk rom nej spot re by a sklo nu k spot re be 

Pra meò: Šta tis tic ký úrad SR, vlast né pre poè ty.

Efekt po tla èe nej spot re by a vý pad ku dis po ni bil né ho dô chod ku bol pre po je ný aj s
fak tor mi dob ro vo¾ nej pre fe ren cie spot re by. Dô vo dy inert né ho zvý še nia sklo nu
k spot re be možno nájs• v šir ších dô chod ko vých a ma jet ko vých možnos ti ach sek to ra 
do mác nos tí. V roku 2001 do mác nos ti zís ka li do da toè né prí rast ky ho to vost ných
pros tri ed kov vo for me vy pla te ných úro kov z pri va ti zaè ných dl ho pi sov, kto ré emi to -
val Fond ná rod né ho ma jet ku. (Na úèet tvor by dis po ni bil né ho dô chod ku boli úro ky
z pri va ti zaè ných dl ho pi sov pri pí sa né ešte v roku 1999, ale na vý še nie dis po ni bil né ho 
dô chod ku z toh to ti tu lu ne bo lo vý znam né.) Krach ban ko vých sub jek tov v tom is tom
roku mo hol tiež do èas ne oslabi• ten den cie do mác nos tí spo ri• a pod po ri• pre fe ren ciu 
spot re by a okrem toho spô so bil náh lu zme nu bez ho to vost ných vkla dov v skra cho -
va ných ban kách na ho to vost né vý pla ty z uplat ne ných po h¾a dá vok. Aj keï išlo o ob -
je mo vo ne vý znam né efek ty, moh li pod po ri• inert ný sklon k spot re be.

Okrem uve de ných jed no ra zo vých fak to rov na sek tor do mác nos ti za èa li pô so bi• 
pro spot reb né im pul zy dl ho do bej ši e ho cha rak te ru. Pre dov šet kým ná stup nad ná -
rod ných ob chod ných spo loè nos tí na štar to val, poè núc ro kom 2001, pro ces dy na -
mic kej spot reb nej kon ver gen cie, keï umožnil pre nos spot re bi te¾ ských ná vy kov,
ná kup ných zvyk los tí a život ných štý lov vy spe lých kra jín na Slo ven sko. No vo vy tvo -
re né prv ky spot re bi te¾ ské ho trhu (úèin né mar ke tin go vé pod ne ty pre da ja, pre daj
spo je ný s do pln ko vý mi službami a vo¾ no èa so vý mi ak ti vi ta mi, roz ší re nie pre daj nej
plo chy) v kom bi ná cii s po li ti kou níz kych cien vy tvá ra li sil né tla ky na rast spot reb -
ných pre fe ren cií. Sklon k spot re be v tom to ob do bí mo hol by• ov plyv ne ný aj ras tú -
cim po ci tom bo hat stva, kto rý sú vi sel s možnos•ami do sa ho va nia la tent né ho ka pi -
tá lo vé ho zis ku (Metodická poznámka II.) 
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Me to dic ká poz ná mka  II.

Ka pi tá lo vý zisk je ge ne ro va ný ce no vým vý vo jom ak tív. V prí pa de ras tu cien ak tív (fi nanè -

ných ale bo fix ných) môžu do mác nos ti do sa ho va• la tent ný (ne re a li zo va ný) ka pi tá lo vý zisk

z ich vlast níc tva ale bo rea li zo va ný ka pi tá lo vý zisk z ich pre da ja. Ten to druh príj mov nie je na

úète tvor by dis po ni bil né ho dô chod ku za zna me na ný. Tvor bu dis po ni bil né ho dô chod ku však

ov plyv òu jú dane z rea li zo va né ho ka pi tá lo vé ho zis ku - znižujú dis po ni bil ný dô cho dok. Kra ji -

na, kto rej do mác nos ti zís ka va jú vý znam né ka pi tá lo vé zis ky, môže vy ka zo va• rast sklo nu

k spot re be iba ako vý sle dok zda òo va nia tých to ka pi tá lo vých zis kov (za os tat ných pod mi e nok

ne zme ne ných ras tie pod i el ne zme ne nej spot re by na zníženom dis po ni bil nom dô chod ku). 
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Pr vot né pred pok la dy na do sa ho va nie ka pi tá lo vé ho zis ku vy tvo ril nad obud nu tý
roz sah vlast níc tva fix ných ak tív v sek to re do mác nos tí. Rých lo ras tú ci ob jem ne -
hnu te¾ nos tí vo vlast níc tve do mác nos tí bol v do te raj šom ob do bí v pre važnej mi e re
za bez pe èe ný pre vo dom ne hnu te¾ nos tí z iných sek to rov (z by to vých družsti ev a od
štá tu). Vi di ec ky cha rak ter Slo ven ska s vy so kým pod i e lom ro din ných do mov vo
vlast níc tve do mác nos tí a dl ho do bý pro ces ma sív ne ho od ku po va nia by tov do
osob né ho vlast níc tva (od zá kon nej úpra vy v roku 1993) vy ús til do sta vu, kto rý za -
ra ïu je Slo ven sko (v stre do e u róp skom re gi ó ne spo lu s Ma ïar skom) ku kra ji nám
s na jvyš ším pod i e lom by tov vo vlast níc tve do mác nos tí. Kým v roku 1991 tvo ri li
byty vo vlast nom dome ale bo v by to vom dome v osob nom vlast níc tve ne ce lých
50 %, v roku 2001 to už bolo 74 % z poè tu tr va le obý va ných by tov na Slo ven sku.3)

Pri tom v roku 2001 do šlo k vý raz nej ši e mu zvý še niu pod i e lu oby va te¾ stva bý va jú -
ce ho vo vlast nom byte. Prí ras tok fix ných ak tív a s tým sú vi si a ci po cit bo hat stva
v sek to re do mác nos tí mo hol ma• sám ose be pod po rný vplyv na udržia va nie re la -
tív ne vy so ké ho sklo nu k spot re be, ako aj na jeho po zvo¾ ný rast od roku 2001. 

Od roku 2001 sa za èa li dy na mic ky zvy šo va• ceny ne hnu te¾ nos tí a sú èas ne sa
roz be hol sys tém hy po te kár ne ho fi nan co va nia bý va nia. Tr ho vá hod no ta fix ných
ak tív vo vlast níc tve do mác nos tí sa vïa ka ras tú cim ce nám ne hnu te¾ nos tí zná so bo -
va la a do mác nos ti am sa zvy šo val la tent ný zisk z vlast níc tva ne hnu te¾ nos tí. Po cit
bo hat stva mo hol pod po ri• rast spot reb ných pre fe ren cií. S ná stu pom úve ro vé ho fi -
nan co va nia bý va nia sa roz ší ri li možnos ti in ves to va nia do ne hnu te¾ nos tí. Úve ry na
bý va nie boli do po si a¾ pred nos tne použité na pre fi nan co va nie ras tú cej ceny exis tu -
jú cich by to vých jed no ti ek. Fi nan co va li teda pre sun fix ných ak tív v rám ci sek to ra
do mác nos tí bez zvý še nia ich ob je mu. Ko neè ným vý sled kom ne bol zrých le ný rast
in ves tí cií v sek to re, ale rast ka pi tá lo vé ho zis ku a ná sled ný rast sklo nu k spot re be.
Pre da jom vlast nej ne hnu te¾ nos ti do mác nos• do si ah la ka pi tá lo vý zisk od inej do -
mác nos ti, kto rá kúpu fi nan co va la z úve ro vých zdro jov. Rea li zo va ný ka pi tá lo vý
zisk mo hol zvý ši• sklon k spot re be v prí pa de bý va lé ho vlast ní ka nehnute¾nosti
(ktorému sa zvýšili finanèné príjmy v dôsledku kapitálového zisku), ale aj v prípade 
súèasného vlastníka aktíva (ktorému sa nadobudnutím nehnute¾nosti zvýšila
hodnota fixných aktív). 

Na sklon k spot re be v tom to ob do bí moh li ma• vplyv aj štruk tu rál ne zme ny
v bežných príj moch do mác nos tí, pre dov šet kým rast pod i e lu pod ni ka te¾ ských príj -
mov na úkor príj mov zo za mes tna nia. Rast príj mov z pod ni ka nia do mác nos tí ako
vlast ní kov ne kor po ra tív nych pod ni kov sú vi sel so zvy šo va ním poè tu sa mo za mes -
tná va te ¾ov a so zlep šo va ním ich fi nanè né ho hos po dá re nia. Rast poè tu sa mos tat -
ne zá rob ko vo èin ných osôb mo hol pris pie• k ras tu ná rod né ho sklo nu k spot re be,
na jmä ak zoh ¾ad ní me úda je šta tis ti ky ro din ných úè tov. Tá vy ka zu je vyš ší sklon
k spot re be4) v sku pi ne sa mos tat ne zá rob ko vo èin ných osôb ako v sku pi ne za mes -
tnan cov (v roku 2001 o 3 per cen tu ál ne body). Pôsobenie inertných faktorov roka

Okrem šta tis tic ké ho prís tu pu možno rast sklo nu k spot re be v ob do bí ras tu ka pi tá lo vých

zis kov zdô vod ni• ma jet ko vým efek tom. S ras tom bo hat stva v sek to re do mác nos tí ras tie sklon 

k spot re be, kle sá sklon k úspo rám. Ak do mác nos ti am ras tie hod no ta ak tív bez vý raz né ho ri zi -

ka vzni ku ce no vej bub li ny, po tom po kles sklo nu k úspo rám nie je dô vo dom na oba vy zo vzni ku

ne rov no váh v eko no mi ke.

3) V kra ji nách Eu róp skej únie sa pod i el by tov v osob nom vlast níc tve po hy bu je prib ližne od 40 % do

76 %, pri èom kra ji ny eu ro zó ny ten du jú k nižšej hra ni ci a kra ji ny mimo eu ro zó ny k vyš šej hra ni ci.

4) Mo di fi ko va ný sklon k spot re be, vy po èí ta ný z úda jov šta tis ti ky ro din ných úè tov ana lo gic kým spô so -

bom ako v ná rod nom úè tov níc tve. 



2001, s výnimkou jednorazových efektov, pretrvalo do konca hodnoteného
obdobia. 

V roku 2004 sa sklon k spot re be zvý šil o ïal ších 0,4 per cen tu ál ne ho bodu na
94,2 %. Za ti a¾ èo v do vte daj šom ob do bí jeho rast sú vi sel s vý pad kom dis po ni bil né ho 
dô chod ku, pr výk rát od roku 1993 sa spot reb né pre fe ren cie zvý ši li sú èas ne s ná ras -
tom zdro jo vé ho dô chod ku. Dis po ni bil ný dô cho dok vzrás tol v dôs led ku ob no ve né ho
ras tu bežných príj mov a ich nižši e ho da òo vé ho za•aženia. V bežných príj moch sa
zvý ši li od me ny za mes tnan cov, v rám ci kto rých sa prav de po dob ne pre ja vi li prvé do -
pa dy od di a ¾o va nia veku od cho du do dô chod ku. Èas• za mes tna ných totiž zos ta la
na ïa lej po be ra• vyš šie pra cov né príj my na mi es to nižších sta rob ných dô chod kov.
Da òo vé a od vo do vé za•aženie príj mov po kles lo na na jnižšiu úro veò od roku 1995.
V ob do bi ach ex trém nych úrov ní da òo vé ho a od vo do vé ho za•aženia príj mov, keï
ma xi mum bolo do si ah nu té v roku 1995 a mi ni mum v roku 2004, do mác nos ti rea go -
va li rov na ko – zvý še ním sklo nu k spot re be. Roz di el ne boli vý cho di ská, z kto rých po -
chá dzal im pulz. Za ti a¾ èo v roku 1995 do mác nos ti vyš ším sklo nom k spot re be ri e ši li
vy nú te nú ne do sta toè nos• príj mu v bežnom roku, v roku 2004 vy nú te nú ne do sta toè -
nos• spot re by, a to z pred chá dza jú ce ho roka (v dôs led ku ce no vých de re gu lá cií
v roku 2003 do šlo opä• k pre pa du re ál nej spot re by). Vzh¾a dom na oèa ká va ný dos ta -
toè ný rast dis po ni bil né ho dô chod ku v tom to roku a od oz ne nie de re gu laè ných ce no -
vých opat re ní možno pred pok la da•, že sklon k spot re be v roku 2004 zaznamenal
svoj vrchol. 

5 .  Z h r  n u  t i e  

V ho ri zon te uply nu lé ho desa•ro èia bol rast spot reb né ho sklo nu v tran zi tív nych
stre do e u róp skych kra ji nách, vrá ta ne Slo ven ska, pri ro dze ným dôs led kom spo lo -
èen ské ho po su nu od ne is tôt trans for maè né ho ob do bia k sta bi li zá cii eko no mic -
kých a po li tic kých pod mi e nok v regióne a upevneniu jeho pozície v európskom
priestore.

Re la tív ne vy so kým sklo nom k spot re be si Slo ven sko od za èi at ku trans for maè -
né ho ob do bia za bez pe èo va lo do bi e ha nie pred tran sfor maè nej úrov ne súk rom nej
spot re by, kto rej pre pad po roku 1989 bol zo vše tkých kra jín stred nej Eu ró py na jvý -
raz nej ší. Aj na pri ek vyš ši e mu sklo nu k spot re be bola doba dobiehania na
Slovensku najdlhšia.

Vy so ký sklon k spot re be a dlhá doba do bi e ha nia pred tran sfor maè nej úrov ne
spot re by mali  spo loè né ho me no va te ¾a, a to príj mo vú pod di men zo va nos• sek to ra
do mác nos tí. V me dzi ná rod nom po rov na ní Slo ven sko vy ka zu je je den z na jnižších
pod i e lov kom pen zá cií za mes tnan cov na HDP. Dôs led kom níz kej úèas ti za mes -
tnan cov na roz de le ní ná ro do hos po dár skych dô chod kov bol níz ky pod i el súk rom -
nej spot re by na HDP. Vy so ká úro veò a rast sklo nu k spot re be len po má hal
udržiava• ply nu lú spot re bu v sektore domácností bez toho, aby sa zvýšil podiel
spotrebnej zložky na tvorbe HDP. 

Vo vý vo ji sklo nu k spot re be tre ba od lí ši• ob do bie vy nú te né ho a ob do bie dob ro -
vo¾ né ho ras tu. V hod no te nom ob do bí bol rast sklo nu v pre važnej mi e re vy nú te ný,
a to z dô vo du náh le ho vý pad ku dis po ni bil né ho dô chod ku v bežnom roku, ale bo
z dô vo du ne uspo ko je nej spot re by v pred chá dza jú com roku. Im pul zy dob ro vo¾ né -
ho ras tu sklo nu k spot re be možno iden ti fi ko va• od roku 2001 s najvýraznejším
prejavom v rokoch 2001 a 2004.  

Vý znam ným fak to rom vy so ké ho sklo nu k spot re be na Slo ven sku bola možnos•
do sa ho va nia ka pi tá lo vé ho zis ku z fix ných ak tív v sek to re do mác nos tí. S ras tom
ceny ne hnu te¾ nos tí sa do mác nos ti am zvy šo val la tent ný zisk z vlast níc tva ne hnu -
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te¾ nos ti a s ná stu pom úve ro vé ho fi nan co va nia bý va nia sa zvy šo val rea li zo va ný
zisk z pre da ja nehnute¾ností. 

Mi e ra in flá cie bola v po zí cii kau zál nej ve li èi ny, kto rá s èa so vým ones ko re ním
pô so bi la na sklon k spot re be. Ne pre u ká za la sa ako dôs led ko vá ve li èi na - rast sklo -
nu k spot re be ne spô so bo val ná sled né zvyšovanie spotrebite¾ských cien.

Zvláš• cit li vo do mác nos ti vní ma li zme ny da òo vé ho a od vo do vé ho za•aženia príj -
mov a da òo vé ho za•aženia spot re by. V ob do bi ach ex trém nych úrov ní da òo vé ho
a od vo do vé ho za•aženia príj mov, keï ma xi mum bolo do si ah nu té v roku 1995 a mi ni -
mum v roku 2004, do mác nos ti rea go va li rov na ko – zvý še ním sklo nu k spot re be. 

Vo zvý še nom sklo ne k spot re be možno iden ti fi ko va• ni e len au ten tic ké dô vo dy
zvý še nej pre fe ren cie spot re by, ale aj me to dic ké vply vy vý poè tu sklo nu k spot re be.
Na prík lad rast pla ti eb na neživot né po ist né, kto ré ne ma jú cha rak ter spot re by,
štatisticky zvyšuje sklon k spotrebe.

Do mác nos ti sa pre ja vi li ako vzad h¾a di a ci agen ti, kto rých spot reb né sprá va nie
ref lek to va lo pred chá dza jú ci vý voj. Vý voj sklo nu k spot re be do ku men to val sna hu
do mác nos tí o za cho va nie sta bi li zo va né ho tem pa spot re by v dl hom ob do bí a orien -
tá ciu na nominálny objem spotreby. 
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Ab stract:

Slo va kia is one of the coun tri es with the hig hest and fas test pro pen si ty to con su me in

sec tor of hou se holds. In the de ve lop ment of pro pen si ty to con su me we can dis tin gu ish

the pe riod of for ced in cre a se in con su mer pre fe ren ci es and the pe riod of vo lun ta ry

in cre a se. The for ced in cre a se was a re sult of one-off shor tfall in the gross dis po sab le

in co me or the catching-up pro cess in con sum pti on af ter pre vi ous re stric t i on a year

be fo re. The vo lun ta ry in ter tem po ral sub sti tu t i on in con sum pti on was af fec ted by the

ex pan sion of sup ra na ti o nal re ta i l  cha ins, mas si ve dwel l ing trans fer to pri va te pro per ty,

starting-up of hou sing lo ans, de ve lop ment of man da to ry and vo lun ta ry in su ran ce,

in cre a se in the num ber of the self-employed. Hou se hold ga ins from hol ding and sa les of

fi xed as sets was an im por tant fac tor of the in cre a se in propensity to consume. Not only

autenthical reasons but also impact of methodology can be identif ied in increased

propensity. 

Ke y words:  pro pen si ty to con su me, dis po sab le in co me, in ter tem po ral sub sti tu t i on in

con sum pti on, con su mer con ver gen ce, ca pi tal gain, house prices, housing loans
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