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Anotace

Tato prace se zabyva problematikou korporacnich cennych papirti, jez jsou emitovany
akciovymi spole¢nostmi. Cilem prace je podat co mozna nejucelenéjsi a nejsrozumitelné;jsi

pohled na tuto problematiku a v jejim zavéru zhodnotit pfinasené poznatky.

V tivodni ¢asti své prace nastinuji obecné zakonitosti tykajici se cennych papirt a rovnéz se
zabyvam klasifikaci cennych papirti dle riznych kritérii ¢i otdzkou vydéavéani cennych
papiri. Déle se vénuji tématu akcii coby zdkladnich ucastnickych cennych papiri (zde se
rovnéz zaméiuji na akciové spolecnosti ¢i otazku samostatné prevoditelnych prav a prav
mensinovych akcionarti). V nasledujicich kapitolach nésledné pojednavam o zatimnich
listech (vSimam si rovnéz procesu jejich vymény za akcie), vénuji se tématu vedlejSich
cennych papirit (poukazka na akcie a op¢ni list) a v neposledni fad¢ také problematice
dluhopisti (prioritni a vyménitelné dluhopisy, hypotecni zéstavni listy). V zavére¢né Casti
své prace srovnavam aktualni pravni Gipravu nastinéné problematiky s pravni Gpravou, jez

ma vstoupit v ucinnost k 1. 1. 2014.

Klicova slova: akcie, akciova spole¢nost, cenny papir, dluhopis, prava a povinnosti, vedlejsi

cenné papiry, zatimni list.



Abstract

In the first chapter of my diploma thesis, | try to show some general patterns concerning the
securities and 1 also deal with the classification of securities and with the question of
emitting the securities. In the second chapter, | pay my attention to the theme of shares as
basic participant securities and | also try to clarify some other terms such as joint-stock
companies, negotiable papers or rights of minority shareholders. In the following part of my
thesis, | deal with the theme of interim certificates and I also try to explain the process of
their exchanging for shares. In the next chapter, | pay my attention to the theme of
additional securities (stock warrants, time warrants). In the semi-final chapter of my thesis, |
deal with the theme of bonds (priority bonds, exchangeable bonds, mortgage debenture
bonds). In the last part of my thesis, | try to compare the current legal form (concerning the
securities) to that which shall come into force by 1. 1. 2014.

Key words: share, joint-stock company, security, bond, rights and duties, additional
securities, interim certificate.
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Uvod

Ve své praci se vénuji tématu korporacnich cennych papird, které mohou byt emitovany

pouze akciovymi spolecnostmi.

Toto téma jsem si zvolila z toho divodu, ze bych se i ve své budouci praxi mj. rada
vénovala pravni problematice fungovani obchodnich spolecnosti, v nichz pravé akcie a
cenné papiry piedstavuji vyznamnou soucast firemni identity.

Téma cennych papird mi pfipadlo zajimavé snad i ztoho diivodu, ze v soucasné dobé
probiha v CR velka vefejna diskuse tykajici se problematiky akcii zn&jicich na majitele,

vetejnosti ¢asto kritizovanych pro jejich netransparentnost.

Vseobecnym cilem mé prace je zpfistupnéni této tématiky SirSimu okruhu recipientt,
protoze jde o téma, snimz jsou obchodni spolecnosti denné¢ konfrontovany, a lepsi

porozumeéni této problematice tak mtize napomoci ke kvalitn€jsSimu uchopeni popisovanych

instrumentd v praxi.

V prvni kapitole své prace hodldm nastinit obecné zékonitosti tykajici se cennych papirt.
Dale se budu rovnéz zabyvat klasifikaci cennych papird dle riznych kritérii ¢i otazkou

vydavani cennych papirt.

V druhé kapitole se budu vénovat problematice akcii coby zakladnich ucastnickych
cennych papiri. Hodlam se zde rovnéz zaméfit na akciové spole€nosti €1 otdzku samostatné

prevoditelnych prav a prav mensinovych akcionafi.

Ve tieti ¢asti mé prace bych se rada intenzivnéji vénovala problematice zatimnich listi a

V této souvislosti rovnéz procesu jejich vymeény za akcie.

Nasledujici kapitola se zamétuje na vedlejsi cenné papiry (poukazka na akcie a opéni list),
Z nichz nevznikaji zddnd nova prava, jsou vSak s nimi (na zéklad¢ rozhodnuti emitenta)

spojena prava, jez byla ptivodné spojena s hlavnimi cennymi papiry.

Predposledni kapitola pojednava o dluhopisech, konkrétné¢ pak o prioritnich a

vymeénitelnych dluhopisech a hypotecnich zastavnich listech, nebot’ ostatni druhy zvlastnich



dluhopistt nemaji ptfimou piredmétnou souvislost s akciovymi spole¢nostmi, a neni tudiz

mym cilem podrobnéji se jimi v této praci zabyvat.

V zavérené Casti této prace porovnavam aktudlni pravni upravu tykajici se cennych papiri

S pravni upravou, jez ma vstoupit v u¢innost k 1. 1. 2014.

V nasledujicich pfipojenych piilohach se formou vlastnich vytvoienych tabulek snazim

komplexné&ji sumarizovat n¢které z vybranych bodi mé prace.



1. Obecny exkurz do problematiky cennych papiri

Prvni ¢ast prace je zaméfena na vysvétleni a uchopeni zakladnich institutii vztahujicich se
ke vSem cennym papirim. Na né¢ bude v dalSich c¢éastech prace nasledné navézano
dopliujicimi informacemi, které se jiz budou tykat konkrétnich cennych papirt, jejichz

emitentem je akciova spolecnost.
1.1 Pojem, pravni povaha a dvoji pochopeni cenného papiru

Prvni $ir$i uziti pojmu ,cenny papir“ (dale jen ,,CP“) nalezneme ve VSeobecném
némeckém obchodnim zékoniku®. Jasng definovana zakonna definice CP viak chybi, a to
nejen u nas, ale i jinde ve svété. Vyjimkou je oviem Svycarsko, nebot’ &lanek 945
obligagniho zakona® takovou formulaci obsahuje. Rika, Ze dle zékona je CP kazda listina,
se kterou je spjato pravo, jez nemulze byt bez listiny uplatnéno ¢i pfevedeno na jinou

osobu®.

V Ceském pravu se formulaci pojmu ,,cenny papir asi nejvice blizi § 185i (1) obcanského
soudniho 7adu, ktery chape CP jako listinu, kterou musime ptedlozit pro uplatnéni prava. V
zdakoné o cennych papirech nalezneme demonstrativni vycet listin, které¢ zdkon vyhlaSuje za

CP, avsak samotnou definici CP zakonodarce ponechava na teorii.

V Ceské republice jsou za cenné papiry zidkonem prohlaseny zejména akcie, zatimni listy,
poukédzka na akcie, op¢ni listy, podilové listy, dluhopisy, investi¢ni kupoény, kupodny,

sménky, Seky, nalozni listy, skladistni listy a zem&délské skladni listy*.

JelikoZ je tedy vymezeni pojmu cenného papiru pomérné nejednoznacné, byva tento
nedostatek né€kdy kompenzovan identifikaci zakladnich znaki CP. Ty lze popsat
nasledovné - cenny papir je listina ¢i listinu nahrazujici zdznam v pfislusné evidenci

obsahujici soukromé pravo tésné spjaté se svym nosi¢em. Zjevnym dusledkem pak je fakt,

! Aligemeines Deutsches Handelsgesetztbuch, ADHGB, ¢&.1/1863 Sb.fisskych zakonti, Viz KOTASEK, J. a
kol. Kurz obchodniho prdava. Prdavo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 12.

2 Obligationsgesetz

3 Vice viz VAZNY ml., F. Reforma ustanoveni $vycarského obligacniho zdkona o cennych papirech. Casopis
pro pravni a statni védu. Brno: Pravnicka jednota moravska v Brn€. Nakladatelstvi Barvi¢ a Novotny, 1931, s.
1n.

*Dle §1 (1) ZCP



ze k uspokojeni svého prava musi majitel predlozit listinu ¢i své pravo legitimovat pomoci

vypisu z evidence zaknihovanych CP.

Co se historie chapani pravni povahy CP Vv ¢eském pravnim fadu tyka, platil zde az do
roku 1950 vseobecny obcansky zdkonik z roku 1811, z n¢hoz bylo zcela ziejmé, ze CP je
povaZovan za vé&c v pravnim smyslu slova®. V zakonu z roku 1964 se jiZ &ini rozdily mezi

vécmi, pravy a jinymi majetkovymi hodnotami. Avsak definice pojmu ,,véc* zde chybi.7

Cenny papir jako takovy je dnes mozno chapat jako jinou majetkovou hodnotu, nebo plati
teze, Ze samotny nosi¢ informace v podobé listinné (listina) je povazovan za véc (nebot’ ma
hmotnou povahu) a CP v podob¢ zaknihované plati za jinou majetkovou hodnotu svého

druhu, jelikoZ zde neni dilleZity hmotny substrat, nybrZ prava v ném obsazena.?

Trend zatim spiSe sméfuje k volbé chapat CP jako celek za véc ve smyslu prava, a to nejen
proto, ze je takto chapan v zahrani¢nich pravnich faddech. Véc je totiz predmétem
vlastnictvi, lze tak Kk ni nabyt vlastnické pravo, lze ji opustit ¢i vydrzet, coz vSak s jinou
majetkovou hodnotou ucinit nelze. Také by se timto rozhodnutim vyfeSila nejasnost pfi
zmén¢ podoby CP zlistinné na zaknihovanou. Nejednoznacnost panuje zejména u
problému, jak definovat skutecnost, ze se de facto véc méni na ,nevéc” - na jinou
majetkovou hodnotu. Na vyse zminénou problematiku reaguje a ¢astecné ji fesi ZCP v § 1
(2). Rik4, ze se na CP vztahuji takova ustanoveni, jez plati pro véci movité, nestanovi-li
zakon jinak. CP tak neni definovan jako véc, ale ma se na n¢&j (pro potieby prava) takto

nahliZet.

Vyfesenim této otazky rovnéz dojdeme Kjasngj$imu vymezeni pravniho postaveni
vlastnika CP - ten totiz nabude k CP vlastnické pravo, které je nejen pravem jednoznacné

vyjéadteno, ale také jim chranéno.”

K dané problematice je také nutno vysvétlit dvoji chapani pojmu CP. Lze ho totiz chapat

V pojeti SirSim ¢i uzsim. Sirsi pojeti se opird nazor, ze existence, uplatnéni, prevedeni a

®Viz KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho priva. Privo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 18, 19.
®V § 285 byl vyjadien nazor, Ze za véc lze v pravnim smyslu slova povaZovat vie, co neni osobou a souasné
pomaha napliovat potieby lidi.

Viz DEDIC, J. a kol. Prévo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 33.

8 Tento nazor Ize nalézt v publikacich: DEDIC, J., PAULY, J. Cenné papiry. Praha: Prospektrum, 1994, s. 18.
PRIBYL, Z. Ziklady prava cennych papirii. Dil 1. Praha: Nakladatelstvi V. Kvasnicka, 1995, s. 55 a také
ELIAS, K. Akciova spolecnost. Praha: Linde, 2000, s. 99.

% Problematika voln& zpracovéna z publikace: DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu.
Praha: Prospektrum, 2000, s. 34.
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ostatni dispozice s pravy plynoucimi z CP jsou pevné spjaty s listinou. CP je vtomto
smyslu charakterizovan jako ,.fakova listina, s niz je spjato néjaké subjektivni soukromé
majetkové pravo, a to takovym zpiisobem, Ze pravé jen s touto listinou se toto prdavo
prevadi, vykondvd, zanikd a nékdy, ne zcela bezvyjimecné, i zanikd.“™® Pro vymoZeni prava
je tedy zapotiebi listinu dluznikovi piedlozit - ten na zakladé piedloZzeného dokumentu plni
své povinnosti, a pokud je v dobré vite, odpoutd se od svych zavazki i v piipadé existence
podvodného predkladatele CP.

Oproti vySe zminénému se pojeti uzsi opira o myslenku, ze CP miize byt takova listina, u
které je dano, Ze pravo z ni vyplyvajici je mozné prevést pouze s listinou. Jako CP pak tedy
uvazujeme CP na doruditele (akcie na majitele) a CP na tad (prevadeéné rubopisem)ll. CP
na jméno (prevadéné cessi, ¢ili smlouvou o postoupeni pohledavky) nejsou brany za CP, ale

za listiny, které se CP pouze podobaj i1

1.2 Funkce cennych papira

Funkce jednotlivych CP nejsou zcela totozné, jejich rozdilnost je odvisla zejména od
jednotlivych druhti a forem CP. Funkce CP se déli na dvé zakladni kategorie: funkce
ekonomického sméru a funkce sméru pravaiho™. Opustime-li funkce ekonomické, zbyva
pét nejvyznamnéjSich funkci pravnich. K tém patii funkce priikazni, legitimacni, prevodni,

liberacni a funkce garancni.

o Funkce pritkazni chape CP jako prukaz (¢i dtikaz) existence subjektivniho prava
(opravnéni) nebo také povinnosti a soucasné za dikaz naroku predkladajici osoby.

o Funkce legitimacni slouzi vlastnikovi CP k tomu, aby se pfedlozenim daného CP
prokazal k vykonu svych prav.

o Funkce liberacni napomaha dluznikovi ke snadnéj$imu plnéni; pfi pfedlozeni CP je
povinny povinen splnit svilj zdvazek, neni vSak jiZ povinen zjiStovat, zda osoba

piedkladajici CP je ¢i neni ve skute¢nosti osobou opravnénou. Tedy je-li osoba

YPRIBYL, Z. Ziklady préva cennych papiri. Dil 1. Praha: Nakladatelstvi V. Kvasnicka, 1995, s. 9.

! Jsou to pak takzvané CP dokonalé &i tiplné.

12 Specifické pojeti této problematiky lze nalézt ve $vycarském pravnim fadu, konkrétng v &lanku 965
$vycarského obligacniho zékona z roku 1911, kde jsou oba vyse zminéné ptistupy propojeny. Za CP se zde
povazuje listina, bez které nelze ani uplatnit, ani ptevést pravo s ni spojené. To v§ak znamena, Ze CP na jméno,
u n¢hoz je pro pievod vzdy zapotiebi drzby listiny, je rovnéz chapan jako dokonaly ¢i uplny CP.

Problematika volné zpracovéna z publikace: DEDIC, J. a kol. Pravo cennych papirii a kapitdlového trhu.
Praha: Prospektrum, 2000, s. 31, 32.

13 Dle nazoru: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prdava. Pravo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005,
s. 21.
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povinna v dobré vite, ze plni legitimnimu vlastnikovi CP (¢i jiné osobé& opravnéné),
je piijetim plnéni splnéna jeji povinnost.

o Funkce prevodni umoziuje pii pievodu listiny ¢i zaznamu v evidenci také piechod
prav spojenych s listinou ¢i zaznamem. Dluznik se tak ptechodu neucastni, ¢imz
dochézi k usnadnéni a predevSim urychleni mobilnosti majetkovych prav i celého
obchodu s CP. Zvlastni postaveni maji v tomto ohledu CP na jméno, u kterych je
zapotiebi uzaviit smlouvu o postoupeni pohledavky, takze vySe zminéna vyhoda
zde neplati.

o Posledni funkci, o které budu hovofit, je funkce garancni ¢i zdarucni. Tato funkce
ztélestiuje zaruku pro majitele, ze pravo uvedené v CP skute¢né existuje. Nabyvatel
pak neni povinen zajistovat Si jiné dikazy potvrzujici existenci dotyéného prava.
Timto principem dochdzi k zabezpeceni veEtsi pravni jistoty nejen naptiklad pii

y 14
prevodech.

1.3 Pravni piedpisy upravujici cenné papiry v CR

Prameny prava CP v CR predstavuji pravni ptedpisy, které délime do dvou zakladnich
skupin. A to na skupinu pramenii obecnych a skupinu pramenii specidlnich (zvidstich).”

Legalni Upravu pramenil tykajicich se CP je moZzno v naSem pravnim fadu nalézt v celé
fad¢ pravnich predpisii. Za nasi nejednotnou upravou V této oblasti stoji celd fada davoda.
Jde napiiklad o diivody ¢asové, nebot’ u nas plati zakony pfijaté v rozmezi i vice nez 50 let.
Mame zde napt. zakon smeénecny a Sekovy z roku 1950, ale zaroven tadu predpist ¢i novel
piijatych po roce 2000 - kuptikladu zdkon o dluhopisech z roku 2004. Pokud bychom chtéli
nasi upravu z daného hlediska sjednotit, bylo by zapotiebi celou fadu (Casto i velmi dobie
fungujicich) zékonti zrusit a implementovat je do jiného pravniho piedpisu. V tomto
ptipadé bychom vsak nerespektovali zna¢nou odlisnost jednotlivych druhtt CP a zcela
nelogicky bychom naptiklad CP korpora¢niho typu (jako jsou akcie, zatimni listy aj.)
odtrhli od jejich dosavadni Upravy v obchodnim zékoniku, v némz jsou samoziejmeé
spojeny s upravou akciové spolecnosti, a vlozili bychom je do ,,jednoho pytle* se vSemi

ostatnimi.

1 Problematika voln& zpracovéna z: KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho préava. Privo cennych papirii.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 22 a také DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 39, 40.

15 Viz POKORNA, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Obchodni zdvazky. Cenné papiry. Praha: C. H. Beck,
1999, s. 4109.
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o Obecné prameny pravni upravy CP
K obecnym pramentim nalezi takové pravni piedpisy, které obsahuji Gpravu celkovou (tj. ve
smyslu moznosti vztahnout ji na vSechny CP). Piedevsim jde 0 zdkon o cennych papirech
(dale jen ,,ZCP“)'®, obchodni zakonik (dale jen ,,OBCHZ*)", obcansky zdkonik (déle jen
L,LOBCZ“)'® a obcansky soudni rad **(dale jen ,,OSR*).

Do doby piijeti ZCP® se vCR vlastné nedalo hovoiit o obecné legalni Gpravé CP.
Jednotlivé CP byly vymezeny ve svych vlastnich zédkonech (napiiklad sménka, Sek),
popfiipade se jejich Uprava vztdhla pod zékon jiny (naptiklad akcie, skladistni ¢i nalozni
list). Vyjimku predstavovala pouze uprava smlouvy o ulozeni CP a jinych hodnot v OBCHZ
¢1 uprava institutu umotovani CP v notafském a pozdéji v obanském soudnim fadu. Pouze

tyto dv& oblasti byly platné pro celou skupinu CP.%

Zakon o cennych papirech
Rozttisténost tpravy jednotlivych CP, kterd u nds panovala uz v dobé prvni republiky, byla
zejména pro potieby financniho trhu alespon CasteCné sjednocena zdkonem o cennych

papz’rechzz. Obsahové v ZCP nalezneme vymezeni zakladnich pojmt jako kupiikladu

nalezitosti CP, den vydani, datum emise, emisni kurs, vysvétleni teorie domné¢lého prava

aj., upravu smluv o CP, napt. smlouvu o pujcce, o spraveé ¢i komisionarskou a mandatni, a

vV neposledni fadé zde nalezneme upravu jediného konkrétniho CP, kterou tento zakon
obsahuje — kupénu.

Casti 3-5 byly zruSeny a jejich obsah pienesen do zdkona o podnikdni na kapitilovém trhu
(dale jen ,,ZPKT“)23. Jedna se o problematiku obchodnika s CP, evidence zaknihovanych
CP, prospekt CP a dalsi.

ZCP plni Glohu obecného pravniho piedpisu (ve vztahu K ostatnim zakontim) upravujiciho
jednotlivé druhy CP.

Obchodni zakonik
OBCHZ plni taktéz ulohu obecného pravniho ptedpisu, predevsim pak v oblasti uplatnych

smluv o CP. V tomto piipadé se ZCP stava specialnim pravnim ptedpisem, jehoz tiprava

16" zakon &. 591/1992 Sb.

7 zakon & 513/1991 Sb.

18 zakon &. 40/ 1964 Sb.

19 zakon &. 99/1963 Sb.

20" ZCP nabyl u&innosti k 1. 1. 1993

21 Viz DEDIC, J. a kol. Prdvo cennyich papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 37, 38.

22 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 47.
23 zakon &. 256/2004 Sb.

7



daného institutu poziva piednostniho postaveni pred upravou téhoz institutu v OBCHZ.
Teprve pokud uprava specialni neni dostacujici, pouZzije se Uprava obecna obsazena
v OBCHZ. Prave naopak je tomu u akcii ¢i Gpravy pravni problematiky podniku. OBCHZ

se Vv tomto piipadé stava pravnim predpisem specialnim, a to ve vztahu k ZCP.

Dle nézoru Nejvyssiho soudu CR ,,..zdvisi rozhodnuti o tom, jaky je vztah jednotlivych

ustanoveni obou predpisu, vzdy na posouzeni konkrétni situace, kterd z téchto ustanoveni

\/ypl_)/”\/'d“ 24.

V OBCHZ jsou upraveny CP korporacniho typu, €ili se vztahem k akciové spolecnosti.
Jsou jimi akcie (§ 155 a nasl. OBCHZ), zatimni list (§ 176 OBCHZ), poukazka na akcie (§
204b OBCH2Z), op¢ni list (§ 217a OBCHZ) a dale vyménitelné a prioritni dluhopisy
(zejména § 160 OBCHZ). Dalsimi CP, jez jsou v obchodnim zakoniku rovnéz upraveny,
avsak jiz bez ptimého vztahu k akciové spolecnosti, jsou nalozni (zejména § 612 OBCHZ)
a skladistni list (§ 528 OBCHZ) a cestovni $ek (§ 720 OBCHZ). Timto vyétem se OBCHZ
stava pravnim predpisem upravujicim nejvétsi pocet CP v CR.

Mimo problematiku CP se obchodni zdkonik zabyva vysvétlenim zékladnich pojml
Z oblasti podnikani (pojmy podnikéni, podnikatel, obchodni firma, sidlo aj.) a z pohledu této
prace velmi dulezitym okruhem — obchodnimi spole¢nostmi, konkrétn€é akciovou

spole¢nosti.

Obcansky zakonik
Obecny charakter tohoto zékoniku je dan zejména jeho jedinecnym postavenim v ceském
soukromém pravu, nebot’ pfedstavuje pro celou tuto skupinu norem obecny pravni predpis.
V souvislosti s touto praci, vnimam jako dilezit€jsi jeho tlohu obecného pravniho piedpisu
ve vztahu K beziplatnym smlouvam o CP, tedy k ZCP. Napt. bezuplatnd pujcka CP se tidi
ustanovenimi § 657 OBCZ, dalsim piikladem pak je smlouva darovaci.
OBCZ dale upravuje i n&které obecné instituty majici viak dopad na pravo CP. Kupiikladu

platnost a neplatnost pravnich tkont.

Obcansky soudni fad
Obcansky soudni fad je procesnim piedpisem upravujicim zalezitosti ohledné¢ vymahani

prav z CP, ale také mj. vymezuje institut umotrovani listin®.

# Rozsudek Nejvyssiho soudu CR, & j. 29 Odo 314/2001 zvefejnény na webovych strankach Nejvyssiho

soudu CR — www.nsoud.cz.
> §185i OSR



o Zvléastni prameny pravni upravy CP
Oproti obecné tpraveé obsahuji zvlastni prameny podrobnéjsi upravu dil¢ich druhit CP. To
vSak neplati u téch CP, které jsou jiz komplexnéji upraveny v obecnych pramenech, napf.
akcie v OBCHZ ¢i kupon v ZCP.

Ke zvlastnim pramenum fadime:

- zdkon o dluhopisech26 (Gprava dluhopistt),

-zdkon sménecny a Sekovy?’, ktery viak nebyl vice nez 60 let témé&F novelizovéan, nebot
vychazi z mezinarodnich smluv (Gprava smének a Sekit),

-zakon o zemédeélskych skladnich listech a zemédélskych verejnych skladech a o zmeéné
nékterych souvisejicich zakomi®® (prava zemé&dglskych skladnich listi),

-zdkon o podminkdch prevodu majetku stétu na jiné osoby® (aprava investi¢nich kupéni),
-zdkon o kolektivnim investovani>® (Gprava podilového listu),

-Umluva OSN o mezindrodni prepravé zbozi Z roku 1978, ke které CR piistoupila aZ v roce
1996. Nékdy je také nazyvana jako ,,Hamburska pravidla® (iprava konosamentu).

1.4 Vydavani a vydani CP

Ke zrodu CP je zapotiebi jeho ,,vydani“. Samotné vydani je kone¢nym efektem procesu
,»vydavani“. Pfi tomto postupu dochazi k transformaci pouhého pisemného projevu viile
vV cenny papir. Ke spojeni takového projevu viile osoby zavdzané s pravy a povinnostmi
k CP je totiz nutné (krom¢ samotné inkorporace prav a povinnosti do hmotného substratu) i
ziskani listiny véfitelem. Okamzik pfipojeni prav a povinnosti k CP tak nastava v moment¢
vydani CP.3' Z toho také vyplyvé skuteCnost, Ze papir nelze prevést pied jeho vydanim.

32

Listina ma tedy aZ do chvile vydani hodnotu rovnajici se hodnoté¢ nosic¢e™, avSak po vydani

je cennost CP vyjadrena pravy do ngj vtélenymi.

1.4.1 Vznik CP a vybrané pojmy k emisi CP podle ¢eského prava

V CR je spojovan vznik CP s tzv. teorii domné&lého prava.*®

2 zakon &. 190/2004 Sb.

2" zékon &. 191/1950 Sb.

% zakon ¢. 307/2007 Sb.

zakon €. 92/1991 Sb.

% zakon &. 189/ 2004 Sb.

31 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 67.

%2 Nézor Ize nalézt v publikaci: DEDIC, J., PAULY, J. Cenné papiry. Praha: Prospektrum, 1994, s. 26.

%8 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 70.
9
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o Zékladni stavebni kdmen teorie domnélého prava tvori pravni domnénka ,,
odpovednosti vystavce za vystaveni listiny jako cenného papiru a na ochrané pravni

jistoty nabyvatele listiny3*.

V piipad¢ CP obsahujiciho vSechny zékonem
predepsané nalezitosti a neplatné ¢i neexistujici smlouvy, diky které¢ ma byt CP
vydén, jsou tudiz chranény zajmy toho, kdo se domniva, ze CP fadn¢ vznikl. CP
Z pohledu prava skute¢né vznikl a umoziuje nabyvateli v dobré viie, aby vykonaval
vSechny prava a povinnosti plynouci z CP. Emitent je povinen plnit své povinnosti,
ke kterym se zavazal svym podpisem. Timto ukonem totiz vzbudil v nabyvateli
opravnény predpoklad o vzniku CP. Pokud by vSak emitent nebyl zplsobily
K pravnim tkontim ¢&i by nékdo jeho podpis zfalSoval ¢i pokud by

osoba zastupujici vystavce prekroCila své kompetence, pak by CP dle této teorie

nevznikl.

Pokud je jiz zobsahu listiny zcela zfejmé, Ze nedoSlo k naplnéni zdkonem

predepsanych pozadavki, CP dle teorie domnélého prava nevznikl.

Nad ramec ptivodni teorie vSak nase pravni uprava vyzaduje 1 u prvniho nabyvatele CP, aby
nabyti CP probéhlo v souladu se zékonem®. Nemiize byt tedy pfiznana ochrana nabyvateli,
pokud jedna nepoctiveé; CP v tomto piipadé nevznikl. Prvonabyvatel je vSak na druhou
stranu ochrafiovan v situaci existence vad pfi nabyti CP do jeho vlastnictvi, nebot’ v § 5 (4)
je uvedeno, zZe ,,Cenny papir obsahuje-li vsechny ndleZitosti stanovené pro néj pravnim
predpisem, je radné vydan i pres to, Ze nebyly dodrzeny ndlezZitosti postupu pri jeho vydani
nebo Ze se nestal zakonem stanovenym zpiisobem majetkem svého prvniho nabyvatele, byl-li
prval nebo kterykoliv dalsi nabyvatel v dobré vire, Ze nabyvad radné vydany cenny papir.
Tim neni dotcena odpovednost osob, které porusily povinnosti pri vydavani cennych papirii.
Neni-li prokadzan opak, ma se za to, ze nabyvatel jednal v dobré vire.«*®

Tato teorie tedy oSetiuje vady postupu pii vydani CP (tj. CP i pres n¢ vznika), avSak (i pti
dobré vife) neosetii obsahové nedostatky CP (obsahové nalezitosti jsou totiz pomérné

snadno pfistupné v jednotlivych pravnich ptedpisech).

Aby byl v CR CP platny, je zapotiebi splnit dva pedpoklady. Za prvé musi CP obsahovat

vSechny nalezitosti, které mu predepisuje zdkon, a to jednak obsah, formu, podobu aj,

% DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 41.
% Problematika voln& zpracovana z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho priva. Prdvo cennych papiri.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 70 - 74.
%85 (4)ZCP
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jednak nélezitosti vztahujici se k osobé vystavce, tedy zpusobilost, opravnénost atd. Za
druhé je zapotiebi, aby se v budoucnu platny CP stal majetkem svého prvniho nabyvatele.
U listinnych CP se okamzikem nabyti CP do majetku stivdA moment jeho piedani ¢i

eventuelné jiny moment, na kterém se emitent a nabyvatel spole¢n& dohodli.*’

U pozadavki na listinné CP je navic tfeba rozliSovat kotované a nekotované CP. V ptipadé
listinnych nekotovanych CP, tedy takovych, se kterymi se neobchoduje na regulovanych
trzich, neni nutné splnovat zadné specialni technické pozadavky jako naptiklad ur¢eny druh
papiru, na ktery bude CP vytisknut, vybér tiskarny atd. Jelikoz neni zakonem urceno
grafické ztvarnéni, mize byt takovy CP napsan rukou, vytvoren mechanicky ¢i pomoci
vypocetni techniky a mize (ale také nemusi) obsahovat rizné ochranné prvky.

Opacné je tomu vSak U kotovanych listinnych CP, pro néZ jsou stanovena specialni pravidla
v § 65 (1)k ZPKT. Takov¢ listinné CP pak museji byt natistény dle pozadavkl prava statu,
ve kterém mé emitent umisténo své sidlo. Dle pozadavkii CR tak mohou byt vytistény
pouze Vv takové tiskarné, kterd je k tomuto ucelu specidlné opravnéna, a to na zdkladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

V podrobnostech se technické provedeni kotovanych CP ftidilo vyhlaskou Komise pro cenné
papiry ¢. 260/2004 Sb., o nalezitostech technického provedeni kotovanych listinnych C| p.38
Ucinnost této vyhlasky viak skonéila ke dni 1. 7. 2008 a doposud nebyla nahrazena ze

strany Ceské narodni banky novou vyhlagkou.

Vydéni zaknihovaného CP je v CR vztazeno k okamziku jeho zapisu v centralni evidenci.
Od cervence 2010 vede evidenci zaknihovanych CP Centralni depozitat cennych papirt, a.
S. (do t¢ doby vedenou Stiediskem cennych papirt).

Zaknihované CP nemuseji spliiovat nékteré nalezitosti, které jsou nutné pro listinné CP.
Uptesnéni poskytuje § 4 (2) ZCP. Jsou jimi ¢iselné oznaceni, podpisy nebo jejich otisky ¢i
povoleni odpovidajicich statnich organii. V nékterych piipadech je vSak osoba, kterd ma na
starost vedeni evidence zaknihovanych CP, povinna 1 zaknihované CP od sebe odlisit a
oCislovat je. To plati napt. pfi vzeti akcii zob&hu pfi snizovani zékladniho kapitalu
losovanim dle § 213b OBCHZ nebo v pfipadech losovani dluhopisti, je-li vynosem

z dluhopisu slosovatelna prémie.

37 Voln& zpracovano z: KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papiri. Praha: C. H.
Beck, 2005, s. 71.
% Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 72.
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Pro tplnost daného tématu jest¢ doplnim nékteré pojmy, jejichZ pochopeni je diilezité pro

vyklad nasledujicich kapitol.

O imobilizaci CP hovoiime v souvislosti s emitentovym rozhodnutim ohledné uloZeni jeho
CP do hromadné tischovy. Pokud se pro tuto moznost emitent rozhodne a uzavie smlouvu o
ulozeni CP do hromadné uschovy, pak jsou listinné CP de facto zaknihovany. Proto se také
na imobilizované CP umémné aplikuje pravni uprava, kterd se pouziva pro zaknihované
CP*. V den vydani® se tak CP nepiedkladaji nabyvateliim, ale schovateli dle platné
smlouvy (druhou pravni stranou je uschovatel, kterym je samoziejmé dotéena akciova

spole¢nost).

Hromadna listina vytvaii ptedpoklady pro vydani vétsiho poc¢tu CP. V ZCP je uvedena
moznost vydat listiny, které zastupuji jednotlivé kusy CP. V § 5 (3) je uvedeno, ze
hromadnd listina mize byt vydana u akcii, poukazek na akcie, podilovych listi c¢i
dluhopist. Hromadné listiny vSak museji spliiovat stejné pozadavky jako jednotlivé
nahrazené CP a znit pouze na jednoho nabyvatele. Pokud by pak nabyvatel mél v planu ¢ast
svych CP pfevést, dohodou semitentem mu bude poZadovand c¢ast CP vydéana
Vv jednotlivych kusech a na zbytek CP mu pak bude vydana nova hromadna listina.
Hromadna listina je vydavana vzdy v listinné podobg, a to i v piipadech kdy jejim vydanim

dochézi k nahrazeni zaknihovanych CP.

V ptiloze €. 1 ptikladam k nahlédnuti porovnani akcie obycejné a akcie hromadné - obé

vydané spolec¢nosti Elektafilm akc. spol.

1.5 Klasifikace cennych papiru

CP obsahuji mnoho spole¢nych znakut, diky cemuz lze hovofit o jakési soustavé CP. V CP
jsou vSak obsazeny i takové prvky, které jednotlivé druhy CP od sebe vzajemné odlisuji. A

pravé prostiednictvim téchto odlisSnych znaki vznikaji kritéria pro tfidéni CP.

% Dle § 38 (1) ZCP
“® Den vydani CP oznaduje moment nabyti CP prvonabyvatelem. Den vydani se tak miZe pro jednotlivé
nabyvatele lisit.
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Klasifikacnich kritérii existuje cela skala, proto také existuje velky pocet skupin, do kterych

jsou CP obecng &lenény.**
1.5.1 Druhy cennych papiri

Jak jsem jiz dfive uvedla, Ize v ZCP (§ 1(1) ZCP) nalézt demonstrativni vycet papiri, které

zakon prohlasuje za cenné papiry. K CP jmenovanym Vv zakon¢ patii:

-Akcie, do kterych jsou inkorporovana prava a povinnosti akcionafti vuci akciové
spolecnosti.

-Zatimni listy predstavujici prozatimni ndhradu za akcie do doby, nez je splacen cely emisni
kurz danych akcii.

-Opcni list slouZici k uplatnéni pfednostniho prava na tpis akcii nebo nabyti vymeénitelnych
¢i prioritnich dluhopist.

-Ndlozni list opraviujici vyzadovat na dopravci vydej prepravované zasilky.

-Konosament jako zvlastni typ nalozného listu pro pifepravu po mofi.

-Skladistni list opraviiujici pozadovat vydej skladované véci.

-poukdzku na akcie muze akciova spole¢nost vydat pouze v tom piipadé, pokud zvysuje
zakladni kapital upsdnim novych akcii. VSechna prava upisovatele jsou pak vztazena praveé
k této poukazce.

-Podilovy list ztélestuje CP svazany s podilem podilnika v podilovém fondu.

-Dluhopis je zastupitelny CP, prostiednictvim kterého jsme opravnéni pozadovat splaceni
jmenovité hodnoty dluhopisu a také jeho vynosu.

-Investicni kupony slouzily pfi kuponové privatizaci ke koupi predem stanovenych akcii a

od druhého kola kazdé viny kuponové privatizace také k ndkupu podilovych listi.

Na nasledujicim obrazku je znazornéna kuponova knizka, ktera obsahuje investi¢ni kupony.

* Volng zpracovéano z: DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo cennych papirii a kapitilového
trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 45.
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Zdroj: Muzeum cennych papirifonline]. 2012 [cit.2012-07-18]. Vé&stnik MCP 5/2012. Dostupné na WWW:
http://ww.das-mcp.cz/muzeum/incl/vel205.pdf

-Smenka je druhem CP, ktery mtize obsahovat jak bezpodmine¢ny prikaz (sménka cizi), tak
i bezpodmineény piislib (sménka vlastni) k zaplaceni dané penézni castky, a to ku
prospéchu 0soby uvedené ve sménce.

-Sek na rozdil od sménky miiZze obsahovat pouze bezpodmine&ny piikaz, aby osoba, u které
ma emitent pohledavku, proplatila danou sumu penéz osob¢ uvedené v Seku ¢i osobé, ktera
Sek doruci.

-Cestovni Sek obsahuje opravnéni osoby, jez je V ném uvedena, K proplaceni urcité ¢astky v
ptipad¢ jeho predloZeni. Nevztahuje se vSak na néj pravni Gprava platna pro sménky a Seky,
tedy zakon smenecny a sekovy.

-Zemeédeélské skladni listy obsahuji dvé rozdilné Casti - ¢ast obsahujici vlastnické pravo a
¢ast obsahujici pravo zastavni. Obé prava se vztahuji ke zbozi, které je uskladnéno
v zemé&délském vetejném skladu.

-Kupon je CP, do kterého je vtéleno pravo na vynos z akcie, zatimniho listu, dluhopisu ¢i
podilového listu.*?

Konosament ani cestovni Sek nejsou ve vyctu CP v§ 1 (1) ZCP vyslovné uvedeny,
predpokladam vsak jejich vztazeni k obecnym institutiim — naloznému listu a Seku a proto
je také uvadim do svého souhrnu.

V ptiloze pripojené na konci této prace jsem se pokusila sumarizovat klicova fakta
vztahujici se k jednotlivym druhtim cennych papirG v tabulce nazvané ,,.Druhy cennych

papirt a jejich pravni Gprava‘“ (viz priloha €. 2).

2 Problematika volng zpracovéana z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Pravo cennych papirii.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 56 - 58.
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1.5.2 Formy cennych papiri

V § 3 (1) jsou uvedeny 3 formy, na které mtize CP znit. Jsou to:
-CP na dorucitele ¢i au porteur papiry,
-CP na tad ¢i ordre papiry,

-CP na jméno ¢i rektapapiry ¢i au nom papiry.

Tento druh tfidéni zahrnuje rizné zpisoby, pomoci kterych je CP pievadén, a tim také
uréuje osobu, které piislusi prava plynouci z daného CP*®. Pravnimi ptedpisy lze stanovit
omezeni vydavani CP pouze k urcité forme. Pokud pravni piedpis nevymezuje formu CP,

muze byt takovy CP vydan v jakékoli formé.

V neposledni fadg je také zapotrebi uvést vyjimky u nékterych forem CP. Tim je napiiklad
uprava akcie ve formé ,,na majitele®, jak ji ozna¢uje OBCHZ. ZCP v tomto piipad¢ reaguje
tim, Ze urcil pravidlo pro vnimani CP zné&jicich na majitele jako CP na dorucitele. Pokud
tedy zvlastni pravni predpis ur¢i pravni formu CP ,,na majitele””, vazi se k takovému CP

veskerd pravidla platnd pro CP znégjici na dorucitele obsazend v zcp.#

Dalsi vyjimku tvoii CP na jméno, u kterych je v§ak mozny jejich ptevod pomoci rubopisu.
Silngjsi postaveni je zde pfisouzeno moznosti prevodu rubopisem, a proto se tyto hybridni
CP fidi pravidly, kterymi se upravuji CP zn&jici na fad®. Je tak vytvofena zvlastni skupina
jakychsi ,,nepravych cennych papird na jméno, které na jméno jen znéji, ale protoze se
pievadéji rubopisem, jsou de facto cennymi papiry s formou na fad. Tato problematika se
tyka akcii, dluhopist, podilovych listli a jinych CP.

o Cenny papir na dorucitele
Pfizna¢nym rysem téchto CP je skuteCnost, Ze opravnény z CP neni v textu listiny
vyznacen, nybrZz je jim ten, kdo listinu drzi. Tyto listiny obsahuji zpravidla oznaceni
»doruciteli, ,,na dorucitele®, ,,majiteli“ ¢i ,,na majitele*. Pfevod listinného CP na dorucitele
probihd prostym pfedanim ,,z ruky do ruky®, €ili tzn. tradici mezi dosavadnim majitelem a
novym nabyvatelem. K ¢erpani prav plynoucich z této formy CP je pouze nezbytné listinu

predlozit. Jelikoz musi 0soba povinna pii piedlozeni CP plnit své zavazKy, neni pii splnéni

*Viz DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 67.
*Viz SVARC, Z. a kol. Ziklady obchodniho préva. Plzeii: Ales Cengk, 2011, s. 152.
83 (3) ZCP
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od svych zavazki osvobozena pouze V piipadé, pokud neni v dobré vife, tedy jestlize

% v ¥ ’ , v 746
védéla, ze predkladatel neni osoba opravnénd™.

Obecné 1ze konstatovat, ze CP na dorucitele jsou neomezené prevoditelné, nebot” u nich
nelze omezit prevoditelnost zdkonem ¢i rozhodnutim emitenta. Vyjimkou pak muze byt
naptiklad rozhodnuti vlastnika CP, ktery by se smlouvou zavédzal neptfevadét CP nebo

z pievodu vylougil konkrétni osobu.*’

o Cenny papir na fad
U CP na tad jiz mame osobu opravnénou jasn¢ vyznacenu. Urceni opravnéného je dvojiho
typu. U prvonabyvatele je to jméno, které je uvedeno na lici listiny, u dalSich nabyvatell je

opravnény ur¢en poslednim jménem v nepietrzité fadé indosamentti na rubu listiny.

Rubopis & indosament & Ziro*® jsou moznymi oznadenimi téhoZ institutu. Jedna se o
pisemné prohlaSeni ¢i pisemny projev ville provedeny na rubu listiny, popiipadé¢ na
piivésku neboli alonzi*® (pokud je rub CP jiZ zcela zaplnén) a vyjadfujici vili majitele
k ptevodu CP na nového nabyvatele. Timto principem se na rubu CP (popiipadé na
privésku) vytvari souvisla a nepretrzitd fada rubopisi, kterd identifikuje dosavadni majitele
predmétného CP. Soucasnym majitelem je vzdy ten, jehoZ jméno je uvedeno na Uplném
konci nepretrzité fady jmen.

Rubopis je vyjadfen pomoci tzn. ,,indosac¢ni dolozky*, ktera mlze znit ,,za mne na fad*
nebo ,,za nas na fad” nebo obdobné. Cely rubopis obvykle obsahuje indosac¢ni dolozku,
podpis indosanta — 0soby, ktera CP ptevadi, a urCeni osoby, v jejiz prospéch je CP prevadén
(= indosatar).

K pfevodu CP na fad nedochédzi pouze za pomoci provedeni indosamentu, ale je rovnéz

zapotiebi CP predat.

U této formy CP lze rozlisit tak zvané zakonné ordre papiry od ostatnich ordre papiri.
Zdikonny ordre papir je listinny CP na fad, u kterého bychom nenalezli dolozku ,,na fad* (je

tak vystaven na jméno), avsak i bez ni je prevoditelny rubopisem. Jde tedy o CP na fad ze

% Viz libera¢ni funkce, str. 5, 6 této prace.

*"Viz DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 67, 68.
8 7 lat. ,,in dorso* = na rubu

*9 pivések & alonz je listina pevné spojena s CP.
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zakona. K takovym CP patii zatimni listy, sménky, ale také (S jistymi vyhradami) akcie,
dluhopisy, podilové listy a skladistni listy™.
Z vyse uvedeného tedy plyne, ze u CP na fad neni rozhodujici dolozka, nybrz zakonna

Uprava.

Vyluéné na tad, tedy s nezbytnosti uvést prevodni dolozku, se vydavaji zatimni listy a

zemedelske skladni listy.

o Cenné papiry na jméno
Charakteristickym rysem této formy CP je existence oznaceni prvniho opravnéného v textu
listiny. Oproti ordre papirim v8ak u nich neplati moznost pfevodu CP rubopisem. Pfevod u
téchto papird je zprosttedkovan pomoci obc¢ansko-pravniho institutu, pisemné smlouvy o
postoupeni prav (= postupni smlouva = smlouva o postoupeni pohledavky = cesse). [ u CP
na jméno se pro uspéSny prevod vyzaduje predani listiny. Pievadéjici osoba garantuje

nabyvateli CP existenci prav vzniklych z ptevadéného CP.

Jistou zvlaStnost predstavuji zakonné ordre papiry, u nichZ se vyskytuje dolozka ,,nikoli na
fad“. Tato zaporna dolozka totiz vylucuje prevod listiny rubopisem a stavaji se tak z CP na
fad CP zng&jicimi na jméno.**

Dalsi mozné omezeni pievoditelnosti lze identifikovat u dluhopisti na jméno, u kterych
(stanovi-li tak emisni podminky) lze jejich pievoditelnost i zcela vyloucit. Napiiklad

zaméstnanecké obligace pak neni mozné dle zakona pievést vitbec. >

Shrnuti zakladnich informaci vztahujicich se k této problematice nalezneme v ptiloze €. 3 -

Formy cenného papiru dle jednotlivych druhi.>

1.5.3 Podoba cennych papiru
Dle podoby rozeznavame dvé skupiny CP, a to listinné cenné papiry a zaknihované cenné

papiry.

%0 Druh4 skupina musi navic splitovat podminku, 7e CP nabyvé jeho prvni nabyvatel. Vice viz DEDIC, J. a kol.
Pravo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 69, 70.

51 Viz DEDIC, J. a kol. Prévo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 70.

%2 \/iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Pravo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 61.

%3 Problematika formy CP volné zpracovana z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prdva. Privo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 59 — 61, z: DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitilového trhu.
Praha: Prospektrum, 2000, s. 67 - 72 a také z: SVARC, Z. a kol. Ziklady obchodniho préiva. Plzen: Ales
Cengk, 2011, s. 151 — 153
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Odlisné postaveni obou skupin mize byt vyjadieno skutecnosti, Zze pouze listinnou povahu

mohou mit vSechny druhy CP*, N¢ékdy je proto oznacovana za podobu ,zakladni*>

o Listinna podoba cenného papiru
Tato podoba predstavuje pro CP podobu obecnou, zékladni ¢i tradi¢ni. Listinny CP
znamend propojeni subjektivnich prav (= opravnéni) s pisemnym projevem vile vystavce
CP v hmotném nosiéi, zpravidla listing.>® Za jistych podminek je nutné dodrzet uréitou
kvalifikovanou podobu. Existuji totiz piipady, kdy je specialni podoba CP stanovena piimo
pravnim piedpisem. V této souvislosti odkazuji na stranu 11 této prace, kde jsem se

zabyvala kotovanymi listinnymi CP a jejich naleZitostmi.

o Zaknihovana podoba cennych papirt
Zaknihovana podoba vlastné popira dilezitost hmotného nosice CP a nutnost jeho existence
pro uplatiiovani prav patticich k CP (jelikozZ nema CP hmotnou podstatu, nemtize s nim byt
svazana legitimacéni funkce, kterd je bézné spojena s tradicnimi hmotnymi CP). V piipadé

zaknihovani je totiz listinny CP nahrazen zépisem do piislusné zakonné evidence.

Na rozdil od béZného listinného typu CP se zaknihovana podoba zacala uzndvat az mnohem
pozd&ji. Vznikd v disledku Sirsiho pouziti a uplatnéni CP. Kdyz se zacaly CP jednoho
druhu vydavat ve stale vétsim a vétSim poctu, stala se najednou listinna podoba CP zatézi
pro emitenty. Vzrustajici zatéz panovala nejen z dtivodu velkého poctu tisténych listin, ale
zfalSovanim. Vlastnici se snazili své CP ochrafiovat prostfednictvim vSemoznych
ochrannych prvki provedenych piimo na listin€, ¢i ukladanim do rliznych typt tschov,
kupt. bankovni schranky. Jak tiSténim, tak i ochrannymi opatfenimi se tak pfirozené
zvySovaly naklady emitentti i vlastnikti CP. Tato situace dospéla do stavu, kdy osoba, ktera
meéla svéfeny CP do své schovy, zacala vydavat potvrzeni o existenci CP, které byly u ni
ulozeny. Timto potvrzenim byla dana moZnost pii uritych pfileZitostech potvrdit sva prava
CP pievést, aniz by s nimi bylo v iischové manipulovano, a to pouze prostrednictvim zapisu

o zméné v evidenci osoby, kterd CP opatrovala. Vyvoj nakonec doSel az k uplnému

> Mozn4 vyjimka z tohoto pravidla je uvedena v nasledujici kapitole — viz podoba akcie.
> Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 23.
% Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Privo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 29.
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zaknihovani, coz vlastné znamena neexistenci CP v jeho fyzické formé a tedy pouhou

. . I3 ’ I3 4 wvege 4 4 w7 W 57
evidenci prav plynoucich z cenného papiru, €ili prosty zdznam v pocitaci.

V podob¢ zaknihované vSak nemohou byt vydané vSechny druhy CP, takovou podobu
mohou nabyt pouze zastupitelné CP, které dle ustanoveni § 91 ZPKT ,mohou byt

nahrazeny zdpisem do centralni evidence cennych papirii “.

Ptipady, kdy lze CP vydat v této podobg, blize specifikuje tabulka ,,Podoba cennych papiri

dle jednotlivych druhti* umisténa v pfiloze €. 4.

1.5.3.1 Evidence zaknihovanych cennych papiria

Az do 50. let minulého stoleti se rozvoj nasi pravni upravy témet shodoval s Gpravou
némeckou. V nasem prostiedi totiz platil zdkon ¢. 241/1924 Sb., o povinnostech bankéru pri
uschove cennych papirii, pti jehoz tvorbé se zakonodarci nechali inspirovat némeckym
pojetim téze problematiky z roku 1896. Vyvoj ¢eské pravni upravy uschovy CP byl v druhé
poloving 20. stoleti zcela pierusen a po roce 1989 jsme se jiz k tradicnimu sméru nevratili,
nybrz jsme celou oblast upravili nové, a to zejména pro potieby kupoénové privatizace. Pro
hladsi postup pii vydavani akcii privatizovanych spole¢nosti jsme pirevzali nékteré
zahrani¢ni koncepce a instituty jako kupiikladu koncepci dematerializace CP*® zUSA a
Francie. Proto také ptiSel ZCP v roce 1992 s rozliSenim cennych papird na dvé podoby —
listinnou a zaknihovanou. Zaknihovany CP byl vydan zapisem v evidenci zaknihovanych

CP vedenou Sttediskem cennych papirt. >

Stiedisko cennych papira, zvlastni prispévkova organizace ministerstva financi, byla
pravnickou osobou, kterd byla ustanovena piimo pro ucely evidovani zaknihovanych a
imobilizovanych CP. Za zdvazky. Ohledné zaknihovanych CP vedlo Stredisko dvoji
evidenci. Jedna byla vedena pro majitele CP, druha pro emitenty CP. Existovaly tak ucty
majiteld a registry emitenti.

Stiedisko cennych papirti evidovalo nejen samotné CP, ale i jejich majitele. Do roku 2004

byl totiz v ZCP za majitele zaknihovaného CP povazovan ten, na jehoz uctu byl CP ve

% Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Privo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 23, 24.
%8 Dematerializace znamena odstranéni hmotné sou&asti CP, dochazi tak k situaci, kdy se subjektivni pravo
z CP poji nikoli k nosi¢i, nybrz k zaznamu v piislusné evidenci cennych papiri.

% Voln& zpracovano z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papiri. Praha: C. H.
Beck, 2009, s. 35 - 37.
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Stredisku evidovan. Dvé podoby CP tak byly de facto upravovany ve dvou rtznych

pravnich rezimech.®

Diky kuponové privatizaci doslo postupné ke vzniku kapitadlového trhu. Pro potieby tohoto
trhu vSak zacala byt evidence zaknihovanych CP vedend Stiediskem nedostate¢na. Zejména
se jednalo o skute¢nost, Ze jeho evidence neptedpokladala existenci U¢tl, na nichz by byly
evidovany CP drzené investicnim prostifednikem pro zakazniky druhého investicniho
prostiednika. Tedy ze by osoba vedena v centralni evidenci Stfediska nebyla vlastnikem
danych CP. To se ukazalo byt problémem zejména u zahrani¢nich investora, ktefi
uskutecnuji své investice prostiednictvim riznych siti obchodnikti s CP, a s ohledem na
fakt, Ze by pro zahrani¢ni banky bylo velmi nepraktické otevirat kazdému investorovi u
Stiediska ucet, tak bylo zapotiebi tyto takzvané ,,nominee ucty zfidit. V tom ptipadé by
vSak nastal dal8i problém. Dle ¢eské tpravy do roku 2004 by byl totiz vlastnikem CP na
nominee uctech obchodnik s CP a v pfipadech zastaveni jeho majetku ¢i jeho upadku by
investofi nebyli chranéni, ¢imz by doslo k znacnému znevyhodnéni ¢eského kapitalového

trhu oproti zahranici, a investofi by tak preferovali kapitalovy trh jiného statu.”

Zejména kvuli témto problémim vznikl novy zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na

kapitalovem trhu.

Od roku 2004 tak doslo k zapracovani Centralniho depozitafe do naseho pravniho systému.
Centralni depozitai cennych papiri, a.s. (dale jen ,,CD®), jehoZ pravni postaveni je

upraveno od § 100 ZPKT, neni pravnim nastupcem Stiediska.

Obrazek ¢. 2 - Znak Centralniho depozitafe cennych papirt, a.s.

CENTRALNI DEPOZITAR
CENNYCH PAPIRD

Zdroj: Centrdlni depozitdr cennych papiri, a.s. [onlineg]. 2012 [cit.2012-05-11]. Hlavni stranka. Dostupné na
WWW: http://www.centralnidepozitar.cz/?language=czech

Evidence zaknihovanych CP byla ministerstvem financi pfevedena na Centralni depozitaf

za uplatu a na zakladé znaleckého posudku. Nejednalo se tak o prodej podniku a na

% Volng zpracovano z: DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prévo cennych papirii a kapitdlového
trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 47 - 63.

81 Voln& zpracovano z: KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papiri. Praha: C. H.
Beck, 2009, s. 35 - 37.
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Centralni depozitat tak nepiesla prava a povinnosti Strediska. Zatimco Stfedisko nemélo
urcenu pravni formu obchodni spolecnosti (bylo zkratka pravnickou osobou svého druhu),
je Centralni depozitar akciovou spolecnosti se zakladnim kapitdlem minimalné 100.000.000

K&.% Cinnost této instituce je regulovana Ceskou narodni bankou.

Teprve v Cervenci roku 2010 CD piebira evidenci cennych papirti od Stfediska cennych
papird. Nez k tomu doslo, bylo vedeni evidence po prechodnou dobu (do léta 2010)
upraveno § 202 - 204 ZPKT a evidenci dal vedlo Stedisko. Po ptevzeti evidence Stiedisko
fungovalo dal do 31. 12. 2011, a to hlavné za Ucelem dofeSeni veSkerych zavazku a

soudnich sporti, nebot’ tyto neptesly na CD.

Centralni depozitaf neni opravnén vydavat prioritni akcie (§101 (3) ZPKT) a jeho
ucastnikem mohou byt pouze finanéni instituce jako banka, obchodnik s CP, organizator
regulovaného trhu, Ceska republika, Ceska narodni banka, centralni banka ¢lenského statu
EU, Evropské centralni banka atp. (§ 109 (3) ZPKT).

Na rozdil od Strediska je Centralni depozitaf vice formalni instituci. Doklada to napitiklad ta
skutecnost, ze ke Stiedisku méla ptistup kazda pravnicka i fyzicka osoba, kazdy si mohl
zfidit sviyj ucet a voln€ s nim disponovat. U Centralniho depozitate dochdzi k znemoznéni
pristupu netcastnicich se osob do systému. Pokud tedy n¢kdo usiluje o nabyti investi¢niho
nastroje, u kterého je zapotiebi, aby byl zaevidovan v centrdlni evidenci, Cini tak
prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate, se kterym piedtim uzaviel smlouvu o
uschove investicniho nastroje. U CD si tedy jiZ nemizeme zfidit svij Ucet, ke kterému
bychom méli piimy ptistup, ale musime spolupracovat s jinou osobou a také ji za to
odménit. To povazuji za hlavni nevyhody nového systému.

Naopak k vyhodam lze fadit vicestuptiovou evidenci na majetkovych tctech - existenci
dvou druhti majetkovych ucti. Dle § 94 ZPKT se rozliSuje ucet vlastnika (pro vlastnika
investicnich nastrojil) a ucet zakaznika (zfizen naptiklad pro obchodnika s CP, ktery na ném
obchoduje s CP svych zakaznikti). Ma-li pak obchodnik své vlastni CP, je nutné, aby mél
zfizeny ucty dva, tedy ucet vlastnika pro své soukromé zalezitosti a ucet zakaznika pro

zalezitosti obchodni.

628101 (1) ZPKT
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Za vlastnika CP povazuje ZPKT vlastnika G¢tu, neni-li ovSem prokazan opak - kupiikladu
Vv piipad¢ omylu pracovnika CD. Vlastnik uctu zakaznika neni vlastnikem CP, se kterymi je
na tomto uctu nakladano. Tyto CP jsou vlastnikovi Gctu pouze svéteny jeho zakazniky.
Princip obchodovani pak spociva v piikazu prodejce k prevodu CP na ucet zékaznika (tj. na
ucet ucastnika CD). Tento ucastnik CD nésledné prevede CP na ucet zékaznika, jimz je
ucastnik CD za kupujici stranu, ktery pak tyto CP prevede na cet vlastnika (tj. na ucet
kupujiciho).

Pro doplnéni zarazuji organizacni schéma Centralniho depozitéie, které objasniuje strukturu

jeho organii (viz obrazek ¢€. 3).

Obrazek ¢. 3 - Organiza¢ni schéma Centralniho depozitafe cennych papirt, a.s.

= Generdlni feditel

i Usek generdiniho feditele

= Odbor sluZeb emitentim

i1 Odbor Fizeni rizik a rozvoje 2 poskytovani informaci

i Odbor provozni # Odbor ekonomiky a spravy

Zdroj: Centrdlni depozitar cennych papiri, a.s. [onling]. 2012 [cit. 2012-5-10]. Organy a struktura centralniho
depozitaie. Dostupné na WWW: http://www.centralnidepozitar.cz/dokument.aspx?k=Struktura-Organy

1.5.3.2 Zména podoby cennych papiri

Protoze CP mohou byt vydavany jak v podob¢ listinné, tak i zaknihované, je emitent CP
opravnén rozhodnout o pfeméné podoby jim vydavanych CP. Pokud se toto rozhodnuti
tyka akeii, pak piislusi ke kompetencim valné hromady akciové spole¢nosti, a to ve spojeni
s rozhodnutim o zméné stanov. U ostatnich CP, které vydava akciova spolecnost, postaci
rozhodnuti predstavenstva, neni-li ve stanovach ur¢eno jinak. Emitent CP vSak také nese
jistou odpovédnost — odpovida za Skodu vzniklou zhorSenim pravniho postaveni vlastnika
CP, pokud se tak stalo v disledku zmény podoby CP.%

%3 Viz DEDIC, J. a kol. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 65.
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o Preména listinného cenného papiru na zaknihovany

V souladu s § 112 ZPKT je emitent povinen rozhodnout o pfeméné podoby bez zbytecného
odkladu a zvefejnit své rozhodnuti v Obchodnim véstniku a dale ho uvetejnit zptisobem
umoznujicim dalkovy piistup. Emitent ma nadto povinnost sdélit lhitu, ve které musi
vlastnik CP ptedat listinny CP emitentovi. Tato lhiita nemtze byt krat$i nez 2 mésice a
zaroven ne delsi nez 6 mésici ode dne, kdy doslo ke zvetejnéni rozhodnuti emitenta CP o
preméné podoby. Ma-li emitent ze zakona uloZenu povinnost vést evidenci vlastnika CP, je
povinen rozeslat zaevidovanym osobam oznameni o pieméné podoby CP.

Jestlize vlastnik CP neodevzda vcas svoje CP a dostane se tak do prodleni, vyhlasi emitent
takzvanou ,,dodate¢nou lhiitu®, béhem niz ma vlastnik jesté moznost dostat své povinnosti.
Nejsou-li CP odevzdany ani béhem této nahradni lhiity, prohlasi je emitent za neplatné (na

coz musi upozornit jiz pii stanoveni dodate¢né lhity).

Po skonéeni Thuty (Ihit) pro odevzdani CP Zada emitent Centralni depozitaf o zaevidovani
CP v centralni evidenci. Po celou dobu tohoto procesu, tedy az do samotného zaevidovani

CP, nemuize byt s CP na regulovaném trhu obchodovéno.

Listinné CP, které nebyly odevzdany, jsou vedeny ve zvlastni evidenci listinnych CP
Centralniho depozitafe. Jestlize v§ak CP, u kterych bylo emitentem rozhodnuto 0 preméné
podoby, nebyly odevzdany, vede Centralni depozitai tyto CP na zvidstnim technickém tictu
neznamych viastnikii CP, ktery je v majetku emitenta. Timto zaevidovanim dochazi
k pteméné podoby CP. CP vedené na zvlastnim technickém 0c¢tu proda emitent po
prohlaSeni neplatnosti prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry na oficidlnim trhu
(kotované CP). Je-li prodej uskute¢nén prostiednictvim vetejné drazby (nekotované CP),
pak je tieba upfesnit dobu, misto a pfedmét drazby alespon dva tydny piedem. Zisk
z prodeje (ponizeny o vSechny vydaje) vyplati emitent bez zbyte¢ného odkladu byvalému

vlastnikovi CP, ¢i neni-li toto mozné, ulozi je do Giedni tischovy.

o Preména zaknihovaného cenného papiru na listinny
Dle § 113 ZPKT zvefejni emitent své rozhodnuti o pfeméne podoby v Obchodnim rejstiiku
bez zbyte¢ného odkladu a zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup. Kromé toho emitent
musi o svém rozhodnuti informovat Centralni depozitar a organizatora regulovaného trhu,
na némz je dany CP obchodovan.
Ode dne pfijeti ozndmeni emitenta o premeéné podoby beézi centrdlnimu depozitafi
tiicetidenni lhita urcend k tomu, aby vydal emitentovi CP souhrn Udajii o emisi cenného
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papiru a o vlastnich cennych papirech, a to véetn¢ udajii o pozastaveni nakladani s CP a

udajui o zastaveni CP. Tento souhrn obsahuje také informace o zastavnim véfiteli.

Od momentu vydani vypisu se musi jak centrdlni depozitaf, tak i majitel Uctu zakazniki
zdrzet jakychkoli zapisu, jez by se vztahovaly k CP, jejichz podoba ma byt pieménéna. Od
této chvile rovnéz bézi tficetidenni lhita, béhem niz musi dojit ke zruSeni evidence emise
zaknihovanych CP.

Zruseni piedmétné evidence emise oznamuje Centralni depozitaf organizatorovi
regulovaného trhu, na némz jsou CP obchodovany, a G¢astnikiim centralniho depozitaie, jez
jsou povinni splnit nédslednou informacni povinnost smérem k vlastnikim CP, pficemz
majitel uctu zakaznik rusi evidenci CP k témuz dni jako Centralni depozitar.

Ode dne zruseni evidence emise zaknihovaného CP ma vlastnik pteménénych CP pravo na

vydej listinnych CP od emitenta.

Pokud trva zastaveni ke dni zruseni evidence emise, Ucinky zastaveni jsou zcela nedotceny

a pravo na vydej listinnych kusit CP nabyva zéastavni véfitel.

I kdyZz byl zaknihovany CP obchodovan na regulovanych trzich, je obchodovatelnost
preménéného CP zachovana pouze v piipadé schvaleni vzorového listinného vytisku CP

Ceskou narodni bankou.

Po zruseni evidence emise zaknihovaného CP mé emitent opét bez zbytecného odkladu
vyzvat vlastniky k pfevzeti listinnych CP, a to jak v Obchodnim véstniku, tak 1 zplisobem
umoziujicim dalkovy pfistup. Emitentem urcend lhiita k vyzvednuti nesmi byt krats$i nez
dva mésice a delSi neZ Sest mésict, a to opét od zvetejnéni emitentova rozhodnuti o zméné

podoby.

V ptipadé CP znéjicich na jméno ¢i na fad vyzyva emitent vlastniky CP také pisemné na
adrese jejich sidla ¢i trvalého pobytu. I zde se opé€t opakuje vyuziti bézné ¢i piipadné
dodate¢né Thuty. Nedojde-li ani béhem zminéné dodateéné lhiity Kk prevzeti listinného CP,
proda emitent takovy CP prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry. Stejna tiprava jako
V opacné preméné pak plati pro piipad vefejné drazby a nakladdani s jejim V}’/téikemM. Az
do priklepnuti kladivka si mize (stale jesté soucasny) vlastnik své listinné CP vyzvednout —

nestane-li se tak, pak se tyto stavaji vlastnictvim té osoby, jez je vydrazila.

8 \iz str. 23
24



Od roku 2001 tak dosla pfislusna pravni Uprava az k vyvlastnéni za nahradu. Nebezpeci
tohoto principu spo€iva zejména V moznosti vétSinovych akcionait zbavit se pomérné

snadno mensinovych akcionai.

Ma-li pteménény listinny CP obsahovat podpis ¢lena ¢i ¢lend predstavenstva, povazuje se
tato povinnost za splnénou za té podminky, jestlize obsahuje podpis (¢i otisk podpisu) ¢lena
nebo Clenll predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jednat jménem spoleCnosti ke dni

rozhodnuti o pfeméné podoby (tj. ¢leni soudasnych).®®

1.5.4 Tridéni cennych papiri dle jinych kritérii

Vyznamnym kritériem, dle kterého miizeme CP klasifikovat, je jejich obéhu schopnost. CP

pak rozliSujeme na:

-zastupitelné a nezastupitelné,
-cirkulaéni, ilozné a spekulacni,
-obchodovatelné a neobchodovatelné a

-hromadné a individualni.®®

Pro tuto préci povazuji za piinosné vysvétlit alespon ramcove dva ze Ctyt vyse uvedenych

pojmul.

o Cenné papiry zastupitelné a nezastupitelné
Zastupitelné CP jsou takové CP, které jsou stejného druhu, formy i podoby, vydané
stejnym emitentem, maji stejnou jmenovitou hodnotu a navic znich vyplyvaji stejna
pre’wa.67 Ostatni CP jsou povazovany za nezastupitelné. K zastupitelnym CP fadime akcie,
zatimni listy, podilové listy, dluhopisy a investi¢ni kupony. Otazka zastupitelnosti se jevi
jako velmi dulezita napt. u smlouvy o puijcce CP® & u smlouvy o hromadné uschove CP*.

U obou typil smluv je totiZ zapotiebi, aby se jednalo o zastupitelné CP.

65§ 114 ZPKT
% Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Privo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 61-63.
7§42 ZCP
%88 16a ZCP
69§34 (3) ZCP
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o Cenné papiry obchodovatelné a neobchodovatelné
Obecné je CP obchodovatelny, pokud ho Ize za tplatu prevést. Tyto CP se dale rozd€luji do
tiech skupin. Do prvni z nich patii CP, které jsou obchodovany na regulovaném trhu’®, tzn.

kétované CP. Druhd skupina zahrnuje ostatni obchodovatelné CP a tfeti CP nabizené

verejné.

Ke kotovanym CP patii akcie, zatimni listy, poukdzka na akcie a také dluhopisy. Do
skupiny ostatnich obchodovatelnych CP jsou fazeny CP, s nimiz je obchodovano jinde nez
na oficialnim trhu, tedy sménky, Seky, skladiStni ¢i nalozné listy aj71. Cennymi papiry, které
jsou vetejné nabizeny, jsou predevsim investi¢ni CP.

Neobchodovatelny cenny papir neni mozno pievést. Byvaji to tedy zaméstnanecké obligace
¢i dluhopisy na jméno, u kterych emitent vyloucil jejich ptfevoditelnost, a samoziejmé také
investicni kupony. Z naprosté vétSiny jsou neobchodovatelnymi cennymi papiry CP znéjici

na jméno.72
V jednotlivych literaturach lze nalézt i mnoha dalsi ¢lenéni, nepovazuji je vSak vzhledem
k zaméfeni této prace za piinosna a omezim se tak pouze na nastinéni jejich

demonstrativniho vyctu.

DalSimi klasifikacemi mohou byt cenné papiry roz¢lenény na:

cenné papiry konstitutivni a deklaratorni,

cenn¢ papiry kauzalni a abstraktni,

cenné papiry hlavni a vedlejsi,

cenné papiry soukromé a vetejné (dle povahy emitenta),

cenné papiry tuzemské a zahrani¢ni (dle povahy emitenta),

cenné papiry vécné-pravni, podilnické a obligacni,

CP s pevnym tro¢enim, uro¢enim proménlivym a CP, které nejsou trocitelné,

CP kratkodobé (se splatnosti do jednoho roku), stiednédobé (se splatnosti od
jednoho do deseti let) a CP dlouhodobé (s dobou splatnosti nad deset let),

o cenn¢ papiry umoritelné a neumotitelné (dle § 1851).

O O O 0O O 0O O O

% Regulovanym trhem se v CR rozumi trh s investiénimi nastroji, ktery je organizovin organizitorem
regulovaného trhu. Na tomto trhu se musi pravidelné obchodovat a musi zde byt stanovena jasna pravidla pro
pfijimani investi¢nich instrumentii k obchodovani, jakoz i pravidla pro pfistup k tomuto trhu. V CR je
regulovanym ¢i oficialnim trhem RM - systém a Burza cennych papird Praha.
I Rozligeni CP na kétované a nekétované ma velky vyznam pro vlastnika pfedmétného CP, nebot’ u
koétovanych CP miize takovy vlastnik vyuzivat riznych vyhod oficialniho trhu.
"2 Problematika volng zpracovana z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 62-63.
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2. Akcie - zakladni korporacni cenny papir

A.s. je obchodni spolecnost vyznacujici se jednim zcela pfiznaénym rysem oproti ostatnim
spole¢nostem — jen u a.s. je totiz podil na spolecnosti vyjadien pomoci cennych papird, tj.

akcii, které emituje pouze tato konkrétni forma obchodni spole¢nosti.

Zakladnimi prameny pravni upravy akcie je nejen obchodni zakonik, je jim i1 zdakon o

cennych papirech, zdakon o podnikani na kapitalovéem trhu, zakon o bankach a dalsi.

Akcie a akciova spole¢nost jSou navzajem velmi propojeny, coz dokladd zejména ta
skuteénost, Ze ,,jedno bez druhého* nemiZze existovat. Akcie totiz tvoii zakladni kapital
spoleCnosti, obsahuji ¢lenska prava a povinnosti akcionaiti a predstavuji jakési osvédceni

akcionafe o jeho vztahu ke spole¢nosti.

Akcie, tedy jinymi slovy vyjadfeni podilu akcionaie na spolecnosti, 1ze charakterizovat jako
CP soukromopravni, zastupitelné, hlavni, investi¢ni, kauzalni, cirkulacni, spekulacni,

podilnické, deklaratorni, vynosové a obchodovatelné.

Spole¢nost vydava akcie jen tehdy, pokud byly fadné upsany a pokud byla zcela splnéna

upisovatelova vkladova povinnost, a to jak upisovaci, tak i1 uhrazovaci.

Pro spInéni své upisovaci povinnosti jsou (dle ustanoveni § 168 OBCHZ) upisovatelé
povinni zaplatit pfipadné emisni 4Zio a minimalné 30 % ze jmenovité hodnoty upisovanych
akcii (maji-li byt uhrazeny penézitymi vklady), a to do nejzazsiho terminu, jimZ je zahajeni
ustavujici valné hromady. Usp&&nému upisovateli se vydava pisemné potvrzeni o poétu
akcii, které upsal, a o sumé, kterou jiz splatil. Toto potvrzeni je posléze (bez zbyte¢ného
odkladu) vyménéno za zatimni list popt. akcie, jakmile dojde k zapisu této obchodni

spolecnosti do obchodniho rejstiiku.

K tpisu akcii dochazi pti zakladani spolecnosti a déle pii zvySovani zdkladniho kapitalu. Ze

zakona musi byt emitovany alespon 2 kusy akcii (nebot’ se jednd o CP zastupitelné).
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Emisni kurz" akcie se musi rovnat jmenovité hodnot¢ akcie ¢i tuto prevysovat, nikdy vSak
nesmi dojit ke vzniku emisniho disazia. Jako vyjimku Ize oznacit tu situaci, kdy jsou akcie
vydavany spoleCnosti pro jeji zaméstnance — pro vice informaci o tomto problému viz str.

36 a 37 této prace.”

2.1 Akciova spole¢nost

Akciova spole¢nost zaujima v oblasti cennych papirt vyznamnou pozici, nebot’ jen ona smi
emitovat korporacni cenné papiry — akcie, zatimni listy, poukazky na akcie. Samoziejme je
vSak nadana opravnénim vydavat i jiné cenné papiry - napiiklad dluhopisy, op¢ni listy,

kupony aj.

Akciovou spolecnost (dale jen ,,a.s.“) upravuje obchodni zdkonik v § 154 — 220. Akciova
spole¢nost je oznaCovana jako ,,Cistd* Ci ,,ryzi kapitalova spole¢nost®, protoze na rozdil od
spoleCnosti s ru¢enim omezenym neobsahuje prvky charakteristické pro spolecnosti

osobni”>,

Nize zobrazeny graf ¢. 1 znazortiuje strukturu obchodnich spolecnosti dle instituciondlnich
sektortl. Jiz na prvni pohled je ziejmé, ze co do poctu pravnickych osob v rdmci obchodnich
spolecnosti dominuje spolecnost s ru¢enim omezenym, a to s podilem 90,75 %. Druhou
nejéastéji zastoupenou spolecnosti je akciova spolecnost, jez je vSak zastoupena pouhymi
necelymi 7 %. Zbylé dv¢ institucionalni formy obchodnich spole¢nosti (osobni spole¢nosti)

JSou v nasem pravnim prostiedi zastoupeny spise nevyrazné — jejich podil ¢ini 2,34 %.

® Emisni kurz pfedstavuje sumu pen&znich prostiedki, za kterou emitent CP vydava. Tento kurz mize byt
vy$§i a u nékterych druhti CP i niz8i, nez je jejich jmenovita hodnota. Je-li kurz vyssi, pak je rozdil mezi nimi
nazyvan ,,emisni 4zio*, je-li niz§i, je nazyvan ,,emisni disazio®.

" Problematika voln& zpracovéna z: KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho préva. Privo cennych papirii.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 384, 385, 388, 389.

7> Nejvhodngjsim piikladem osobni spole¢nosti v &eském prostiedi je vefejna obchodni spole¢nost. Smigenym
typem, ktery je fazen spise ke spolecnostem osobnim, je spolec¢nost komanditni.
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Graf ¢. 1 — Struktura obchodnich spole¢nosti dle institucionalnich sektorti k 31. 12. 2012
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Zdroj dat: Cesky statisticky tifad: Statisticka roc¢enka 2011 [online]. 2012 [cit. 2012-6-18]. Organiza¢ni
struktura narodniho hospodarstvi - Vybrané pravnické osoby podle institucionalnich sektord k 31. 12. 2010.
Dostupné na WWW: http://www.czso.cz/csu/2011edicniplan.nsf/kapitola/0001-11-2010-1200, uprava: vlastni

Dle § 154 OBCHZ je akciova spole¢nost spolecnosti, jejiz kapital je rozdé€len na jisty pocet
akcii s urcitou jmenovitou hodnotou. Souhrn jmenovitych hodnot vSech akcii musi
dosahovat ptesné vyse zakladniho kapitalu a.s. Spolecnost je ze svych zavazki odpovédna -
odpovida celym svym majetkem. Jednotlivi akcionafi neruc¢i za zavazky spolecnosti viibec,

coZ potvrzuje spravnost zafazeni a.s. ke kapitdlovym spole¢nostem.

Akciova spolecnost je pravnickou osobou, ktera se povinné zapisuje do obchodniho
rejstiiku. Firma tohoto typu spolec¢nosti musi byt odlisena od ostatnich firem dodatkem,
ktery mize znit ,,akciova spolecnost*, ,,akc. spol.“ ¢i ,,a.s.%.

Tento typ spolecnosti mize byt zaloZzen i pro jiny neZ podnikatelsky zamér, tedy pro
jakoukoli nepodnikatelskou aktivitu, pokud vSak neni pravnimi piedpisy vykon této ¢innosti

akcioveé spolecnosti zakézan.

Akciovou spole¢nost mohou zalozit jak osoby pravnické, tak osoby fyzické. Spolecnost
mize zalozit dokonce pouze jedna osoba. V tom piipadé je vSak zapotiebi, aby touto

jedinou osobou byla osoba pravnicka.

Zékladnim dokumentem pii zalozeni spoleCnosti se stava zakladatelska listina Cci

zakladatelska smlouva. Druh dokumentu zavisi na poctu zakladateli. Pokud a.s. zaklada
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jediny zakladatel, pouzije k tomu zakladatelskou listinu, pokud je zakladatelt vice, pak se
pouzije zakladatelska smlouva. Jejich specifikem je skuteénost, Ze hraji nezastupitelnou roli
pouze do momentu vzniku spolec¢nosti. Nasledné ulohu zakladniho dokumentu spole¢nosti

prejimaji stanovy, které se timto stdvaji specialnim typem spolecenské smlouvy.

Akciova spolecnost ma ze zdkona povinnost zformovat zakladni kapitl, jehoz vyse je
podminéna zplisobem zalozeni spolecnosti. Pokud je spolecnost zalozena postupnym
zpuisobem, tzv. sukcesivng, je pii zalozeni vyuzito vetejné nabidky akcii a zakladni kapital

pak musi ¢init minimalné dvacet mil. Ke."®

Pokud je vSak a.s. zaklddéana jednordzove, simultanné, nejsou pii zaloZeni akcie spolecnosti

vefejnd nabizeny a zakladni kapital v tomto piipadé musi Ginit alespoti dva mil. K&.”’

Vznik a.s. je uskute¢nén na zaklad¢ jejiho zaneseni do obchodniho rejstiku, a to na navrh

predstavenstva spolecnosti, ktery podepisuji vSichni jeho ¢lenoveé.

O zruSeni a.s. rozhoduje valna hromada ¢i soud. RozliSujeme zruSeni spolecnosti provadéné

s likvidaci, ¢i bez likvidace, tedy s existenci pravniho nastupce.

K zaniku a.s. dochazi az jejim vymazem z obchodniho rejstiiku, k cemuz rejstiikovy soud
pfistoupi teprve v momentu, kdy je dosvédceno, Ze jsou vSechny akcie spolecnosti zniceny,

¥ - . L 7
zruSeny &i prohlaseny za neplatné.”®

Graf ¢. 2 znazoriyje trend vyvoje poctu akciovych spole¢nosti v letech 2000 az 2010. Jak je
zrostouci fady uvedenych dat ziejmé, pocet akciovych spolecnosti se rok od roku
kontinualné zvySuje a na konci roku 2010 tak jiz mizeme hovofit 0 existenci necelych

dvaceti Ctyfech tisicti akciovych spolecnosti.

’® Touto cestou dochazi k zalozeni a.s. Nemaji-li naptiklad zakladatelé dostatek prostredki k jednorazovému
zalozeni, jsou schopni upsat pouze ¢ast vSech akcii a zbytek museji nabidnout vetejnosti.

" Tento zptisob zaloZeni je zcela jednoznaéng vyuzivan ast&ji; pii této volb& obvykle zakladatelé disponuji
dostatkem prostiedki a tim také moZnosti vyuzit rychlej$i a snadnéjsi cesty k zaloZeni spole¢nosti.

"8 Problematika volng& zpracovana z: SVARC, Z. a kol. Zaklady obchodniho prava. Plzen: Ales Cen&k, 2011, s.
144 - 149 a 169.
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Graf ¢. 2 - Pocet akciovych spole¢nosti v letech 2000 - 2010
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Zdroj dat: Cesky statisticky tifad: Statisticka rocenka 2011 [online]. 2012 [cit. 2012-6-20]. Organiza¢ni
struktura narodniho hospodatstvi - Ekonomické subjekty podle vybranych pravnich forem (stav k 31. 12.).
Dostupné na WWW: http://www.czso.cz/csu/2011edicniplan.nsf/kapitola/0001-11-2010-1200, uprava: vlastni

2.2 Nastin problematiky akcii

Nalezitosti, které ma akcie mit, vyjadiuje § 155 (3, 4) OBCHZ. Tento druh CP miize mit
podobu jak listinnou, tak i zaknihovanou. Co se formy tyce, vydavany jsou akcie znéjici na
majitele a akcie zngjici na jmén079.

o Nalezitosti akcie
Listinnd akcie je obvykle tvofena jakymsi ,,plastém®, na kterém by mély byt vzdy

K nalezeni veskeré povinné informace, jez jsou stanoveny obchodnim zakonikem.

Dle zakona jsou jako obsahové nalezitosti akcii uvadény nasledujici tidaje:

-firma a sidlo spolecnosti,

-jmenovita hodnota, jez musi byt vyjadfena v platné méné,
-oznaceni formy akcie,

-vyse zakladniho kapitalu a pocet akcii vydanych k datu emise akcie,
-datum emise®.

8156 (1) OBCHZ

Datum emise oznacuje den (datum), kdy CP muiZe ¢i mohl byt vydan prvnimu nabyvateli, a tedy spliuje
vSechny ndlezitosti, jeZ jsou pro n¢j stanoveny piislusSnym pravnim piedpisem. Toto datum musi byt totozné
pro vSechny CP pfedmétné emise a musi byt na CP vyznaceno.

31


http://www.czso.cz/csu/2011edicniplan.nsf/kapitola/0001-11-2010-1200

Pro listinné akcie plati ptisngjSi rezim - navic musi obsahovat ¢iselné oznaceni a podpis
Clena ¢i ¢lenu piedstavenstva jednajicich za spole¢nost k datu emise.®* V ptipadech, kdy
spole¢nost vydava vicero druhti akcii, musi byt na listinnych akciich ze zdkona vyznaceno
urCeni druhu akcie a taktéz urceni prav, jez jsou S dotyénymi druhy akcii svazana. Tato

povinnost je splnéna jiz odkazem na stanovy dané spolecnosti®.

Z vyse zminénych obsahovych nalezitosti akcie se nyni detailn€ji zam&fim na jmenovitou
hodnotu akcie. Jmenovitd ¢i nomindalni hodnota akcie neni v OBCHZ piimo
charakterizovana ¢i jim vyslovné upravena. Lze ji tak chépat jako ¢astku uvedenou na akcii
(listinna podoba akcie) ¢i v centralni evidenci (zaknihovand podoba akcie), ktera je povinné

zapisovana do obchodniho rejstiiku.®

Dle OBCHZ ,,Stanovy musi urcit jmenovitou hodnotu vSech druhii akcii, které maji byt

vydany. Soucet jmenovitych hodnot téchto akcii musi odpovidat vysi zakladniho kapitalu. B4

V OBCHZ nenalezneme (na rozdil od Gpravy s.r.o.) stanoveni minimalni vySe vkladu
spolenika do spole¢nosti (v naSem piipadé minimalni vysi jmenovité hodnoty akcie
spole¢nosti). Rozhodnuti o vys§i jmenovité hodnoty proto pIné zavisi na rozhodnuti
zakladatelti spolecnosti — vySe jmenovité hodnoty musi byt stanovena jiz v zakladatelském
dokumentu spoleénosti%.

Dle ustanoveni § 155 (5) OBCHZ mohou mit akcie jedné spolecnosti rozdilnou jmenovitou
hodnotu, coZz vSak nesmi mit za nasledek poruSeni pravidla o stejném zachazeni

S jednotlivymi spole¢niky a.s.

Dle ustanoveni § 186b OBCHZ lze ménit jmenovitou hodnotu jiZ jednou emitovanych akcii
- vydané akcie lze totiz spojit &i naopak $tépit. Stépenim akcii dochazi k nahrazeni jedné
akcie s danou jmenovitou hodnotou vicero akciemi S niz§imi jmenovitymi hodnotami.
JelikoZ se pfi tomto procesu nesmi zménit vySe zdkladniho kapitdlu, musi se soucet

jmenovitych hodnot novych akeii rovnat jmenovité hodnoté akcie piivodni.

81 Kdy je zapottebi, aby i zaknihované akcie obsahovaly Giselné oznaeni — viz kapitola 1.4.1. ,,Vznik CP a
vybrané pojmy k emisi CP podle ¢eského prava“.

82§ 155 (6) OBCHZ

83 Nézor lIze nalézt v publikaci: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C.
H. Beck, 2005, s. 386.

8§ 157 OBCHZ

¥ Dle § 163 (1)c OBCHZ
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Spojovanim akcii se naopak nékolik akcii o danych jmenovitych hodnotach nahradi akcii

jedinou, jejiZ jmenovita hodnota odpovida souétu jmenovitych hodnot piivodnich akeii.?®

Jelikoz se pii Stépeni ¢i spojovani meéni pocet akcii a jejich jmenovita hodnota, je nutno o
prijeti rozhodnuti o §té€peni ¢i spojovani rozhodnout na valné hromad¢ spolecnosti a zménit
tedy jeji dosavadni stanovy. Zmeéna stanov se samoziejmé zapisuje do obchodniho rejstiiku
a tento zapis ma konstitutivni povahu®’.

Na postup vymény akcii se dle § 186b (2) OBCHZ piimétené aplikuji § 213a (2,3) OBCHZ
a § 214 OBCHZ.

o Forma akcie

Problematika formy akcii je upravena zejména v § 156 OBCHZ a dale v § 3 ZCP.

Pro akcie zn&jici na jméno a emitované v listinné podobé pak plati v jistych piipadech
rovnéZ pravni Uprava, kterou obsahuje zdkon sménecny a Sekovy (dale jen ,,ZSS). Tato
Uprava se tyka rubopist, nebot’ na rubopis listinnych akeii na jméno jsou piiméfené pouzita
ustanoveni § 11 — 20 ZSS, jez prioritné upravuji rubopis smének. Viici témto akciim vak
nelze uplatnit veskeré paragrafy vazajici se k rubopistim smének, a to z divodu rozdilnych
rysa obou druhti cennych papirti.

Pokud a.s. emituje akcie na jméno, je povinna vést seznam akcionaru, kteii je maji
v detenci®. Tento seznam byvéa Casto oznacovan jako ,,akciova kniha* ¢i ,,kniha akciondii*.
V tomto piipadé vykonava prava spojena s akciemi zné&jicimi na jméno ten, ktery je zanesen
v seznamu akcionaid. Jestlize by vSak zdpis obsaZeny vtomto seznamu neodpovidal

realité, vykonaval by akcionafské prava vlastnik akcie.®

K vykonu akcionafskych prav vS§ak miiZze byt legitimovan také spravce, a to prostiednictvim
smlouvy o spravé cennych papirt ¢i opatrovatel skrze smlouvu o ulozZeni cennych papird,

popf. 1 dluznik, ktery by tato prava vykonaval na zéklad¢ smlouvy o ptijcce.

8 Pproblematika voln& zpracovana z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho priva. Pravo cennych papiri.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 387, 388.

87 7Zmény stanov nabyvaji G¢innosti teprve zapisem do obchodniho rejstiiku.

% Dle § 156 (2) OBCHZ

% Dle § 156 (3) OBCHZ
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Tento seznam je spolec¢nost povinna postupné dopliiovat a na zaklad¢ pisemné zadosti dale
poskytnout kazdému akcionafi jeho opis ¢i opis jeho urcité ¢asti, a to ve Thuté sedmi dnti od

Mgy Q0
doruceni akcionarovy zadosti.

Nez spolecnost vyda své prvni akcie, je seznam akcionaii nahrazen listinou upisovatell ¢i

zakladatelskou smlouvou (pokud se jedna o jednorazové zalozeni spolecnosti).

V OBCHZ lze vsak objevit rovnéz upravu situace, kdy pravy svazanymi S akcii na jméno
disponuje osoba, jeZ neni zanesena v Seznamu akcionaitd. Jedna se o okolnosti umrti
akcionare, kdy stémito akciemi nakladdaji jeho dédicové, ¢i 0 pfipad samostatné

prevoditelnych plréw.91

Specifickou situaci je, kdyz a.s. vyda zaknihované akcie na jméno. Protoze je Centralni
depozitai ukolovan vedenim evidence zaknihovanych CP a musi tuto povinnost
bezpodminecné plnit, je mozna dohoda mezi nim a a.s. o tom, Ze za uplatu povede evidenci
pouze Centralni depozitdf a ze se tak seznam akcionaii nahradi centrdlni evidenci.
Akcionarem spolecnosti se pak stava pouze ten, kdo je evidovan u Centralniho depozitéte.

Tuto sluzbu Centralniho depozitate vSak musi pfedpokladat stanovy spolecnosti.

Forma akcii znéjicich na jméno je zadouci zejména vSude tam, kde by nebyla vhodna
anonymita akcionait - jednd se tak kupiikladu o dohled nad kapitdlovym trhem, kde je
bezpochyby ve vefejném zaymu dilezité vytvoreni transparentnosti a udrzeni si dobrého
ptehledu struktury spole¢nikii akciové spolecnosti. Akcionafi se také prostfednictvim této
formy akcii Casto pokouseji o udrzeni kontroly nad poctem akcii spolecnosti, ktery je
Vv rukou jednotlivych spole€nikil a tim se vyhnout moZznému odkupu akcii neZadoucimi

osobami.*

Jak jsem se jiz ve své praci zminila, jsou akcie na jméno urcitou vyjimkou, nebot’
predstavuji tzv. ,nepravé CP na jméno*. Nepravé zdivodu jejich pfevodu pomoci
rubopisu, nebot’ Vtéchto piipadech je prfiznano siln€jsi postaveni moznosti pievodu

rubopisem a akcie na jméno se tudiz ¥idi témi regulemi, jimiz se fidi CP zné&jici na fad.

% Dle ustanoveni § 156 (2) OBCHZ

% Vice viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s.
412, 413.

%2 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 414.
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Pro akcie znéjici na majitele plati dulezité pravidlo obsazené v § 3 (2) ZCP. Tento paragraf
hovoti o situaci, kdy je cenny papir vydan ve formé ,,na majitele*. Pro takové CP totiz plati
stejnd pravni uprava jako pro CP znéjici ,,na dorucitele®. Z tohoto ustanoveni jednoznacné
vyplyva neomezena prevoditelnost akcii na majitele, osvédceni tohoto ndzoru pak Ize nalézt
v § 156 (7) OBCHZ. Nebot’ je akcie majitele de facto cennym papirem na dorucitele, je
Vv listinné podobé prevoditelna pouhym predanim nabyvateli a prava spojena s takovouto
akcii vykonava takova osoba, ktera akcii na majitele predlozi. Pokud je vSak akcie na
majitele emitovana v zaknihované podob¢, mlize prava s ni spojend vykonavat pouze ten,

kdo je zapsan v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt.

K této problematice bych pro Gplnost rada dodala, Ze akcie na majitele sice nemohou byt
z hlediska své prevoditelnosti omezeny, akcie znéjici na jméno vSak ano. Omezeni jejich
prevoditelnosti musi byt povinné zapséno v obchodnim rejstiiku a popis tohoto omezeni
musi byt jasné formulovan a dostate¢né urcity. Plati u nich sice nemoznost Gplného
vylouceni prevoditelnosti, ale rovnéz tak plati moznost omezeni jejich prevoditelnosti
stanovami. Restrikce akcionafe v pfevodu jeho akcii v§ak nelze vymahat v takové mife, ze

by to ve svém dusledku vedlo prakticky az k vylouceni prevoditelnosti jako takové.

Proto je dnes v praxi b&Zné vyuzivan model, kdy je pro pievod zapotiebi souhlasu
nékterého z organti spoleCnosti. Jestlize pak prislusny organ v otdzce povoleni prevodu
nerozhodne do dvou mésicti od podani pisemné zadosti akcionafe, ma se za to, Ze bylo
akciondfi ude€leno kladné stanovisko pro prevod. Pokud by se organ spolecnosti rozhodl
udélit zamitavé stanovisko, musi spoleénost dané akcie od akcionafe odkoupit za
pfimé&fenou cenu. Odkup se stava pro spole¢nost povinnym jen Vtom piipadé, jestlize
akcionat uplatni své pravo do jednoho meésice od zamitnuti jeho zadosti. Vzhledem k tomu,
Ze je tato lhlta propadnd (prekluzivni), nesmi byt na zadost podanou v pozdéjsim terminu

jiz bran zietel.

Na tuto oblast navazuje také pravidlo ohledné zastaveni akcii - pokud je totiz pfevod akcii
podminén souhlasem urcitého orgdnu spolecnosti, je souhlas daného organu také urcujicim
faktorem pro zastaveni akcii (toho vSak jiz neni zapotiebi pii prodeji zastavenych akcii na

. , L . .\ 93
jméno omezenych na své prevoditelnosti).

% Problematika pievoditelnosti akcii voln& zpracovana z: § 156 (4,5,6,7) OBCHZ
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Obecné se rozhodnuti o formé akcii odviji pouze od viile zakladatelti spolecnosti. Existuji
vsak také ptipady, kdy je forma akcie predepsana zdkonem. Naptiklad dle § 6 (1) ZPKT
miize Ceska narodni banka udélit povoleni k provozovani &innosti obchodnika s cennymi
papiry jen takové akciové spolecnosti, ktera emituje pouze CP na jméno, ¢i (dle § 38 (1)
téhoz zakona) mize udélit povoleni k provozovani ¢innosti organizatora regulovaného trhu
jen takové akciové spolecnosti, ktera emituje pouze listinné akcie na jméno ¢i akcie

zaknihované.

Na zavér bych rada Ktéto problematice podotkla, ze i pii emisi jednoho druhu akcii

(kmenové & prioritni — viz déle) lze vydat akcie obou dvou moznych forem.**

o Druh akcie
Prava inkorporovana do akcie mohou byt rizného druhu i charakteru a obchodni zédkonik
pak akcie dle téchto rozdilnosti ¢leni na dva zékladni druhy — akcie kmenové a prioritni.
Soucasnd pravni Uprava priznava akciové spolecnosti pravo na vydani pouze téchto dvou
druhti akcii®®, v minulosti tomu tak viak nebylo. Akciové spoletnosti emitovaly také tzv.
,zlaté akcie — akcie se zvlastnimi hlasovacimi pravy vytvorené pro potfeby kupdnové
privatizace, které jsou svazany s vétSim poctem hlasovacich prav, nez odpovida jejich
jmenovité hodnoté, ¢i rovnéz s ,,pravem veta“, které ma jednoznacné nadfazené postaveni

nad ostatnimi hlasy®® a do konce roku 2000 pak také zamésmanecké akcie.

K samotnému zéniku zaméstnaneckych akcii doslo k1. 1. 2003 a ty se ze zakona
transformovaly na akcie kmenové ¢i akcie prioritni. Zaméstnanci i dnes mohou nabyvat
akcie spole¢nosti, ve které pracuji ¢i pracovali, avSak pouze akcie dvou vyse uvedenych
druht. Vyhodnégjsi podminky pro nabyvani akcii zaméstnanci museji byt zakotveny ve
stanovach; jedna se piedev§im o moznost zaplatit za akcie ¢astku nizsi, nez jaky je stanoven
jeji emisni kurs (pfi nabyvani nové emitovanych akcii), popfipadé nez jaka byla stanovena
cena, za kterou spole¢nost nabyla vlastni akcie.

Rozdil mezi vysi emisniho kurzu a ¢astkou, jez zaplati zaméstnanci, pokryva spole¢nost

z vlastnich zdroji, pti¢emz soucet rozdili vSech zvyhodnénych akcii, které spolecnost takto

% Viz DEDIC, J. Prévo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 82.

% Dle § 155 (7) OBCHZ

% Pravni tiprava v z. & 210/1993 Sb., kterym se méni a doplituje zakon €.92/1991 Sb., o podminkach prevodu
majetku statu na jiné osoby, ve znéni zak. ¢. 92/1992 Sb., zak. ¢. 264/1992 Sb.,zak. ¢. 541/1992 Sb. a zak. ¢.
544/1992 Sb., zakon CNR &. 171/1991 Sb.,0 piisobnosti organti Ceské republiky ve vécech prevodii majetku
statu na jiné osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky, ve znéni zak. CNR &. 439/1991 Sb.,zak.
CNR &. 569/1991 Sb. a zak. ¢. 282/1992 Sb., a také méni zdkon &.265/1992 Sb., o zapisech vlastnickych a
jinych vécnych prav k nemovitostem
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nabidla svym zaméstnancim, nesmi pievysit pét procent vysSe zakladniho kapitalu

spolecnosti v moment¢, kdy je o této otdzce rozhodovano.

Nahrazeni zaméstnaneckych akcii, jakozto samostatného druhu akcii, nastolil zakon ¢.
370/2000 Sh.”" a prinesl s sebou jeden podstatny rozdil oproti staré Gprave. V divejs
upravé predstavoval okamzik odchodu zaméstnance do diichodu, ukonéeni pracovniho
pomeéru z jiného ditvodu ¢i umrti zaméstnance moment zastaveni vykonu prav zamestnance
ze zaméstnaneckych akcii a povinnost k jejich bezodkladnému navratu spolecnosti.
Akciova spolecnost proti vracenym CP odevzdala zaméstnanci jim splaceny podil emisniho

kurzu a nyni jiz byvali akcionafi tak pozbyli svého postaveni spolec¢nika v dané spolecnosti.

V soucasné uprave to jiz neplati. Jelikoz zaméstnanci nabyvaji kmenové ¢i prioritni akcie,
zlstavaji po svém odchodu ze spolecnosti i nadale jejimi spolecniky, a to se vSemi svymi

pravy a povinnostmi.

Zlaté akcie dnes jiz nelze vydavat® - moznost emise tohoto druhu CP umoziioval az do 31.
12. 2005 zékon ¢. 210/1993 Sb. Zvlastni hlasovaci prava pak nélezely pouze Fondu
narodniho majetku CR a Pozemkovému fondu CR. V piipadé pievodu akcii se zvlastnimi
hlasovacimi pravy na jiny subjekt, nepfechazela spolu s akciemi na nového nabyvatele
moznost uplatnéni téchto prav. Timto pfevodem tak de facto dochézi K pfeméné druhu
akcie. Na zdkladé zdkona ¢. 179/2005 Sb. doslo k zamezeni moznosti emitovat nadale tento
druh akcii. Jelikoz jsou zlaté akcie tésné spjaty s kuponovou privatizaci, je dnes jejich

vyuZitelnost jen minimalni.

Cesky pravni systém (na rozdil od ndkterych evropskych pravnich systémi®™) tedy
nepiipousti volnost stanov ve vytvareni novych druht akcii, které¢ by byly vyhodné pro

individualni potieby té které akciové spole(:nosti.100

%7 Zakon, kterym se méni zakon & 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozd&jsich predpisi, zakon ¢&.
358/1992 Sb., o notafich a jejich ¢innosti (notai'sky ¥ad), ve znéni pozdéjsich predpisi, zakon ¢. 15/1998 Sh., 0
Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni zakona ¢. 30/2000 Sh., zakon ¢&.
200/1990 Sb., o prestupcich, ve znéni pozdéjsich predpisil, zédkon ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve
znéni pozdéjsich predpisi, a zakon ¢. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni pozdejsich predpist

% Prava vyplyvajici ze zlaté akcie by totiz byla v rozporu s ustanovenimi obchodniho zékoniku, ktery ukotvuje
pravidlo, Ze valna hromada rozhoduje vétsinou hlasti pritomnych akcionait, nestanovi-li vétsinu jinou.

% Napf. na rozdil od francouzské pravni tpravy

1% problematika CP, které jiz nesm&ji byt v CR vydavany volng zpracovana z: SVARC, Z. a kol. Zdklady
obchodniho prava. Plzen: Ales Cengk, 2011, s. 150, 151, dale KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava.
Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 419 — 421, dale DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD,
Jan. Prdavo cennych papiri a kapitilového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 95 — 97 a DEDIC, J. a kol.
Akciové spolecnosti. Praha: C. H. Beck, 2007, s. 117.
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V § 159 (2) OBCHZ lze navic nalézt ptimy zakaz vydavat akcie urokove, tedy takové
akcie, se kterymi by bylo spojeno pravo na vynos, a t0 bez ohledu na hospodaisky

vysledek, jehoz by dana spole¢nost dosahla.

o Kmenové akcie
Kmenové akcie'™ jsou cennymi papiry, se kterymi neni spojeno zadné zvlaStni pravo,
obsahuji v§ak pfitom vSechna zakladni prava a povinnosti akcionarti. Tyto akcie mohou byt
vydany i samostatné, piicemz vzdy jde o akcie kmenové, neni-li vyslovné stanoveno (tfeba
formou ptivlastku), ze se jedna o akcie prioritni. Vzhledem ktomu, Ze u nich zakon

v - vsq s ‘o - N v . L oe1s e 102
nevyzaduje zadné specidlni oznaceni, je pIn€ postacujici 0znaceni ,,akcie* na lici listiny.

o Prioritni akcie
Prioritni akcie predstavuji zvlastni druh akcii, se kterymi se poji prednostni opravnéni
akcionare. Typ ptrednosti specifikuji stanovy - byva jim prednostni vyplata dividendy, coz
oznacuje vyplatu dividendy pouze mezi prioritni akcionaie ¢i navySenou vyplatu dividendy
pro akcionafe prioritni oproti t¢ém kmenovym. Anebo také piednostni postaveni akcionare
ve vztahu k likvidacnimu zistatku spole¢nosti, tedy jeho pravo na zisk vyssiho podilu
Z tohoto zlstatku. Neni vSak ani vylouceno, aby stanovy pfiznaly akcionéfi obé vySe

zminén zvyhodnéni.'%®

Tento diraz kladeny na majetkovad opravnéni piedstavuje jedinou vyhodu prioritnich
akcionaii viici ostatnim a nese s sebou obvykle jisté vyvazeni pomérti v podobé omezené
moznosti aktivné se castnit na rozhodovani spolecnosti. Pokud vSak neni ve stanovach
néco podobného vyjadieno, je i s prioritni akcii svazano bézné rozhodovaci pravo bez

jakéhokoli omezeni.***

Schopnost omezit stanovami vykon hlasovacich prav u prioritnich akcii vychazi z principu

zajmu akciondii téchto akcii. Prioritni akcionaii se totiz z logiky véci soustfedi na co

101 oznagované nékdy rovnéZ jako zikladni, b&zné, obydejné ¢i standardni; jejich tprava je obsazena v § 155
(6) OBCHZz

92 viiz SVARC, Z. a kol. Ziklady obchodniho prava. Plzeii: Ale§ Cengk, 2011, s. 151.

193 vice viz ELIAS, K. Akciovd spolecnost. Systematicky vyklad obecného akciového prava se zietelem k jeho
reformé. Praha: Linde, 2000, s. 119.

% Dle § 159 (3) OBCHZ
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mozna nejlepsi okamzity hospodaisky vysledek spolecnosti, zatimco ostatni akcionafi na

dlouhodobé a naroengjsi cile, kupiikladu na rozvoj spole¢nosti.’®

I akciondf, jenz je omezen na svych hlasovacich pravech, se miize ucastnit valné hromady.
V nékterych piipadech dokonce dochézi k situaci, ze se pii hlasovani pfihlizi 1 k t€m
akciim, s nimiz je svazano omezeni pii hlasovani. Tuto eventualitu upravuje OBCHZ,
zejména pak § 186 (4). Pokud ma naptiklad valna hromada rozhodovat o zmén¢ druhu
akcii, bude dle OBCHZ natizeno oddélené hlasovani dle druhu akeii. V takovém piipadé
zakon vyZzaduje dvoji hlasovani. Pro pfijeti usneseni o otazkach, pro které je tato forma
rozhodovani vyzadovana zvlastnimi pravnimi piedpisy, je zapotiebi zajistit souhlas v
prvnim kole od tii ¢tvrtin vSech pfitomnych akcionait a ve druhém kole od tii ¢tvrtin téch
akcionaft, jichZ se zména bezprostiedné dotyka.

Stejn¢ tak se pfi rozhodovani piihlizi k prioritnim akciim s pozastavenym hlasovacim
pravem, jestlize je spolecnost v prodleni s vyplatou prioritni dividendy ¢i pokud se na
nevyplaceni takové dividendy usnese valnd hromada. Tyto vyjimky tykajici se hlasovani
jsou v platnosti do chvile vyplaceni opozdéné dividendy ¢i do chvile rozhodnuti valné

hromady o jejim vyplaceni.'*

JelikoZz se valna hromada povazuje za jeden celek, maji prioritni akcionafi pravo hlasovat na
celé valné hromadé, kterd rozhodla o vyplaceni prioritni dividendy, a nepozbyvaji v tomto
ptipadé své opravnéni ithned po rozhodnuti otazky ohledné€ vyplaceni diVidendy.107
Vzhledem k faktu, ze akcionarim lze zietelné posilit jejich majetkova prava a na druhou
stranu je zna¢né omezit v jejich rozhodovacich pravomocech, existuje u akciové spolecnosti

row1r o , ’ ’ e . rvo 108
cela skala typt pravniho postaveni prioritnich akcionara.

Prioritni druh akcii 1ze vydat jen tehdy, ptedpokladaji-li to stanovy, a to pouze spolecné
s akciemi kmenovymi. Z § 159 (1) OBCHZ vyplyva, ze souhrn jmenovitych hodnot
prioritnich akcii nesmi pfesahnout polovinu zakladniho kapitalu spole¢nosti. Mohou byt

vtéleny jak do podoby listinné, tak i zaknihované.

1% Tento nazor lze nalézt v publikaci: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 422.

1% Pple § 159 (3) OBCHZ

" Dle § 159 (3) OBCHZ

198 iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 423.
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Obecné je emise prioritnich akcii pfiznana vSem akciovym spole¢nostem. Existuji vSak
specialni zakony, které u vybranych typd a.s. vydavani tohoto druhu akcii nepovoluji.

Prioritni akcie tak nesmé&ji vydavat investicni*® & penzijni fondyllo.

Existuje také specialni ptipad dle zdakona o bankdach™™, ktery sice bankdm neodpira
moznost vydavat prioritni akcie, nesméji vSak byt spojeny s hlasovacim pravem, a to

dokonce ani v téch piipadech, kdy to OBCHZ umoziiuje.**?

§ 155 (7) OBCHZ zduraziuje povinnost akciovych spolecnosti svazat s akciemi stejného
druhu stejnd prava. Pravni charakter postaveni spole¢nikli a.s. se tak mutze odchylovat
pouze mezi skupinami vlastnikd prioritnich a kmenovych akcii, nikoli vSak mezi

jednotlivymi akcionafi uvniti jedné skupiny.

o Podoba akcie
O podobé akcie rozhoduje emitent (a.s.). Dle ustanoveni § 173 (1)d je pravé vymezeni
podoby akcii jednou ze zékladnich nalezitosti, kterou musi akciova spole¢nost urcit ve

svych stanovéch.

Akcie mohou byt dle § 155 (2) OBCHZ vydavany jak v podobé listinné, tak zaknihované.

V praxi se vSak jiz vyskytly vyjimky - kupiikladu u akcii bank a pojistoven, jez jsou
spojeny s hlasovacimi pravy, nebot mohou byt vydavany pouze v podobé zaknihované.
Tyto akcie jsou takto upraveny zejména pro usnadnéni piehledu organu bankovniho
dohledu o struktute akcionaii, kterym pfislusi hlasovat a rozhodovat na valnych hromadach

13 Aviak vznik t&chto zvlastnich piipadii musi pravni predpis predpokladat™™.

banky
2.2 Prava a povinnosti vazajici se k akcii

Prava a povinnosti spole¢nikii akciové spolecnosti jsou upraveny v OBCHZ, predevsim pak

v § 178 — 183n, tedy té ¢asti OBCHZ, ktera se piimo zabyva touto problematikou. Dale je

19 Ple § 5 (3) b zakona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani

10 Dle § 4 (3) zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim p¥ipojisténi

L 7akon €. 21/1992 Sb.

12 viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 423.
13 Tento néazor lze nalézt v publikaci BARAK, J. a kol. Zdkon o bankdch (s komentdrem). Praha: Codex
Bohemia, 1999, s. 70.

14 Tyto vyjimky jsou tedy stanoveny nikoli pausalng pro néktery z druhti cenného papiru, avsak pro jeho
vybrangé emitenty - viz § 20 odst. 1 zakona o bankach.
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1ze nalézt v celé upravé as

y 116
spoleCnosti™".

¢i rovnéz V ustanovenich tykajicich se obecné obchodnich

Nasledujici ¢ast mé prace bych rada zahgjila problematikou prav akcionafe. Nejprve

vvvvvv

K vyznamnym pravum akcionaie patfi:

-pravo podilet se na rizent spolecnosti (§ 180 OBCHZ),

-pravo svolat valnou hromadu (§ 181 OBCHZ),

-pravo zadat o zarazeni urcité zdalezitosti do programu jednani valné hromady (§ 182 (1)a
OBCH2),

-pravo pozZadovat na dozorci radé prezkoumani vykonu pusobnosti predstavenstva (§ 182
(1)b OBCHZ),

-pravo zadat dozorci radu o uplatnéni prava na nahradu Skody vzniklé spolecnosti kvili
¢lenovi predstavenstva (§ 182 (1)c OBCHZ),

-pravo zadat predstavenstvo 0 podani zaloby pro splaceni emisniho kurzu akcii vici tém,
ktefti jsou s jeho splacenim v prodlevé (§ 182 (1)d OBCHZ),

-pravo na rovné zachdazeni pro vsechny akcionare (§ 155 (7) OBCHZ),

-pravo na vydani akcie ¢i zatimniho listu, je-li splacen cely emisni kurs ¢i jeho ¢ast (§ 176
OBCH2),

-pravo vymoci si u soudu vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady (§ 183 OBCHZ),
-pravo na podil ze zisku spolecnosti (§ 178 OBCHZ),

-pravo na podil na likvidacnim zistatku spoleénosti (§ 179 (3) + § 220 OBCHZ),
-prednostni pravo na ziskani prioritnich ¢i vymenitelnych dluhopisu (§ 160 (6) OBCHZ),
-prednostni pravo na upis novych akcii pri zvySovani zdkladniho kapitalu a.s. (§ 204a
OBCH2),

-pravo domahat se zruseni spolecnosti (§ 68 (6) OBCHZ),

-pravo vymoci si odvolani likvidatora (§71 (4) + § 219 (3) OBCHZ),

-pravo na majetkové vyrovnani, jestlize v a.s. dochazi k takovym zménam, jez vedou ke
zhorseni akcionarova postaveni (naptiklad pfi pfeméné spolecnosti),

-zvlastni skupinu pak ptedstavuji ,,mensinova prava“, ktera podrobnéji popisi dale.

JelikoZ jsou spolecnici akciové spolecnosti zahaleni zna¢nou mirou anonymity, stava se

jejich vyznamnym pravem prdvo na informace, které je bézn¢ tazeno k tzv. kontrolnim

1158 154 — 220 OBCHZ
116 ¢ 56 — 69h OBCHZ
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pravim. Pravo na informace je pomérné¢ Siroky pojem, k némuz Ize mj. pfitadit prdvo na
seznameni se S ucetnimi zaverkami spolecnosti (§ 192 (1) OBCHZ), pravo spolecnikii byt
radné informovani o preméndch spolecnosti. Dal$i povinnost spolecnosti a zaroven pravo
spole¢nikt predstavuje povinnost spolecnosti vytvorit zpravu o propojenych osobach dle §
66a (9) OBCHZ, prdvo na vydani kopie zapisu z valnych hromad, které byly uskuteénény

kdykoli béhem trvani akciové spolecnosti (§ 189 (2) OBCHZ), i néktera dalsi jiz vyse

uvedena prava.

o Pravo podilet se na fizeni spolecnosti
Jako hlavni spoleCenstevni pravo je oznaCovano pravo aktivné se ucastnit valné hromady.
Aktivni uc€ast na valné hromad¢ je charakterizovana nejen moznosti se ji ti€astnit, ale také
na ni hlasovat, podavat navrhy a protinavrhy ¢i pozadovat a dostat na ni vysvétleni v téch
vécech, které jsou pro dotazujictho vyznamné z hlediska hodnoceni pfedmétu jednani
konkrétni valné hromady (§ 180 (1) OBCHZ). Tim je kazdému spolecnikovi zajisténo

pravo na fizeni spolecnosti.

Dle ustanoveni § 184a OBCHZ se valnd hromada kond minimalné jednou za rok a je
schopna se usnaset tehdy, jsou-li na ni pfitomni akcionafi, jejichz jmenovita hodnota akcii
prevySuje 30% zakladniho kapitalu spole¢nosti (§ 185 (1) OBCHZ). Nedostavi-li se
potiebny pocet akcionait, je svolana ndhradni valna hromada, ktera je jiz usnaSenischopna
vzdy a jejiz program je totozny s programem valné hromady, kterou nahrazuje (§ 185 (3)
OBCHZ). Rozhodnuti valna hromada obvykle ¢ini prostou vétSinou hlast piitomnych
akcionait (§186 (1) OBCHZ).

Pfi hlasovani na valné hromadé mize byt s jednou akcii spojen libovolny pocet hlasti, avSak
pfi soucasném dodrZeni pravidla, Ze akcie se stejnou jmenovitou hodnotou jsou svazany se
stejnym poctem hlast (§ 180 (2) OBCHZ).

Od prosince roku 2009, kdy prosla pravni Gprava V této oblasti celou fadou zmén, jiz
nemusi byt valna hromada potfadana jen prezencni formou. Urci-li tak stanovy, nemuseji se
ji akciondfi fyzicky tcastnit. Dle § 184 (2) se mohou spolecnici a.s. Gi€astnit valné hromady
pomoci elektronickych prostfedktl, tedy pfimym dalkovym pienosem (jednosmérna
komunikace) a pfimou dvousmérnou komunikaci (napt. skype). Hlasovat na ni lze také
korespondencné, ¢i pied samotnym zahdjenim valné hromady. VSichni akcionafi, ktefi

hlasuji jednim z vySe popsanych zpisobu, JSOU povazovani za ptitomné na valné hromade.

42



Stanovy vSak pfi neprezencnich zplsobech hlasovani museji zajistit veérohodnou

oveftitelnost identifikace hlasujiciho.

Akcionafi vykonavaji své hlasovaci pravo osobné ¢i prostifednictvim zmocnénce, kterym se
mize stat (po novele OBCHZ u¢inné k 1. 12. 2009) i ¢len predstavenstva ¢i dozor¢i rady.
Jestlize se ale ma hlasovat o otazkéch, u kterych by hrozilo riziko, Ze zmocnénec nebude pii
svém hlasovani nestranny, kuptikladu ¢len predstavenstva ¢i dozorci rady u otazky tykajici
se vyplaty tantiém'"’, je takovy zmocndnec povinen sd&lit zmocniteli veskeré okolnosti,
které by mohly vést k jeho zaujatosti''®. Zmocnénec je dle § 184 (4) OBCHZ povinen
dolozit pfed hlasovanim pisemnou plnou moc, z niz musi jasn¢€ vyplyvat, zda plati pro tuto
konkrétni valnou hromadu, ¢i zda je platna pro vice valnych hromad v ur¢itém casovém

rozmezi.

K aktivni ti¢asti akcionafe patii také jeho dotazovani k valné hromadg, které svym obsahem
musi navazovat na zalezitosti pojici se k programu, kviili némuz se valna hromada seSla.
Akcionai ma pravo, aby mu tyto dotazy byly zodpovézeny jesté na této konané valné
hromad¢. Pokud by vSak otazka byla pfiliS slozitd, valnd hromada by na ni nebyla schopna
odpovédét a na jejim zodpovézeni by nezaviselo rozhodnuti akcionare, dostalo by se

tazajicimu akcionafi odpovédi vhodnym zpiisobem pozdéji.

Jestlize se dotazy akcionaiti opakuji, disponuje valnd hromada opravnénim neodpoveédét na
dotaz, ktery jiz byl v minulosti vznesen, zvefejni-li svou odpovéd’ na internetovych
strankach spolecnosti minimalné jeden den pied kondnim valné hromady (§ 180 (5)
OBCH2Z).

Akciondf mize podavat své ndvrhy a protindvrhy k bodim tykajicim se programu valné
hromady, avSak jesté pied uvetejnénim pozvanky na valnou hromadu ¢i oznamenim o jejim
svolani (§ 180 (7) OBCHZ.

Préava na ucasti na valné hromad¢ nemtize byt akcionar nikdy zbaven. Lze sice omezit jeho

9

hlasovaci pravo™®, néco podobného vsak nikdy nelze ucinit u tohoto hlavniho

spolecenstevniho prava.

17 Tantiéma je podil na zisku spoletnosti vyplaceny pouze Glentim predstavenstva & dozoréi rady.

185 184 (5) OBCHZ

119 Kuptikladu z déivodu prodleni se splacenim emisniho kurzu jim upsanych akeii, &i je-li akcionaf vlastnikem
prioritnich akcii, se kterymi neni spojeno hlasovaci pravo.
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Ma-li akciova spolecnost pouze jednoho akcionafe, nekona se valna hromada - jeji
pusobnost totiz piechazi pravé na tohoto akcionafe. U jeho rozhodnuti (jez nahrazuje
rozhodnuti valné hromady) je zédkonem pozadovano provedeni rozhodnuti pisemnou

formou a podpis tohoto akcionate (§ 190 OBCHZ).

o Pravo na podil na zisku

DalSim z trojice zékladnich prav, kterych nemuze byt akcionai nikdy zbaven, je pravo na
podil na zisku, tedy pravo na dividendu. Toto zakladni majetkové pravo nachazi pravni
oporuv § 178 a § 179 OBCHZ. Kazdy akcionaf je tak nadan opravnénim ziskat dividendu,
jejiz vyse byla dle hospodarského vysledku valnou hromadou uréena k rozdéleni mezi
akcionafe (§ 178 (1) OBCHZ). Pokud neni urceno jinak, je dividenda, popf. tantiéma
splatnd do 3 mésicti od konani valné hromady, jez o jejim vyplaceni rozhodla (178 (7)
OBCH2).

Generuje-li spole¢nost zisk, nemusi to nutné znamenat, ze tento zisk bude automaticky
rozdélen mezi spoleéniky. Mize byt totiz pouzit ke zpétnému investovani do samotné
spolecnosti ¢ k vyplaté tantiém™. O alokaci zisku rozhoduje valna hromada prostou
vétsSinou hlast piitomnych akcionait, nestanovi-li stanovy jinak (§ 186 (1) OBCHZ).

Rozhodne-li se valna hromada vyplatit dividendu ¢i rozdé€lit zisk z jinych vlastnich zdroju,
musi mit na zfeteli § 178 (2) OBCHZ, jenz obsahuje negativni vymezeni, kdy neni
spole¢nost k tomuto kroku opravnéna.

Pravidlo zni:
VK< ZK + ZK; + RF

Vlastni kapital spolecnosti, ktery je zjiStén z fadné nebo mimotradné ucetni zaverky, nesmi
tedy byt nizs8i nez zakladni kapital spolecnosti navySeny o jmenovitou hodnotu akcii, o které
se zvySuje zakladni kapital, ale pfitom tato zmena jeSté neni zapsdna v obchodnim rejstiiku
(ZK1), a o rezervni fond ¢i fondy, které nesméji byt spolecnosti vyuzity k rozdéleni

akcionaium.

Akcionarim vSak nemusi byt vyplacen pouze zisk spolecnosti, ale také jiné vlastni zdroje —

prostiedky zrezervnich fondi ¢i ostatnich kapitalovych fondl, avSak vzdy az céstka

120 viz SVARC, Z. a kol. Ziklady obchodniho prava. Plzeii: Ales Cengk, 2011, s. 161.
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prevySujici dvaceti procentni hranici zdkladniho kapitalu. Hranice dvaceti procent
zakladniho kapitédlu je totiz uréena vyhradné pro kryti ztrat a nesmi byt nikdy pouZzita pro
vyplatu dividend.

Dividendy jsou akciondiim vyplaceny v poméru jmenovitych hodnot jejich akcii
k zékladnimu kapitdlu = k jmenovité hodnoté viech akcii akcionaiti spole¢nosti 2.
Akcionafi vlastnici akcie Se stejnou jmenovitou hodnotou tak ziskaji stejny podil na zisku
spolecnosti (pfipousti se vsak, aby prioritni akcionai obdrzel za stejnou jmenovitou hodnotu
vys$i plnéni nez akcionar kmenovy)lzz. Pravidlo rovnosti pak plati také uvniti skupiny
prioritnich akcionait - prioritni dividendy jsou totiz rovnéz rozdélovany na zakladé poméru
jmenovitych hodnot dil¢ich prioritnich akci k celkové jmenovité hodnoté vSech prioritnich

akeii.

OBCHZ dnes vyslovuje zakaz vyplaceni zaloh na dividendu v § 178 (1). Drive takové
zalohy existovaly, nebyla vsak u nich vyjadiena podminka jejich navratu v piipadech
horsiho skute¢ného hospodarského vysledku, nez jaky byl piedpoklddany hospodarsky
vysledek. Dochazelo tak k piipadtim, Ze byla vyplacena vyssi zaloha na dividendu, nez jaka
byla samotna dividenda, pficemz akcionafi pak nemuseli ani zalohu, ani jeji
nadhodnocenou ¢ést vracet. Pokud by dnes doSlo kjejimu vydéani, jednalo by se o

bezdiivodné obohaceni a akcionat, ktery by ji obdrzel, by byl povinen ji vratit.

Dle § 178 (6) je stanovena maximalni vySe dividend, jez mize byt rozdélena mezi
spolecniky. VySe podilu na zisku, jenz je uren krozd€leni, nesmi byt vys§i nez
hospodarsky vysledek spolecnosti za dané ucetni obdobi navySeny o kumulovany zisk
(nerozdéleny zisk minulych let) a fondy vytvotené ze zisku (které je spolenost opravnéna
upotfebit dle svého volného uvazeni) a soucasné poniZzeny o povinny dil plynouci do

rezervniho fondu a kumulovanou neuhrazenou ztratu (tj. neuhrazené ztraty minulych let).

Na rozdil od zaloh & tantiém neni tieba dividendu nabytou v dobré vife vracet'® -

naptiklad pokud je vyplacena omylem.

Podil na zisku 1ze obecné pojmout jako pravo na vyplatu dividendy, tantiémy124, ale i prava

, , . < w12
na vyplatu podilu na zisku pro zaméstnance spole¢nosti .

1215178 (1) OBCHZ
1225178 (1) OBCHZ
1238179 (1) OBCHZ

45



K uplatnéni naroku na vyplatu dividendy mohou byt také vydany kupény.'?®

o Pravo na podil na likvidacnim zistatku
Likvida¢ni zistatek je vyplacen v piipad€, ma-li spolenost po svém zruSeni a vyporadani
svych zavazka stale kladny zistatek. Akcionafi jsou opét vyplaceni dle poméru jmenovité
hodnoty jejich akcii k zakladnimu kapitalu (§ 220 (1) OBCHZ).

U listinnych akcii vznikd narok na vyplaceni vracenim listinného kusu akcie spolecnosti.

Likvidator je posléze povinen tyto listinné akcie znicit (§ 220 (3) OBCHZ).

U zaknihovanych akcii vznika narok ke dni zruseni akcii spole¢nosti v centralni evidenci.
Ke zruSeni akcii dochazi na ptikaz likvidatora (§ 220 (4) OBCHZ).

Pokud by se vlastnik CP o podil na likvidacnim ztstatku nepfihlasil nebo by jej nepievzal,
pokusi se likvidator kontaktovat tyto akcionaie na zakladé seznamu akcionait ¢i evidence
Centralniho depozitaie ¢i jinym vhodnym zptisobem.

r v O

3.2.1 Samostatné prevoditelna prava a prava minoritnich akcionara

Institut samostatné prevoditelnych prav vychazi z myslenky, ze pokud je usilovano o
prevod nékterych konkrétnich prav vychazejicich z akcie, neni k tomu zapotiebi soubézny
ptevod celé akcie. Tedy ze lze néktera akcionaiska prava od akcie odloucit a samostatné
prevést. Dochézi tak k prevodu prav z akcie na osobu odli$nou od akcionéte, ktera se nadale
stava zptsobilou k jejich vykonu. Naopak akcionat mé pak dalsi vykon prevedenych prav
pozastaven.

K témto praviim fadime pravo na podil ze zisku, pravo na podil na likvidacnim ziistatku,
prednostni prdavo na upis akcii a prednostni pravo na zisk dluhopisi. Jejich uprava je
obsazena v § 156a OBCHZ, vycet téchto prav ma taxativni charakter, nelze k nim tedy

napf. stanovami pfifadit dalsi pravo.

Tuto zvlastni skupinu prav v§ak neni mozno prevadét automaticky. K osamostatnéni prava

na vyplatu dividendy (a tedy umoznéni pfevodu) dochazi v momentu rozhodnuti valné

124 Na tantiému neexistuje pravni narok. Podil na zisku v této formé predstavuje néco zcela jiného, nez ¢im je
odména za vykon funkce.

122 Viz SVARC, Z. a kol. Zdklady obchodniho prava. Plzeti: Ales Cengk, 2011, s. 161.

126 1 ze dovodit z § 178 (12) OBCHZ.
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hromady o vyplaté¢ dividendy akcionaiim a zaroven urcenim jeji vyse. U ptednostnich prav
se prevoditelnosti dosahuje momentem zépisu usneseni valné hromady o zvySeni
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku. Jako v piedchozich ptipadech, osamostatiiuje
se i pravo na vyplaceni podilu na likvidaénim zlstatku teprve dnem schvaleni ndvrhu
rozd€leni likvida¢niho =zustatku. Takto osamostatnéné pravo pak piedstavuje druh

pohledéavky za likvidovanou spole¢nosti.

K pfevodu téchto prav lze vyuzit specifického CP, ktery je vydan pfimo k tomuto ucelu.
Pievod prava na dividendu tak mtize byt zprostfedkovan za pomoci kupdnu, u prednostnich
prav lze pouzit opcnich listli. Pouze u prava na podil na likvida¢nim zlstatku neni mozné

postupovat timto zptisobem.

V predchozich trech ptipadech dochazi ke vtéleni samotného prava do zvlastniho cenného
papiru, u kterého je ze zakona pozadovana forma zné&jici na doruditele. Zpiisob prevodu

posléze vychazi z podoby CP.

Dochazi-li tedy k pfevodu prava pomoci kuponu v zaknihované podobé, pak jiz nema takto
zaevidované samostatné prevoditelné pravo totozny rezim s akcii, se kterou bylo diive
svazano, nebude sni nadale pfevadéno a stava se tak samostatnym objektem pievodi.
Pokud by akcionai zamyslel prevést akcii spole¢né S timto pravem, musel by ucinit dva

oddélené prevody.

V piipadech, kdy ma kupén listinou podobu, je vydavan v kupénovém archu, jehoz soucasti
byva také talon predstavujici opravnéni k vydani nového kuponového archu. Jak kuponovy

arch jako celek, tak ani talon nejsou cennymi papiry127.

Pokud nejsou k prevodu samostatné pievoditelnych prav vydany zvlastni cenné papiry,
odviji se proces postupu dle podoby akcie, od které tato prava pievadime. Je-li podoba
akcie zaknihovana, jsou prava pievadéna na zaklad¢ registrace pievodu u Centralniho
depozitare. Je-li vSak podoba akcie listinnd, dochazi k ptevodu samostatné pievoditelného
prava na zéklad¢ smlouvy o postoupeni pohledavky, ktera se fidi rezimem obcanského
zékoniku, presngji § 524 - 530 OBCZ. K postoupeni samostatné prevoditelnych prav
dochazi pouze na zékladé rozhodnuti vlastnika akcie a souhlas akciové spolecnosti tak jiz
neni nutny. Postupitel je vSak povinen tuto skutecnost bez zbyte¢ného odkladu spolec¢nosti
sdelit.

127812 (2) ZCP
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Pii oddéleni samostatné prevoditelnych prav od akcie ptichdzi akcie o ¢ast své hodnoty a je
tedy Zadouci zajistit, aby bylo zfejmé, jako hodnotu kazda akcie vlastné ma. U vydani
kupéni ¢i opcnich listd proto existuje povinnost zdtraznit tuto skute¢nost oznacenim
Vv centralni evidenci ¢i piimo na listinné akcii. Na zakladé stejného principu dochazi
k oznadeni pievodu samostatné pievoditelnych prav'?®. Jedna se tedy o jakési preventivni
opatfeni, jehoZz cilem je zamezit prevadéni téhoz prava vicero nabyvateliim, jakoz i posileni

pravni jistoty nabyvatele tohoto prava.*?

Prava minoritnich ¢i mensinovych akcionait oznacuji okruh opravnéni, diky nimz mtze
kvalifikovany akcionaf ¢i skupina akciondiii ovliviiovat ¢innost jednotlivych orgéanii
spoleCnosti. Tato prava tedy vlastné obsahuje kazda akcie, moznost jejich vykonu vsak
zavisi na typu akciondfe resp. na vysi jmenovitych hodnot akcii, které drzi, a tim na
celkovém vztahu k vysi zékladniho kapitalu spole¢nosti. Jmenovitd hodnota akcii se tak
stava nejen zakladem pro vypocet vyse podilu na zisku ¢i likvidacnim zlstatku, ale rovnéz
také zdkladem pro stanoveni hranice vyjadfujici postaveni minoritniho akcionafe. >
PrevysSuje-li zakladni kapital a.s. hodnotu 100 milioni korun, stava se minoritnim
akcionafem (skupinou minoritnich akcionaft) ten, kdo drzi akcie, jejichz jmenovita hodnota
v souhrnu prevySuje 3 % zdkladniho kapitdlu spolecnosti. U akciovych spolecnosti se
zakladnim kapitdlem rovnajicim se 100 milionim korun ¢i niz§im, se minoritnim
akcionarem (skupinou minoritnich akcionafil) stdva ta osoba, jejiz jmenovitd hodnota akcii

presahuje 5 % zakladniho kapitalu spole(:nosti.l?’1

K pravim mens$inovych akcionara fadime napiiklad:

-pravo pozadovat na predstavenstvu zarazeni dané otdzky do programu jedndni valné
hromady (§ 182 (1)a OBCHZ),
-pravo pozZadovat po predstavenstvu svolani mimoradné valné hromady (§ 181 OBCHZ) ¢i

-pravo Zadat u dozorci rady O prezkum vykonu piisobnosti predstavenstva (§ 182 (1)b
OBCH2Z).

Mensinovi akcionafi jsou chranéni nejen piimo (na zakladé piislusnych pravidel), ale i

obecnymi instituty, jakymi jsou naptiklad povinny odkup akcii pti uzavieni ovladaci

128 § 156a (6) OBCHZ

129 problematika volng zpracovéna z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prdava. Privo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 395.

130 viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 423.
1315181 (1) 0BCHZ
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smlouvy, povinnost poskytnout primérené vyrovndni pii uzavirani smlouvy o prevodu zisku

aj .132

3.2.2 Povinnosti spole¢nika akciové spole¢nosti

Primarni povinnosti akcionafe je bezesporu povinnost splatit cely emisni kurz jim upsané
akcie (§ 177 (1) OBCHZ). K ostatnim povinnostem fadime predevsim poskytnuti zatimniho
listu k jeho vymené za akcie (§ 176 (5) OBCHZ), povinnost vrdaceni vyplacené dividendy,
jestlize ji akcionaf nenabyl v dobré vite (§ 179 (1) OBCHZ), ucineni nabidky prevzeti (§
183b a nasl. OBCHZ) ¢i povinnost oznamovaci (§ 183d OBCHZ).

Povinnost splatit cely emisni kurz akcie je dana vSem upisovatelim bez vyjimky; museji ji
splnit ve Thuité¢ upravené stanovami, nejdéle pak do jednoho roku od vzniku spole¢nosti ¢i
zapisu navysSeni zékladniho kapitdlu do obchodniho rejstiiku. Nepenézité¢ vklady vsak
museji byt splaceny jiz pii zalozeni spolecnosti €1 pred zapisem zvySeni zakladniho
kapitalu. Teprve jeho splacenim je upisovatel nadan pravem na zisk akcie - do té doby
pozivad svych prav spolecnika spolecnosti jako majitel zatimniho listu. Po fadném a
véasném splaceni emisniho kurzu je akcionaii spolecnosti akcie vydana, a to na zakladé

akcionarovy zadosti ¢i vyzvy spolecnosti k prevzeti tohoto cp.t*#

Pokud se upisovatel akcii dostane do prodlevy se splacenim jejich emisniho kurzu, mize
spolecnost vyuzit zejména ndsledujicich prostiedki: uroku zprodleni, podani Zaloby,
vylouceni spolec¢nika ze spolecnosti a upusténi od vydani akcii. Plati nadto pravidlo, ze je-li
akcionar v prodleni se splacenim emisniho kurzu jim upsanych akcii, neni mu pfizndno

hlasovaci prévo b&zné spojené se zatimnim listem™*.

Podrobnéji se o sankcich pro spolecniky v prodleni zminuji v nasledujici kapitole vénované

zatimnimu listu, pfesnéji na stranach 54 a 55.
3.2.2.1 Povinnosti naleZejici akcionaiim kotovanych spoleénosti

U koétovanych spole¢nosti, u nichz panuje striktnéjsi uprava, existuji (nad ramec tohoto

vvvvvv

vyctu) také nekteré dalsi povinnosti. K tém nejdilezitéjsim patii tyto:

132 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 396.
133 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 399.
134§ 186¢ (2)a OBCHZ
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-oznamovaci povinnost™, kterou maji zejména ti, ktefi jednaji ve shodé a jejich podil na
hlasovacich pravech pievysi ur€itou hranici. Oznamovaci povinnost se vztahuje predevSim
k zavazktim akcionafe ohlasit emitentovi a Ceské narodni bance, Ze nastaly jisté okolnosti.
Ceska narodni banka zvefejni tyto informace nejpozdéji do sedmi kalendafnich dnti od
doruCeni oznameni a emitent o téchto skutecnostech dale informuje verejnost téch
Clenskych statti Evropské unie, v nichz je dany CP obchodovan na regulovanych trzich.

Neni-li splnéna oznamovaci povinnost, nenastava neplatnost pravniho tikonu (ili nenabyti
hlasovacich prav), nesmi vSak dojit k vykonu téchto prav, a to az do doby splnéni této

povinnosti akcionaiem.

Povinnost oznamit urcité skute¢nosti smétfuje vtomto piipadé zejména ke zvefejnéni
struktury akcionaid a slouzi tak pfedev§im investorim, nebot’ se timto ukonem majetkové

vztahy spoletnosti stavaji transparentnimi.**®

-povinnost nabidky pievzeti platna pro osobu, ktera nabude rozhodujiciho podilu na
hlasovacich pravech dané cilové akciové spolecnosti. Stane-li se tak, je doty¢na osoba
povinna ucinit nabidku pfevzeti vSem vlastnikim CP cilové spolecnosti. Pod pojmem
,habidka pfevzeti“ rozuméjme vetfejny ndvrh kupni ¢i sménné smlouvy tykajici se
ucastnickych CP. Timto ukonem navrhovatel vyjadiuje svou viili ziskat ucastnick¢ CP

Vv takovém objemu, jez by mu zajistil uchopeni moci nad celou spole¢nosti.

Jestlize by nastala situace, Ze osoba, jez méla ucinit nabidku pfevzeti, tuto svou povinnost
nesplnila, jsou vlastnici ucastnickych CP opravnéni podat na ni Zalobu a domahat se tak
nahrady Skody. Osoba, jez nesplnila svou nabidkovou povinnost (a rovnéz tak osoby
jednajici ve shod¢ s ni) nesmi vykonavat sva hlasovaci prava nalezejici k akciim cilové
spolecnosti, a to aZ do doby splnéni povinnosti ¢i po dobu tii let od vzniku povinnosti u€init
nabidku.

Nabidka prevzeti je zakonem velmi piisné regulovana™’ a jeji vykon podléha dozoru Ceské

, . 1
narodni banky. %8

135 § 122 ZPKT

138 problematika volng zpracovéna z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Privo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 400, 401.

137 7akon &. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti

138 problematika volng zpracovéna z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 401.
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4. Zatimni list

Zatimni list patii vyhradné ke korporacnim CP, tedy takovym CP, které miize emitovat

pouze akciova spolecnost. Pravni tipravu tohoto CP lze nalézt v § 176 OBCHZ.

Zatimni list slouzi k nahrazeni akcii, nedoslo-li pii vzniku akciové spolecnosti €i pii zvySeni
zakladniho kapitadlu spolecnosti za pomoci novych vkladii ke splaceni celého jejich
emisniho kurzu. Jinymi slovy lze fict, Ze ta Cast zakladniho kapitalu, jez nebyla splacena
k momentu zapisu do obchodniho rejstiiku, je tvofena souctem jmenovitych hodnot
zatimnich listi. To ovSem také znamend, Ze zatimni list nemusi byt béhem existence
akciové spolecnosti viibec vydan, jestlize vSichni upisovatelé splati emisni kurz jimi
upsanych akcii v plné vysi jesté pred samotnym zapsanim spolecnosti do obchodniho

rejstiiku €1 zapsanim jeho zvySeni tamtéz.

Nebot’ § 59 (2) OBCHZ hovoii o povinnosti splatit cely nepenéZzity vklad jeSté pted
zapisem vyse zakladniho kapitalu spolecnosti do obchodniho rejstiiku, neni mozné emitovat

zatimni listy nahrazujici akcie, jejichz emisni kurz by mél byt splacen nepenézitymi vklady.

Zatimni list je emitovan vzdy az po zéapisu akciové spolecnosti €i po zapisu o zvysSeni
zakladniho kapitdlu do obchodniho rejstiiku, nikdy tak nesmi byt vydan jesté pred
uskutecnénim zminénych zapisi. Do doby zapisi téchto udalosti ziskd upisovatel

potvrzujici prohlaSeni, jez v§ak nema povahu cenného papiru.

Proces emise zatimniho listu je skoncen jeho odevzdanim prvnimu vlastnikovi, poptipadé

zaslanim na jeho adresu.™*

Zvlastnosti zatimniho listu je jeho docasnost, nebot’ miize byt vydan nejdéle jeden rok od
vyse zminénych zapis v obchodnim rejstiiku - do této doby je totiz spolecnik a.s. povinen
emisni kurz jim upsanych akcii zcela splatit (§ 177 (1) OBCHZ). Pokud tak bude spole¢nik
a.s. v prodleni se splacenim emisniho kurzu akcii, zatimni list mize 1 nadale existovat, a.s.

ho vsak jiZ nesmi po tomto datu emitovat.

139 problematika volng zpracovéna z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych
papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 428, 429, 431.
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Tento CP mizeme charakterizovat jako CP soukromopravni, nezastupitelny, cirkulacni,
korpora¢ni, deklaratorni, kauzalni, umofitelny, hlavni, zpravidla neobchodovatelny,
vydavany pouze v listinné podobé&, zn¢jici na fad (zakonny ordrepapir) a dale jako CP, ktery
svému vlastnikovi pfinasi v plném rozsahu veskera prava plynouci z nahrazovanych akcii a

ktery vyjadiuje vyznamnou povinnost — splaceni emisniho kurzu nahrazovanych akeif.

Povinnymi néleZitostmi zatimniho listu dle § 176 (2) OBCHZ jsou:

-oznacenti listiny ,,zatimni list*,
-oznaceni sidla, firmy a vySe zékladniho kapitalu té a.s., ktera tento CP emituje,
-identifikace vlastnika zatimniho listu — jméno, piijmeni a bydlist€ nebo firma nebo nazev,

-jmenovita hodnota zatimniho listu,

o Jmenovitd hodnota tohoto CP vyjadiuje souhrn jmenovitych hodnot vSech
akcionafem upsanych akcii, které dosud nesplatil v pIné vysi - kazdy akcionaf
majici dluh za spolecnosti z divodu nesplaceni celého emisniho kurzu akcii tedy
obdrzi jen jeden zatimni list, a to bez ohledu na pocet akcii, jejichZ emisni kurz
zUstava nesplacen. Vyjimkou je vSak situace, kdy a.s. emituje akcie obou druhti a
akcionat oba druhy akcii upiSe. Zatimni list totiz smi vzdy zastupovat akcie jen
jednoho druhu, nebot’ odlisny druh akcii obvykle pro svého vlastnika ptinasi jina
prava. V této situaci by tak vlastnik nesplacenych akcii obdrzel zatimni listy dva —
jeden spole¢ny pro akcie kmenové a druhy spolecny pro akcie prioritni.141 Ackoli
jsou obvykle prava vlastnikii zatimnich listh nahrazujicich rozdilné druhy akcii
odlign4, zdkon hovoii pouze o jednom druhu zatimniho listu.**?

o Jmenovita hodnota zatimniho listu nemiZe byt z povahy véci stabilni sumou, nybrz
sumou variabilni v zavislosti na akciondfové schopnosti splacet dluznou cést
emisniho kurzu akcie. Splaci-li tak akcionat dluznou ¢astku postupnym zptisobem,
musi mu byt vzdy vystaven novy zatimni list s jinou jmenovitou hodnotou a vydan
takovy pocet akcii, ktery splacenim pokryl.

o Stejné jako u akcie i jmenovitd hodnota zatimniho listu musi byt urcena v ceské

méng. 143

1405 176 (3) OBCHZ
1 Volng zpracovano z: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H.
Beck, 2005, s. 430.
%2 viz DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo cennych papirii a kapitilového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 110.
43§58 (1) OBCHZ
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-blizsi urceni akcii, na misto kterych je zatimni list vydavan, tedy podoba, forma, pocet
akcii atd.,

-urceni, jaka ¢ast z emisniho kurzu akcii neni splacena, a také urceni lhity, do které tak ma
byt ucinéno,

-datum vydani zatimniho listu a podpisy téch Clenti predstavenstva, ktefi sméji jednat

jménem spolecnosti.

Dle § 5 (1,4) ZCP nelze listinu postradajici nékterou z vyse uvedenych nalezitosti

povazovat za zatimni list a soucasné ji nelze nabyt jako zatimni list (a to ani v dobré viie).

4.1 Prava a povinnosti plynouci ze zatimniho listu

Jak jsem se jiz zminila na zacatku této kapitoly, zatimni list zastupuje veSkera prava
plynouci z nahrazované akcie. K omezeni vykonu prav ze zatimniho listu respektive akcie
mize dle OBCHZ™* dojit teprve v souvislosti s prodlenim splaceni vkladu, coZ se tyka
zejména omezeni hlasovaciho prava. Akcionaf v prodleni se splacenim emisniho kurzu
nebo jeho Casti totiz disponuje pouze takovou casti hlasovaci prav, jez se vaze kjiz

, ., ... ., o 145
splacenym akciim resp. k jejich emisnim kurzim.

K zatimnimu listu se také vaZe jedna zdsadni povinnost, a to povinnost akcionare
k zaplaceni celého emisniho kurzu jim upsanych akcii. Splatit emisni kurz musi upisovatel
do terminu daného stanovami, maximalné pak do jednoho roku od vzniku a.s. ¢i do jednoho

roku od zaneseni udaje o zvysSeni zakladniho kapitalu do obchodniho rej stifku™®.

Platebni povinnost je s timto CP vzdy pevné spjata, nelze ji od n&j oddélit, a tak s jeho
prevodem pied splnénim vkladové povinnosti na nového vlastnika CP piechdzi také tento
tkol™’. Pivodni viastnik viak ziistava ze zakona rugitelem spolenosti za to, Ze dojde ke
splaceni zbytku emisniho kurzu novym vlastnikem®®. Ruéi tedy za zavazek nového
vlastnika bud’ pfevedeného zatimniho listu anebo nové vydaného zatimniho listu, jestlize
byl ten pivodni prohldSen za neplatny a jeho vlastnik byl vyloucen ze spoleénosti149.

V piipad€, ze by novy vlastnik nesplatil fa&dn€¢ a vcas emisni kurz akcii, je spolenost

144 § 186¢ (2)a OBCHZ

15 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 432.
146§ 204 (1) OBCHZ

147 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 432.
148§ 176 (3) OBCHZ

%98 177 (4) OBCHZ
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opravnéna vymahat splaceni emisniho kurzu od rucitele. Splni-li rucitel svou povinnost,
vydéa spole¢nost akcie novému vlastnikovi zatimniho listu a rucitel v tomto piipadé
nastupuje do pozice véfitele nového vlastnika (dle § 308 a § 312 OBCHZ). Je-li zdvazek
splnén novym vlastnikem, pak zanikd jak jeho povinnost, tak i povinnost ruc¢eni vlastnika

puvodniho.

Vice o pievodech zatimnich listi viz str. 57.

V piipadé, Ze je upisovatel v prodleni se splacenim emisniho kurzu akcie, hrozi mu

nasledujici sankce:

Urok z prodleni ve vy3i uréené stanovami - ten viak nesmi byt §ikanézni. Pokud by vyse
uroku nebyla stanovami upravena, pouZije se zakonna tprava obvykla v této oblasti
prikazujici upisovateli v prodleni zaplatit Grok z prodleni ve vysi 20 % roén&'*’. Zakonem

neni vylouceno ani ustanoveni nulového uroku z prodleni piimo ve stanovach spolecnosti.

Soudni vymahani — hovotfime o akcionafi, jenz se opozdi se splnénim své platebni
povinnosti, neplni své zadvazky plynouci ze stanov i ze zakona a mtize se tak dopustit skody,
ktera vznika spolecnosti nesplacenim ¢i pozdéjSim splacenim jeho vkladu. Proti takovému
upisovateli lze podat zalobu, ¢imZ vSak neni dotéeno pravo spolecnosti na ziskani trokd
z prodleni. Zalovat lze také spolenika v prodleni pro prosté splaceni nesplacené cdsti
emisniho kurzu."* A dle § 182 (1)d také miize predstavenstvo spole¢nosti podat tuto zalobu
na vyzvu minoritnich akcionar. Pokud by vSak predstavenstvo neucinilo i1 pfes jejich
vyzvu zadné kroky, mohou navic mensinovi akcionafi uplatnit své pravo na zaplaceni zbylé

¢asti emisniho kurzu jménem spolecnosti sami, a to dle ustanoveni § 182 (2) OBCHZ.

Dle § 177 (4 — 7) Ize takového spole¢nika i vyloudit, a to v tom pfipadé, jestlize nereaguje
ani na vyzvu spolecnosti resp. piedstavenstva, ani na poskytnutou piiméerenou lhitu ke
splnéni své povinnosti. K samotnému vylou¢eni pak mize dojit po 60 dnech od doruceni
vyzvy, pokud neni stanovami urceno jinak (§ 177 (3, 4) OBCHZ). Tento proces smétujici
k vylouCeni upisovatele v prodleni se nazyva ,, kaducni rizeni”. Vylou€eni takového
spolecnika se vSak vdZe pouze na nesplacené akcie. Pokud jiz spolenik nékteré akcie

152

splatil, zastava nadale spolecnikem v a.s., avSak v omezeném rozsahu.™* Po vylouceni je

108 177 (2) OBCHZ
131 viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 433.
152 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 433.
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spolecnik ptfedstavenstvem vyzvan k navratu zatimniho listu (§ 177 (4) OBCHZ). Jestlize
tak spole¢nik v dané lhiit€¢ neucini, je predstavenstvo nuceno prohlésit dany zatimni list za
neplatny a své rozhodnuti fadnym zptisobem uveiejnit (§ 177 (5) OBCHZ). Aby nemuselo
dojit ke snizeni zékladniho kapitdlu, emituje spoleCnost novy zatimni list a finan¢ni
prostiedky, které spolecnost ziska jeho prodejem, vyuzije k navraceni plnéni, které jiz
vylouceny spole¢nik vydal k uhradé emisniho kurzu jim upsanych akcii. I v tomto pfipadé

je spolecnost opravnéna nadale pozadovat zaplaceni urokii z prodleni.153

Posledni sankci, kterou zahrnuji do svého piehledu, je (dle § 213d OBCHZ) upusténi od
vydani akcii. VV tomto piipadé dochazi ke snizeni zakladniho kapitalu v rozsahu, v jakém je
upisovatel v prodleni (§ 213d (1) OBCHZ). Az do chvile zapsani zmény zakladniho
kapitalu do obchodniho rejstiiku je upisovatel povazovan za akcionate, av§ak bez moznosti
vyuziti svych hlasovacich prav. K momentu zépisu usneseni ohledné sniZeni zékladniho
kapitalu ztraci upisovatel moZnost splatit zbytek emisniho kurzu akcie.”* | v tomto piipads

muze spolec¢nost po upisovateli pozadovat zaplaceni urokl z prodleni.

Jednotlivé druhy sankci obsahuji odliSné prvky - napiiklad o vylouceni akcionare rozhoduje
predstavenstvo spolecnosti, avSak o upusténi vydani akcii valnd hromada, nebot’ timto
rozhodnutim dochazi ke snizeni zakladniho kapitalu. Pfi upusténi od vydani akcii nasledné
proporcné vzrusta vaha hlast (akcie se nevydaji a nikdo je tak neziska), av§ak pii vylouceni
akcionare ziistava zakladni kapital stejny a tim 1 stejna véha hlast ostatnich spolecniki a.s.,
nebot’ akcie vylouc¢eného ziska nékdo jiny. Touto jinou osobou miize byt také osoba tieti,

jestlize tak rozhodne valna hromada.

Pro ucelengjsi vyklad o povinnostech plynoucich ze zatimniho listu bych rada doplnila
nékteré dalsi informace.

Dle § 176 (4) OBCHZ se na upravu zatimniho listu nahrazujiciho akcie na jméno aplikuji
obdobna pravni pravidla jako na akcii zn&jici na jméno. To v praxi znamend, Ze a.s. je 1
V piipadé vydani téchto zatimnich listli povinna vést seznam akcionart, ktefi maji v detenci
zminéné CP. Vlastnici takovych zatimnich listi maji (stejné jako vlastnici akcii na jméno)
narok na opis celého seznamu vlastnikli téchto listli nebo jen jeho Casti. Prava pojici se

Kk zatimnimu listu smi vykonavat pouze osoba zanesena do seznamu ¢i osoba, ktera své

153 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 433.
1 DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo cennych papirii a kapitilového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 109.
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naroky kvykonu prav prokdze, kuptikladu v piipadé chybné¢ zanesenych tudaja
v seznamu. ™

Z dalsich povinnosti, které se vazi k zatimnimu listu, 1ze napiiklad uvést povinnost ucinit
nabidku ptevzeti v ptipad¢ ovladnuti cilové spolecnosti ¢i oznamovaci povinnost vazajici se
k ziskani ureného poctu hlasovacich prav svazanych sucastnickym CP. Ob¢ tyto
povinnosti v§ak maji pouze ti investofi, ktefi ziskaji zatimni listy a.s., jejiz akcie byly pfijaty

w1 . 156
k obchodovani na ¢eském regulovaném trhu.

4.2 Proces vymény zatimniho listu za akcie

Po splaceni emisniho kurzu nebo jeho ¢asti vyzyva predstavenstvo akcionaie k predloZeni
zatimniho listu k vymené, popt. zatimni list na akcionafovu zadost vyméni (§ 176 (5)
OBCHZ). Tato povinnost existuje zejména z divodu ochrany tietich osob. Jestlize by totiz
zatimni list zdstal v rukou akcionére, ktery by jiz obdrzel splacené akcie, mohl by jej dale
pievést a ziskat tak neopravnény zisk na tkor jiného.” Jestlize akcionaf splatil pouze jisty
dil z emisniho kurzu zatimniho listu, ziska tim pomérmou ¢ast akcii, jejichz emisni kurzy
timto uhradil (vzdy se splaci na celé akcie), a na zbytek je mu spolecnosti vydan novy

zatimni list, ktery nahradi dosud nesplacené akcie a ktery tak ma niz$i jmenovitou hodnotu
(§ 176 (5) OBCHZ).

Predlozit zatimni list musi akciondf ve lhlté stanovené predstavenstvem. Jestlize tak
neucini, ztraci az do jeho odevzdani moznost vykonu akcionaiskych prav, kterd jsou s nim
svazana. Po promeskani této lhity je akcionafi poskytnuta dalsi lhita - takzvand dodatecna
lhiita, s niz je jiz spojeno upozornéni, ze v piipad€¢ dalSiho prodleni s ptedlozenim listu
dojde k prohlaseni jeho neplatnosti. Pokud dojde az na prohlaseni zatimniho listu za
neplatny, pozbude akcionai veskerych opravnéni vztahujicich se k nové neplatnému CP,
ktery nasledné spolecnost (bez zbyteéného odkladu) preda obchodnikovi s CP, jenz jej
proda na regulovaném trhu ¢i ve vefejné drazbé, a to v zavislosti na obchodovatelnosti

predmétného CP. Obchodnik s CP tak €ini na ucet vlastnika CP prohlaSeného za neplatny a

1% Viz KOTASEK, I. a kol. Kurz obchodniho priva. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 435,
436.

1% Problematika volng zpracovéna z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Privo cennych
papiri. Praha: C. H. Becls, 2005, s. 435.

17 DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Privo cennych papirii a kapitilového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 106, 107.

56



jemu také spolecnost vyplaci (bez zbytecného odkladu) vynos z prodeje ponizeny o naklady

s er I~ o r . . 158
souvisejici s prohlasenim neplatnosti a prodejem CP.

O zneplatnéni zatimniho listu je pfedstavenstvo povinno informovat jak ostatni spolecniky
a.s., tak 1 vefejnost, a to uvefejnénim svého rozhodnuti obdobnym zplsobem, jakym
svolava valnou hromadu spolecnosti (§ 214 (3) OBCHZ).

Zatimni list miize byt vyménén také za akcie v zaknihované podobég. V tomto ptipadé se
emitent fidi specialnim pravnim piedpisem — ZPKT (§ 176 (5) OBCHZ).

4.3 Prevod zatimniho listu

Jak jiz vyplyva zvySe zminéného, je zatimni list pfevoditelny resp. v obecné roviné
neomezené pievoditelny. Jeho prevoditelnost lze ale omezit, jestlize zaroven doslo

k omezeni pievoditelnosti akcii na jméno, které dany zatimni list nahrazuje.*®

Zatimni list se prevadi rubopisem a predanim novému nabyvateli. ProtoZze se na n¢j
vztahuje obdobnd tUprava jako na akciové pievody pomoci rubopisu, fidi se prevody
zatimnich listt Gipravou § 156 (6) OBCHZ, coz také znamena piiméfené pouziti zakona ¢.
191/1950 Sb., zdkona sménecného a Sekového (zn€hoZ je v daném piipad€ aplikovana

v e e r RN : oy 1
obsazend pravni Uprava sménecnych rubopisil). 60

Zatimni list nelze prevést na n€kolik osob formou rozdéleni listu (¢astecny rubopis je totiz

dle zakona sménecného a Sekového nepla‘cn}'/161

), 1ze ho ovSem pievést na vicero osob,
jestlize tyto prevezmou spolecny zavazek a stanou se tak spoluvlastniky tohoto zatimniho
listu. Jinymi slovy tak zatimni list zni na n€kolik osob. Toho vSak nelze dosahnout, jestlize
kazd4d ztéchto osob upsala akcie samostatn€. Spoluvlastnici jsou v téchto piipadech
zavazani solidarné (tedy spolecné a nerozdilng) ke splaceni emisniho kurzu a pro uplatnéni
svych akcionafskych prav si vybiraji spolecného zmocnénce.

s v o v ’ .0 ’ ’ 71 I © 1x 1t r s r 162
Stejn¢ tak muize vicero vlastnikl nabyt zatimni list v ramci dédického fizeni. ®

158§ 214 OBCHZ

199 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 436.
180 viz DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 111.

101612 (2) ZSS

162 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 432.
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5. Vedlejsi cenné papiry — poukazka na akcie a op¢ni list

V této kapitole se zaméfim na predposledni skupinu ucastnickych neboli korporacnich

cennych papirti, které smi emitovat vyhradné akciova spolecnost.

JelikoZ se jedna o vedlejsi CP, nevznikaji z nich zadna nova prava, na zaklad¢ emitentova
rozhodnuti jsou vSak s nimi spojena prava, jez byla originaln¢€ spojena s hlavnimi cennymi

papiry.'®®

5.1 Poukazka na akcie

Tento pomérn€ novy druh CP se objevuje v nasi pravni tpravé teprve od novely OBCHZ
provedené zakonem ¢. 501/2001 Sb., ktery se zabyval predevsim odliSujicimi dodatky u
jmen a piijmeni podnikateli nezapsanymi v obchodnim rejstitku. Déle byl tento CP
upravovan zakonem ¢. 308/2002 Sb., kterym se ménil zakon ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro
cenné papiry a o zmén¢ a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich predpisil, a nékteré

“ 164
dalsi zakony.*®

Stejné jako zatimni list i poukazka na akcie nahrazuje akcii, avsak s tim rozdilem, Ze tento
CP Ize emitovat jen tehdy, jestlize se a.s. rozhodne zvysit svilj zakladni kapital Gipisem
novych akcii, upisovatel zcela splati emisni kurz jim upsanych akcii a zvySeni zakladniho

kapitalu spole¢nosti neni do doby vydani poukazek promitnuto do obchodniho rejstiku.'®®

Dle ustanoveni § 204b (1) OBCHZ se k ptedesl¢ definici piipojuje jeste¢ jedna podminka
pro umoznéni vydani poukédzek na akcie, a sice Ze zamysSlené akcie, které maji byt
nahrazeny poukazkami, nebudou omezeny na své pievoditelnosti. Problém by tak mohl

nastat u akcii na jméno.

183 iz DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Pravo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 194.

184 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 441.
1658 204b (1) OBCHZ
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Pro lep$i orientaci v této problematice uvedu kliCové momenty procesu zvySeni zakladniho

kapitalu:

o Svoléni valné hromady a.s.

o Rozhodnuti valné hromady o zvySeni zékladniho kapitalu (od chvile usneseni valné
hromady o zvySeni ma ptedstavenstvo 30 dni na podani navrhu na zépis usneseni do
obchodniho rejstiiku).

o Zapis usneseni valné hromady o zmén¢ zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku
a rovnéz sumy, o kterou se ma zakladni kapital zvysit. V tomto bod¢ posuzuje soud
obsah usneseni valné hromady. Pokud by vném nasel pravni vady, bylo by
zapotiebi svolat novou valnou hromadu.

o Moment tpisu akcii, s Upisem lze zacit teprve po podani navrhu na zapis usneseni
valné hromady ohledn¢ zmény zdkladniho kapitélu.

o Podani navrhu na zapis zvyseni zékladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku. Tento
krok je vSak mozno uéinit az po fadném upisu akcii, ktery je spojen také se
splacenim piislusné ¢asti emisniho kurzu upsanych akcii.

o Rozhodnuti o zapsani zvyseni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku.

K emisi poukdzky na akcie nesmi nikdy dojit uz pii vzniku spolecnosti, ale zdsadné
v mezidobi mezi dvéma kli¢ovymi momenty, tzn. mezi zapisem usneseni valné hromady o
zvySeni zakladniho kapitdlu do obchodniho rejstiiku a zapisem samotného zvySeni
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku. Jelikoz neni spolecnost do doby zapisu zmény
vyse zédkladniho kapitalu opravnéna vydat upisovateli akcie, nemohl by upisovatel az do
provedeni zdpisu disponovat se svym vkladem do spolecnosti, jak tomu bylo i
v minulosti.’®® Tato situace byla v &eském pravnim fadu vyfeSena zminénou novelizaci

OBCHZ a vznikem nového druhu CP - poukazkou na akcie'®,

Rozdil mezi starou a soudobou pravni Gpravou spociva v tom, ze disponujeme-li poukazkou

na akcie, pak jsme vlastniky CP a mizeme sni tedy jako s cennym papirem nakladat.

vvvvvv

%6 DEDIC, J. a kol. Obchodni zikonik. Komentdr. Dil I11. Praha: Polygon, 2002, s. 2551, 2552.
167 Nutnost existence tohoto druhu CP byla pocitovana zejména dfive, kdy cely proces zapisu spolecnosti do
obchodniho rejstiku obvykle trval nékolik mésicti. V soucasné dobé trva rejstiikové fizeni v fadu dnti resp.
rejstiikovy soud je povinen zanést zvyseni zékladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku ve 1htté do 15 dnti ode
dne podani bezvadného navrhu - dnes se tedy spolecnosti vétSinou nevyplati poukazky na akcie vibec
vydavat.
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pisemnym potvrzenim o splaceni emisniho kurzu, ktery vSak nemél povahu cenného

papirulﬁg.

Rozhodnuti o zvyseni zakladniho kapitalu spada do pisobnosti valné hromady, stejné jako
schvaleni vydani poukézek na akcie, urCeni Cetnosti akcii, které jedna poukazka na akcie
nahrazuje, a urceni jejich podoby a podminek pro jejich vydani ¢i podminek vymény za
akcie."®

Poukazky mohou byt emitovany za ucelem nédhrady jen nékterych akcii (§ 204b (1)
OBCHZ). V tom piipadé¢ je vSak tfeba mit na zieteli § 155 (7) OBCHZ, tedy princip, Ze se
vSemi akcionafi musi byt zachazeno stejné a ze s akciemi jednoho druhu museji byt spojena
stejna prava a povinnosti. Z toho vyplyva, ze pokud chce a.s. vydat poukazky na akcie jen
pro nekteré své akcie, musi v budoucnu emitovat akcie rizného druhu, podoby nebo formy

a valna hromada pak napiiklad stanovi, pro ktery druh akcii budou poukézky vydany.*”

5.1.1 Zakladni charakteristiky poukazky na akcie

Poukdzka na akcie je cennym papirem korporacnim, vedlejsim, deklaratornim,
soukromopravnim, kauzalnim, obchodovatelnym, cirkulaénim, znéjicim na dorucitele a

vydavanym v obou podobach.

Dle § 204b (2) jsou s poukazkou svazana vSechna prava upisovatele. Do poukazky na akcie
jsou tak stejné jako do zatimniho listu docasné vtélena vSechna akcionafska prava, ktera

definuji spole¢nika a.s.

JelikoZ je poukazka na akcie cennym papirem na dorucitele, je neomezené prevoditelna a
muze tak byt vydana jen k neomezené prevoditelnym akciim. V piipadé akcii na jméno
nesm¢ji byt tyto CP omezeny na své prevoditelnosti (v opacném piipadé by totiz omezeni

pievoditelnosti prestalo platit).!*

Tak jako jiné listinné CP zné&jici na dorucitele, jsou 1 listinné poukazky na akcie

prevoditelné pouhym ptedanim, tj. takzvané ,,z ruky do ruky*. Zaknihované poukazky pak

168 Spolecnost neni ani dnes povinna vydat poukézky na akcie, a tak i dnes ziskavaji akcionati v piipadé jejich
nevydani pisemné potvrzeni.

189 viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 441.
170viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 442.
11 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 443.
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prevadime registraci pievodu prostiednictvim obchodnika s CP a jeho ptikazu. U
zaknihovanych poukazek obchodovanych na regulovaném trhu je pfislusnou osobou
k podani piikazu organizator regulovaného trhu popiipadé provozovatel vyporadaciho

o 172
systemu.

Tento druh CP lIze vydat jak v podob¢ listinné, tak i v podobé zaknihované. Plati zde v§ak
pravidlo, Ze podoba poukazky se odviji od podoby akcie, za kterou ma byt vyménéna.
Rozhodnuti o podobé nalezi valné hromadgé. Ta mize také rozhodnout o emisi listinnych
poukdzek na akcie, 1 kdyz maji byt vyménény za akcie v podobé zaknihované. Opacnym

smérem vsak jiz toto rozhodnuti ucinit nelze.!"

Povinné nélezitosti poukazky na akcie lze nalézt v § 204b (6) OBCHZ:

-0znaceni ,,poukazka na akcie®,

-identifikace spolecnosti, kterd dané poukéazky emituje — firma a sidlo,

-blizsi urCeni akcii, ke kterym je poukédzka vydavana — druh, jmenovita hodnota, forma,
podoba a pocet akeii,

-uvedeni splacené ¢astky a datum splaceni.
Stejné jako u akcie, i u poukazky na akcie vydané v listinné podobé musime nalézt datum

emise a podpisy kvalifikovanych ¢lenli predstavenstva, ktefi jsou nadani pravem zavazovat
spole€nost ke dni emise poukazek (§ 204b (7) OBCHZ).

5.1.2 Prava a povinnosti vazajici se k poukazkam na akcie
Obecné lze fici, ze poukdzky na akcie jsou spojeny se vSemi pravy upisovatelem. Tato
prava vSak nejsou ve vSech Casovych usecich stejna, proto je nyni rozdélim do 4 fazi a

jednotliva prava podrobnéji popisi.

-Moment vydani CP: V této chvili se s poukazkou poji dv€ vyznamna prava - za prvé prdvo

na vymenu poukazek za akcie, a to za predpokladu, Ze je upisovatel fadn€ upsal, splatil
jejich emisni kurz a doSlo k zaneseni zmény vySe zdkladniho kapitdlu v obchodnim

rejstiiku. Za druhé pravo na navrat zaplaceného emisniho kurzu, pokud upsani akcii nebylo

172 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 443,
131 ze dovodit z § 204b (5) OBCHZ.
1748 204b (2) OBCHZ
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0¢inné'™, poptipad€, pokud rejstitkovy soud zamitl ndvrh spolecnosti na zapis zmény
zakladniho kapitalu.

-Moment f4dného povoleni zapisu o zvvSeni zdkladniho kapitdlu do obchodniho rejstfiku:

V tento okamzik je jiz spole¢nost povinna vymeénit poukdzky na akcie za akcie (pokud
knim byla poukazka vydana) a upisovatel se tak stiva akcionaiem se vSemi svymi

akcionafrskymi pravy a povinnostmi.

-Moment netcinného upsani: Pokud se upsani akcii ukéze byt netcinné, zanikaji veskera

prava a povinnosti upisovatell. Spole¢nost je pak povinna vratit neuspéSnym upisovatelim

celou sumu splaceného emisniho kurzu navyseného o trok.

-Moment zamitnuti navrhu na zapis zmény zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku:
6

Zamitnuti ndvrhu s sebou pfinasi stejné disledky jako piipad netidinného upsani.'’
5.1.3 Postup procesu vymény poukazky na akcie za akcie

Postup vymény jednoho cenného papiru za druhy zavisi zejména na podobach obou

cennych papirti. Postupuje se vSak de facto obdobné jako pii zmeéné podoby CP.

V piipadé vymény zaknihovanych poukédzek za zaknihované akcie za€ind cely proces u
predstavenstva spolecnosti, nebot’ to podava osobé vedouci evidenci zaknihovanych
cennych papirt ptikaz k emisi akcii. Zména pak probiha na Gctech vlastnikl (1ze i ptes ucty
zakaznikl), kde se méni udaj o druhu cennych papirQ, jez jsou zde vedeny. Pravem na
vyménu poukazek na akcie za akcie disponuje osoba, kterd bude mit v den procesu vymény

na svém uctu dané poukazky na akcie.

V pfipadé vymény listinnych poukdzek na akcie za listinné akcie vyzyva nejprve
ptedstavenstvo vlastniky poukazek k prevzeti novych listinnych akcii. Tuto vyzvu smi
predstavenstvo ucinit az po zapisu zmeny vyse zékladniho kapitalu v obchodnim rejstiiku a

zpusob vyzvani pak zavisi na forme akcie.

18 167 OBCHZ
178 yolng zpracovano z publikace: Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Pravo cennych papirii.
Praha: C. H. Beck, 2005, s. 442.
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V piipad¢ vymeény listinnych poukdzek na akcie za zaknihované akcie dojde nejprve ke
zvetejnéni vymény formou uvefejnéni v obchodnim véstniku, a soucasné také formou
uveiejnéni prostiednictvim dalkového pfistupu. V tomto zvefejnéni predstavenstvo
spolecnosti rovnéz stanovi termin, do kterého maji byt poukazky predlozeny. Lhuta pro
predloZzeni je omezena jak svou minimalni, tak 1 maximalni hranici - je urena ¢asovym

rozmezim dvou az Sesti mésicti ode dne, kdy byla zvetejnéna.

Po zapisu zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstitku dochdzi vzdy k vyméné
poukdzek na akcie za akcie, nikdy nemohou byt vyménény za zatimni listy, nebot’ jednim

z predpokladii vydani poukazek byl splaceny cely emisni kurz upisovanych akcii.

| s predlozenim poukézky na akcie mize byt jeji vlastnik v prodleni. Takového vlastnika
pak predstavenstvo vyzyva kpiedloZzeni poukdzky vnové urcené dodatecné lhite.
Predstavenstvo ma povinnost k vyzvé pripojit také vystrahu tykajici se zneplatnéni

177

poukazky v piipadé jejiho neptedlozeni. Pokud dojde K prohlaSeni neplatnosti,

predstavenstvo o tomto svém kroku informuje vefejnost i ostatni spolecniky a nevymeénéné

akcie prod'178.

Paragraf 204b (9) poukazuje na tu skutecnost, Ze se na poukazky na akcie nevztahuje pravni

Giprava poukazek na cenné papiry, kterou zahrnuji § 540 — 543 OBCZ.

5.2 Opcni listy

Opcni list lze charakterizovat jako ucastnicky CP (vydavany akciovou spolecnosti), do
n¢hoz je inkorporovano pravo na uplatnéni pfednostniho prava na tpis akcii nové emise pii
procesu zvySovani zdkladniho kapitdlu spolecnosti, pravo na vymeénitelné ¢i prioritni
dluhopisy €1 pravo na upséni akcii emitovanych vyhradné vlastnikim prioritnich

dluhopisi’l.179

17 iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 443,
444,

178 Cely proces prohlaseni neplatnosti se fidi ustanovenim § 214 OBCHZ.

9 Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 437.
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Blize si 1ze tento CP piedstavit jako CP korporacni, vedlejsi, soukromopravni, konstitutivni,
zastupitelny, cirkulacni, obchodovatelny, obliga¢ni, kauzalni, znéjici na dorucitele ¢i ten,

ktery lze emitovat v obou podobéchlgo.

Op¢ni list musi splfiovat zdkonem vymezené nalezitosti (§ 217a (3) OBCHZ) - K nim mj.
patfi:

-uvedeni firmy a sidla spolecnosti, ktera tento CP vydava,

-upfesnéni cennych papirt, které je mozno namisto opcniho listu ziskat. Tedy pocet, druh,
formu, podobu akcii ¢i pocet, formu, podobu a jmenovitou hodnotu vyménitelnych c¢i
prioritnich dluhopist,

-lhtita a misto pro uplatnéni daného prioritniho prava,

-ur¢eni emisniho kurzu téch akcii ¢i dluhopisil, k nimz ma byt uplatnéno prednostni pravo
(tato nalezitost mize byt nahrazena udajem o zpiisobu uréeni emisniho kurzu),

-a V neposledni fad€ rovnéZ uvedeni informace, ze CP zni na dorucitele.

Jak tomu bylo u vSech pfedeslych korpora¢nich cennych papird, ma i tento druh striktngji
vymezeny nalezitosti pro listinnou podobu. Op¢ni list emitovany v listinné podobé musi
obsahovat také datum své emise, podpisy Clenli predstavenstva pfislusnych k jednani
jménem spolecnosti a ¢iselné oznaceni akcie ¢i dluhopisu, ke kterym je list vydan (§ 217a
(4) OBCHZ).*®

U opcnich listd nenalezneme povinnost uvadét jejich emisni kurz, a to vzhledem ke
skute€nosti, ze odtrZzené pravo, které op¢ni list obsahuje, jiZ bylo splaceno emisnim kurzem

akcie ¢i dluhopisu a op¢ni list tak uz emisni kurz nema. ™

Jako zajimavost prikladam do piiloh op¢ni list firmy UNILEVER N. V., ktery byl emitovan
v Cervenci roku 1937 v Rotterdamu - viz piiloha €. 5.

%0 ple § 217a (2) OBCHZ

181 Jelikoz u zaknihovanych opénich listdi neexistuje povinnost obsahovat islo hlavniho CP, mohou byt
emitovany také k zaknihovanym hlavnim CP.

182 viz DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 197.
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V néasledném podrobnéj$im popisu jsou rozebrany jednotlivé pfipady, kdy je mozno svézat

prednostni pravo s opénim listem a vydat tak op¢ni list:

-dle § 204a (1) OBCHZ v piipad¢ zvySovani zékladniho kapitdlu, kdy akcionéfi upisuji
akcie,

-dle § 160 (1) OBCHZ v piipad¢ upsani akcii vlastniky prioritnich dluhopist, navic dle
odstavce 4 té¢hoz paragrafu musi byt prednostni pravo plynouci z prioritnich dluhopisi
svazano s opcnim listem, jestlize jsou tyto dluhopisy emitovany v zaknihované podob¢ a
zamer s pravy, které se k nim vazi, spociva v jejich samostatné prevoditelnosti,

-dle § 160 (6) OBCHZ kvili pravu koupit od spole¢nosti vyménitelny ¢i prioritni dluhopis,
-podle ustanoveni § 204a (6) a § 160 (6) OBCHZ pti odkupu akcii od takového obchodnika
s CP, ktery jiz zajistoval jejich vydani,

-a také v ptipad¢ odkupu vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopisii taktéz od obchodnika

s CP, ktery jiZ zajistoval jejich vydani.'®®

Vzhledem K jiZ uvedenym idajiim, mohou prvnimi vlastniky op¢nich listi byt:

-soucasni akcionafi spole¢nosti, pokud a.s. zvySuje zakladni kapitdl novymi vklady, tedy
upsdnim novych akcii. Vtomto piipadé tak dosavadni akciondf smi (pro udrZeni
identického podilu na zékladnim kapitalu) upsat totozny podil akcii nové emise
korespondujici s vysi jmenovité hodnoty akcii, kterymi se akcionaf podilel na zakladnim

kapitalu spolecnosti jesté pred zvySenim,

-soucasni akcionafi, pokud valna hromada a.s. rozhodla o emisi prioritnich nebo
vyménitelnych dluhopisti spolu s podminénym zvySenim zékladniho kapitalu. Dosavadni
akcionafi smi v tomto piipad€ ziskat prioritni ¢i vyménitelné¢ dluhopisy dle obdobnych

parametrl jako v prvnim pf‘ipadé184,

-vlastnici prioritnich dluhopisi, ktefi ziskali tyto dluhopisy na zakladé nevyuziti jejich

ziskéni ze strany ptivodnich akcionait spolecnosti (dle ustanoveni § 160 (6) OBCHZ).185

183 prehled volng zpracovan z: DEDIC, J. a kol. Obchodni zikonik. Komentdr. Dil I11. Praha: Polygon, 2002, s.
2737

184 Blize viz § 160 (6) OBCHZ s odkazem na § 204a OBCHZ.

185 problematika volné zpracovana z publikace: DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Prdvo
cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha: Prospektrum, 2000, s. 196.
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Jx)

Stanovami nelze toto ptednostni pravo akcionatti nikdy omezit nebo vyloucit, 1ze ho vSak
vylou¢it nebo omezit usnesenim valné hromady o zvySeni zdkladniho kapitalu pro dulezity

zajem spolecnosti*®.
Tyto CP takeé fesi otdzku ohledné obchodovatelnosti prioritnich prav na vefejnych trzich -
prioritni prava jsou na nich totiz obchodovatelna pravé diky opénim listim, které jsou k nim

vydany.

Pro lepsi predstavu piipojuji v obrazku €. 4 grafické znazornéni vyse zminénych informaci.

Obrazek ¢. 4 — Moznosti provazani ptednostniho prava s opénim listem

Opcni list vyjadiuje Opcni list vyjadiuje

samostatné prevoditelné samostatné prevoditelné
pravo na Upis akcii pravo na ziskani ...

...prioritnich dluhopisi,
opcnilist vyjadfuje
samostatné prevoditelné
prednostni pravo na
upisovani akcii

.. vyménitelnych dluhopisi
méni se pfimo na akcie)

Zdroj: KOTASEK, Josef, POKORNA, Jarmila, RABAN, Piemysl a kolektiv. Kurs obchodniho prava, préavo
cennych papiri, Praha: C. H. Beck, 2005, s. 438, Gprava: vlastni

Na zavér bych rada doplnila, Ze jak pfednostni pravo na tpis akcii, tak pfednostni pravo na
ziskani prioritnich ¢i vyménitelnych dluhopisti slouzi zejména k ochrané rozsahu celkového

podilu spolecnika a.s. na spole¢nosti.

186 § 204a (5) OBCHZ
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5.2.2 Prevody opcnich listt a jejich korelace k samostatné prevoditelnym

praviim

Forma opc¢niho listu znéjici na dorucitele zabezpecuje neomezenou pievoditelnost tohoto
CP, tentokrat dokonce bezvyjime¢né. Pokud jsou tak op¢ni listy vydany k akciim na jméno,
u kterych doslo k omezeni prevoditelnosti, nepouzije se zde pravidlo obsazené v § 204a (3)
OBCHZ a omezen¢ ptevoditelna akcie je tak spojena s neomezené prevoditelnym opcnim
listem. Z tohoto diivodu tak nebude op¢ni list vyhodnou volbou téch spole¢nosti, které se
obavaji nepratelského prevzeti a emituji tak jen akcie znéjici na jméno a omezené na své

prevoditelnosti.

Sam prevod list v listinné podob¢ je zabezpecen prostym piedanim novému nabyvateli, u

zaknihované podoby dochdzi k registraci prevodu.

Vydanim op¢nich listi dochazi k odtrZzeni pfednostniho prava od hlavniho CP. Prevede-li
vlastnik po tomto tikonu hlavni CP, novy vlastnik neziska ptednostni prava ptivodné spjata

s CP, pokud vSak spolu s hlavnim CP nedoslo také k ptevodu opéniho listu.

AkcionaF ma moZnost nabyvat piednostni prava i bez pouziti opénich listi'®’. Pokud viak
dojde k pfevodu prioritnich prav bez opéniho listu, je zapotiebi sepsat postupni smlouvu a
cely proces se tak komplikuje. Opc¢ni listy se tedy stavaji vyhodnym feSenim pro

zjednoduseni postupu prevodu prednostnich prav.

Jak jsem se jiz zmiflovala v kapitole vénované akcii a samostatné pfevoditelnym praviim,
1ze opcni list vyuzit jako cenny papir, kterym se osamostatni néktera prava od zékladniho
CP — akcie. Témito pravy jsou pravo prednostniho upisu akcii a pravo prednostniho ziskani
vymeénitelnych ¢i prioritnich dluhopisti, popiipadé se pomoci op¢niho listu mize od

prioritniho dluhopisu osamostatnit pravo na piednostni tpis akcii.

Vzhledem k témto skutecnostem je nezbytné, aby vydani opéniho listu souviselo vzdy s

rozhodnutim valné hromady o zvySeni zdkladniho kapitdlu upisem novych akcii popt.

187 To viak neplati u zaknihovanych prioritnich dluhopist, prioritni prava spojena s timto CP (jako samostatné

prevoditelnd) se dle § 160 (4) OBCHZ vzdy museji prevadét na zaklade opcniho listu.
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S rozhodnutim o podminéném zvySeni zékladniho kapitétlu.188 O samotném vydani tohoto

druhu CP pak rozhoduje pfedstavenstvo spoletnosti'®.
5.2.3 Postup vydani hlavnich cennych papiri

K predpokladim vydani akcii (po uplatnéni opcnich listl) fadime zapis o zvySeni
zékladniho kapitdlu v obchodnim rejstitku a splaceni emisniho kurzu akcii'®.
K pfedpokladim vydani vymeénitelnych a prioritnich dluhopisti pak zapis usneseni valné

hromady ohledné podminéného zvyseni zékladniho kapitalu v obchodnim rejstiiku.

Jsou-li splnény vSechny podminky pro emisi hlavnich CP (akcie, vyménitelny dluhopis,
prioritni dluhopis) a ty maji byt vyddny v zaknihované podobé&, piikaze spolecnost
(pfedstavenstvo, popt. valna hromada) osobé vedouci evidenci investi¢nich néstroju jejich
vydani a paraleln€ s tim poda ptikaz zrusit zaknihované op¢ni listy, na zaklad¢ kterych bylo
vyuzito prednostni pravo. Ke zruseni zaknihovanych op¢nich listd, z nichz piednostni pravo
uplatnéno nebylo, dochédzi na piikaz spolecnosti po uplynuti lhity ur¢ené pro vykonani
takového prava. Prava z op¢nich listl tak zanikaji jednak svym uplatnénim, jednak svym

neuplatnénim v dané [hite.
Po zéniku préva, které je do tohoto CP inkorporovano, zaknihovany op¢ni list zanika.

JelikoZz OBCHZ bliZze nespecifikuje regule pro emisi listinnych hlavnich CP (akcie,
vymeénitelny dluhopis, prioritni dluhopis), pfedpoklada se, Ze spole€nost ma povinnost
predloZené listinné opcni listy zni€it. Pokud nejsou prava z opéniho listu jejich vlastniky
uplatnéna a listinné opc¢ni listy nejsou piredlozeny, nepfedpokladd se zadny novy ukon
spolecnosti, jelikoz inkorporovand prava v op¢nich listech po uplynuti své lhity zanikaji a
nelze je tak jiz nikdy uplatnit. K zneuziti opcnich list (po zaniku prav z nich vyplyvajicich)
by tak mohlo dojit pouze ve vyjimecnych piipadech, resp. pfi hrubé nedbalosti nepravého
nabyvatele. Po uplynuti této lhiity tak op¢ni list ztraci povahu cenného papiru a nadale se

’ sev v r ’ -, 191
S nim jiZ Zadné pravo nepoji. ’

188 problematika voln& zpracovéna z publikace: Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Pravo
cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 439, 440.
89 Ple ustanoveni § 187 (1)n OBCHZ viak miize byt toto rozhodnuti svéfeno valné hromade.
190 Tyto podminky plati pro vechny ptipady, at’ jiz byl opéni list vydan k akciim, &i ke dluhopistim.
191 Problematika volng zpracovana z publikace: Viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Privo
cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 440, 441 a 448.
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6. Dluhopisy emitované akciovou spole¢nosti

vvvvvv

tykajici se obecné dluhopisti. Nasledné se zaméfim na vybrané druhy dluhopisii, které¢ maji

vyznamng¢j$i postaveni S ohledem na obsah této prace.

6.1 Souhrnné informace

Dluhopis fadime mezi cenné papiry konstitutivni, hlavni, obligacni, zn&jici na penézité
plnéni, kauzalni, obchodovatelné, soukromopravni i vetejnopravni, cirkulacni, zastupitelné,

v v . »192 , r ; 1.193 v v I
neomezen¢ prevoditelné ™, vydadvané v obou podobach " a vSech trech forméach.

Dluhopis je upravovan zejména zdkonem &. 190/2004 Sb., o dluhopisech™®, dale pak § 160,
§ 204a, § 207 OBCHZ, které se zabyvaji vyménitelnymi a prioritnimi dluhopisy, ZCP,
OSR. Jsou-li vydavany statni dluhopisy (napitiklad povodiiové), pak maji tyto samy formu

zvlastniho zakona.

Tento dluhovy cenny papir piedstavuje uzky vztah mezi jeho emitentem a nabyvatelem.
Dluhopis totiz obsahuje pravo vlastnika dluhopisu na splaceni dluzné castky uvedené
v dluhopisu, uréeny trokovy vynos a povinnost emitenta toto pravo uspokojit.*® Princip
dluhopisu pak spociva v postupném pravidelném vyplaceni urcité Castky, kterd je nazyvana

vynos z dluhopisu, a k datu splatnosti dluhopisu pak vyplaceni celkové jistiny.

Oproti emisi akcii si lze u emise dluhopisii povS§imnout jednoho vyrazného rozdilu -
vydanim dluhopist totiz spole¢nici nesnizuji velikost svych podilii na spole(“:nosti.196 Emisi
dluhopisti je mozno vydéavat naraz, ¢i postupné po ¢astech v tzv. transich (§ 15 (2) zdkona o
dluhopisech). Dluhopisy mohou znit jak na ménu ¢eskou, tak i zahrani¢ni.

197

JelikoZ se jednd o zastupitelné CP™', museji byt vzdy emitovany v emisi, tedy alespon

V poctu dvou kust. Urcitd specifika pii prevodech dluhopist se tykaji listinného dluhopisu

192 Neomezeng pievoditelny je dnes (po roce 2004) i listinny dluhopis na jméno.

193 yyjimkou je viak sbérny dluhopis, ktery lze emitovat pouze v podobé listinné.

194 Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, s u&innosti k 1. 5. 2004, nahradil ptivodni pravni pravu - zakon &.
530/1990 Sb., o dluhopisech.

1% Viz SVARC, Z. a kol. Zdklady obchodniho prava. Plzeti: Ales Cengk, 2011, s. 157.

196 viz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 447,
¥ Dle § 2 (1) zakona o dluhopisech
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znéjiciho na jméno, ktery je neomezen¢ prevoditelny rubopisem a pfed‘énim198 a vztahuji se
tak na néj pravidla platici pro cenné papiry na fad. Patii tak rovnéz do skupiny ,,nepravych

cennych papirii zn€jicich na jméno*.

Emitentem dluhopisu mtze byt jak osoba pravmicka, tak také osoba ﬁ/zickdlgg. Vsichni
emitenti dluhopisti podléhaji piisnému dohledu Ceské narodni banky, ktera je opravnéna

udglit jim pokutu az do vyse 20 mil. K&*%.

Povinné nalezitosti, jez musi dluhopis obsahovat jak v podobé¢ listinné, tak v podobé

zaknihované upravuje § 6 zakona o dluhopisech.

Vydani dluhopisu je podminéno schvalenim emisnich podminek, které upravuji prava a
povinnosti emitenta i vlastnika dluhopisu a dale podrobnéji informuji o emisi dluhopisti (§ 3
(1, 2) zakona o dluhopisech). Zjednodusené feceno jsou to podminky, za kterych je
dluhopis vydéavan, a jsou tedy dilezité zejména pro mozné investory, ktefi podle nich ¢ini

sva investi¢ni rozhodnuti.

Od roku 2001 mohou vlastnici dluhopisit ovlivnit podnikani emitenta dluhopist
prostfednictvim schiize vlastnikii. Tento institut vznikl pro ochranu zdjmt vlastniki
dluhopist, napiiklad pfi riskantnich obchodech emitenta. Tato ,kvazi valnd hromada‘ je ze

zakona povinna ucastnit se nékterych rozhodnuti emitenta. SlouZi pro lepsi informovanost

;e ee

zavaznymi rozhodnutimi emitenta nesouhlasili. 201

V ptiloze €. 6 dopliuji vyklad o vyobrazeni dluhopisu T€locviéné jednoty Sokol vydaného
roku 1888.

198 Vice viz § 5 zakona o dluhopisech

199 Osoba fyzicka se viak stava emitentem dluhopisi spie vyjime&nd — piisobi-li jako banka na Uzemi stat
Evropské unie ¢i Evropského hospodaiského prostoru a v domovském staté ji byla vydana bankovni licence
(dle § 3 (1) zakona o dluhopisech).

2% Dle ustanoveni § 39 zakona o dluhopisech.

201 Je svoldvana zejména k navrhiim emitenta na pievod zisku, uzavieni ovladaci smlouvy, preménu
spole¢nosti, zménu emisnich podminek, k nadvrhu na prodej podniku nebo jeho ¢asti, na vytazeni dluhopist
Z obchodovani na regulovaném trhu aj., tedy k takovym navrhiim, jez maji zcela zasadni dopad na uplatiiovani
prav z dluhopisti a mohou tak ztizit schopnost emitenta splacet své zadvazky. Proto se také schiize vlastnikii
svolava zasadné pied realizaci emitentova zdméru.

Volné zpracovéano z publikace: KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Pravo cennych papirii. Praha: C.
H. Beck, 2005, s. 458 — 460.
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6.2 Zvlastni druhy dluhopist

Vedle obycejnych (kmenovych) dluhopist existuji také zvlaStni druhy dluhopisii lisici se
zejména osobou emitenta. Pro lepsi piehlednost vyuziji tabulku pfilozenou na konci této
prace v piiloze ¢. 7, kde ve zkratce jednotlivé druhy piedstavim. V hlavnim textu se pak
budu vénovat vymeénitelnym a prioritnim dluhopisiim a hypote¢nim zastavnim listim, které

maji ziejmy vztah k akciové spolecnosti.
o Vyménitelny dluhopis

Vymeénitelny dluhopis je upraven v § 160 OBCHZ a v § 33 (1) zakona o dluhopisech.

Princip tohoto dluhopisu pak spociva v moznosti vlastnika vymeénitelného dluhopisu vybrat
si v momentu splatnosti dluhopisu mezi vyplacenim jmenovité hodnoty dluhopisu ¢i jeho
vyménou za akcie anebo za jiny dluhopis, ktery emitent vydava. U vyménitelnych
dluhopisti tedy existuje jedno ¢i druhé. Pokud se totiz stane vlastnik pitivodniho dluhopisu
novym akcionafem emitenta ¢i pokud obdrzi vyménou jiny dluhopis, vyméni nasledné toto

postaveni za moznost proplaceni jmenovité hodnoty ptiivodniho dluhopisu.202

o Prioritni dluhopis

S prioritnimi dluhopisy je spojeno pravo na vyplaceni vynosu z dluhopisu a jmenovité
hodnoty dluhopisu. Dale si vlastnik tohoto dluhopisu (oproti vlastnikovi vyménitelného
dluhopisu) voli, zda bude chtit pfednostné upsat akcie emitenta & nikoli?®® Pravo
prednostniho Upisu existuje bez ohledu na vyplaceni vynosu a jmenovité hodnoty dluhopisu
(stejné tak i naopak). Vlastnik pivodniho dluhopisu tak nemusi volit jedno ¢i druhé, ale

pouze zvazuje, zda se bude chtit 1 nadéle podilet na podnikani emitenta ¢i nikoli.

Fakt, Ze se jedna o vymeénitelny ¢i prioritni dluhopis musi byt na listinném dluhopisu jasné
uveden, popfipad¢ zanesen v evidenci zaknihovanych dluhopist (platné pro zaknihovanou
podobu) a taktéZ vyjadien ve veSkerych materidlech slouZicich pro propagaci dluhopisu (§
33 (2) zakona o dluhopisech).

292 Dle ustanoveni § 33 (1) zakona o dluhopisech

231 ze dovodit z § 33 (2) zakona o dluhopisech
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Pro vydani vymeénitelnych ¢i prioritnich dluhopisti je zapotfebi souhlasu valné¢ hromady
emitenta, ktera nejen ze schvaluje emisi dluhopisi, ale také soucasné rozhoduje o
podminéném zvySeni zadkladniho kapitalu, a to v dostate¢ném objemu k uplatnéni vSech
piednostnich & vyménnych prav.?®* Dle ustanoveni § 186 (2) OBCHZ o této otazce
rozhoduje valna hromada v hlasovani dle druhu akcii, a to kvalifikovanou, tedy

dvoutfetinovou vétSinou.

Rozsah podminéného zvysSeni zékladniho kapitalu nesmi prekrocit polovinu zékladniho
kapitalu zapsané¢ho v obchodnim rejstiiku ke dni, ke kterému se valnd hromada usnesla o
emisi dluhopisii (§ 207 (2) OBCHZ).

Pfednostni pravo na upis vymeénitelnych ¢i prioritnich dluhopisth maji spole€nici akciové
spolecnosti emitenta dle § 160 (6) OBCHZ.

Emisni podminky obou druhti zvlastnich dluhopist musi obsahovat jednak misto a lhtitu
pro vyuziti prava na vyménu dluhopisu popi. na piednostni tpis CP (které se prosazuje u
emitenta) a jednak zptsob oznameni zahajeni této Ihity (§ 33 (3) zakona o dluhopisech).

Samotné vydavani vymeénitelnych a prioritnich dluhopisti pak nesmi byt zahéjeno dfive, nez
je zaneseno usneseni valné hromady do obchodniho rejstitku a fddné zvetejnéno (§ 207 (4)
OBCH2Z).

Pravo upisu akcii vyplyvajici z prioritniho dluhopisu mize byt od dluhopisu odtrzeno a

vloZeno do op¢niho listu — vice viz kapitola 5.2 Op¢ni list.
o Hypotecni zastavni list

Hypotecni zastavni listy jsou ve vétSiné vyspélych evropskych statli upraveny zvlastni
pravni upravou (zvlaStnim pravnim ptedpisem o hypotecnich zéstavnich listech anebo o
hypotecnich bankach). Naptiklad v Némecku jsou tyto dluhopisy upraveny
v ,,Hypothekenbankgesetz*“ z roku 1998, Rakousko pak upravuje tuto problematiku v
,Landes- und Hypothekenbank-Gesetz z roku 1996.°°° V Ceské republice je pravni

uprava hypotecnich zastavnich listil obsaZzena v zakoné o dluhopisech, ptesnéji v § 28 — 32,

2% Dle ustanoveni § 160 (1) OBCHZ a § 207 (1) OBCHZ
2% \/iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 464.
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Tento druh dluhopistt smé&ji vydavat pouze hypotecni banky206

, které ziskaly povoleni od
Ceské narodni banky k poskytovani hypote¢nich Gvértl. Hypoteéni zastavni listy jsou totiz
zcela kryty pohledavkami z hypote¢nich Gvéra (= Fddné kryt) popt. Caste¢né Kryty také

, , ;207
nahradnim krytim.

Hypotecni uver pak predstavuje uvér, jehoz splaceni je vcetné piisluSenstvi zajisténo
zastavnim pravem k nemovitosti (hypotékou). Hypotecni Uvér muaze byt zajistén 1
rozestavénou nemovitosti, jestlize pohledavka zuveéru nepievySuje dvakrat zastavni
hodnotu zastavené nemovitosti. Nemovitost se v§ak musi nachazet na uzemi Ceské

republiky, Evropské unie &i Evropského hospodatského prostoru.?%®

Dle ustanoveni § 29 zakona o dluhopisech ur€i zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti
emitent hypoteCnich zéstavnich listd, ktery je povinen vymezit ve svych vnitinich
predpisech regule pro stanoveni zastavni hodnoty. Zastavni hodnota pak dle § 29 (3) zakona
o dluhopisech nesmi piesdhnout cenu obvyklou s ohledem na vybrané faktory popsané

v druhém odstavci téhoz paragrafu.

Rddné kryti nemovitosti poskytnuté hypoteni bankou mize tvofit maximalng 70 %
obvyklé ceny zastavené nemovitosti. Hranice 70 % je stanovena zejména pro mozZné riziko
poklesu ceny zastavené nemovitosti.%®

V moment¢ vzniku zastavniho prava nesmi na nemovitosti vaznout jiné zastavni pI’éVO.ZlO
Za zatizenou se vSak nepovazuje nemovitost, ktera je sice zatizend zastavnim pravem, ale

toto pravo ma byt splaceno pravé poskytnutym hypotecnim Gvérem.

Ndhradni kryti mize byt (dle § 31 (1) zikona o dluhopisech) hotovost, vklady u Ceské
narodni banky, statni dluhopisy, cenné papiry vydané Ceskou narodni bankou, vklad u

centralni banky ¢lenského statu Evropské unie aj. Tato tzv. nerizikova aktiva mohou kryt az

10 % jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listi.

Pojmu ,kryti zavazkui z hypotecnich zdstavnich listii je zapotfebi rozumét jako hodnoté,

kterd je v obdobi existence dluhopisu v majetku emitenta, ten vSak na ni nema jakykoli

2% Dle ustanoveni § 28 (2) zakona o dluhopisech je emitentem pouze banka se sidlem v Ceské republice.

27 Ple § 28 (1) zakona o dluhopisech

28 Dle § 28 (3, 4) zékona o dluhopisech

2% \/iz DEDIC, Jan, MARCANOVA, Jana, VILD, Jan. Pravo cennych papirii a kapitdlového trhu. Praha:
Prospektrum, 2000, s. 122.

219 pro vyjimky z tohoto pravidla viz § 30 (4, 5, 6) zikona o dluhopisech.

211 v/iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 467.
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pravni narok.?’> Emitent hypotecnich zéstavnich listii totiz nesmi kryti zévazka
Z hypote¢nich zastavnich listli v ob&hu zastavit ¢i jinak uzit jako zajisténi (§ 31 (2) zékona o

dluhopisech).

Emitent hypote¢ni zastavnich listh musi ze zakona (§ 32 (1) zédkona o dluhopisech) vést
samostatnou evidenci o kryti souhrnu vSech zévazki zjim vydanych hypotecnich
zastavnich listi v ob&éhu. Tato evidence by pak méla predstavovat dostate¢ny podklad pro

posouzeni souladnosti emitentova chovani se zakonem.

V Ceské republice poskytuje hypotéky naprosta vétsina bank, pouze nékteré z nich jsou
vSak na tento typ obchodl plné specializované. Vhodnym piikladem je v tomto smyslu
Hypotecni banka, a. s., ktera ziskala pravo vydavat hypotécni zastavni listy v roce 1995 a

, i NIV . 213
stala se tak prvni specializovanou bankou na hypote¢ni tivéry u nés.

212 \/iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho prava. Pravo cennych papirii. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 465.
23 \Viz Hypotecni banka, a.s. [online] 2012. O bance. Dostupné na WWW: http://www.hypotecnibanka.cz/o-
bance/profil/
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7. Komparace soucasné pravni upravy a apravy ucinné
k1. 1. 2014

Vzhledem k blizicimu se datu u¢innosti zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich, dale jen ZOK), ktery piinasi podstatné
zmény v pravni upravé akciové spoleCnosti, bych do své diplomové prace rada zatadila

kapitolu vénujici se rozdilim obou tprav.

Pii komparaci vychazim z jiz zminéného zakona o obchodnich korporacich a déle z nového
ob&anského zakoniku &. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, (dale jen NOBC).

Oba pravni prepisy maji svou tcinnost vymezenu k 1. 1. 2014.

o Zakon o obchodnich korporacich
Jiz v ustanoveni § 1 (1) jsou obchodni spolecnosti spolu s druzstvy zarazeny pod novy

spole¢ny pojem ,,obchodni korporace*, podle kterého je cely tento novy zdkon nazvan.
o Akciova spolecnost a akcie

V navaznosti na druhy dil ZOK bych rada zminila § 8 (1), u néhoz bych chtéla upozornit na
zménu nazvu smlouvy, jiz se zaklada akciova spole¢nost. Dle znéni tohoto paragrafu se
totiz a.s. zaklada (jako ostatni obchodni spole¢nosti) spolecenskou smlouvou, nikoliv
spolecenskou smlouvou pod zvlastnim nazvem (smlouva zakladatelska ¢i zakladatelska
listina), jak je tomu dnes. V druhé vété prvniho odstavce je také stanoveno, ze spolecenska
smlouva se povinné vyhotovuje ve formé verejné listiny na rozdil od dne$ni formy

notafského zapisu.

Dle § 40 (2) je umoznéno vypléaceni zalohy na vyplatu podilu na zisku. Vyplata zalohy je
zaloZena na vysledcich mezitimni ucetni zavérky, kterd musi prokazat dostatek prostredkti k
rozdéleni zisku. Jako prostiedky k vyplaté zaloh, se vSak nesméji pouzit rezervni fondy,
které vznikly pro jiny ucel, ¢i vlastni icelové vazané zdroje, jejichz ucel nesmi obchodni

korporace pozménovat.

JelikoZ jsem nenasSla ani v této tivodni Casti ZOK, ani v ¢asti vénované akciové spolecnosti
zadna omezeni, povazuji tudiz vyplatu zalohy na dividendu také u akciové spolecnosti za
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ptipustnou. Pfipominam upravu § 178 (1) OBCHZ, kde je akciové spolecnosti jednoznacné

tato moznost upiena.

V hlavé paté ZOK zabyvajici se akciovou spolecnosti 1ze oproti soucasné tipravé nalézt

celou fadu odliSnosti.

V ustanoveni § 243 (1) je akciova spolecnost charakterizovana jako spolecnost, kterd ma
svtj zakladni kapital rozvrzen na urcity pocet akcii, a chybi tak zde idaj o tom, Ze by méla
kazda akcie mit svou jmenovitou hodnotu. To je (dle mého nazoru) zdivodnéno § 257,
vV némz je obsazena volba akciové spolecnosti vydat kusové akcie, které ze své podstaty
neobsahuji jmenovitou hodnotu. Kusové akcie je spole¢nost opravnéna vydat, uréi-li tak
stanovy spolecnosti. Jejich zvlastnost spociva ve skuteCnosti, ze kazda kusova akcie

predstavuje pro svého vlastnika stejny podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti.

V odstavei druhém je vysloven zakaz emise akcii se jmenovitou hodnotou, jestlize jiz

spole¢nost vydala akcie kusové.

Podil jednotlivych akcionaiti na zakladnim kapitalu spole¢nosti se pak stanovuje podle
poctu akcii. S jednou kusovou akcii je svazan prave jeden hlas, nepfipousti-li stanovy emisi

413

»prioritnich kusovych akcii®, se kterymi by se pojila rozdilna véha hlast.

Emisni kurz akcie nesmi byt dle § 247 (2) nizsi, nez je jeji ucetni hodnota. Ta se zjisti
vydélenim vySe zakladniho kapitalu poctem emitovanych kusovych akcii. Tato uprava se

tak velmi blizi zakazu emitovat akcie s emisnim disaziem.

Dle ustanoveni § 257 (4) neni pii emisi kusovych akcii nutno dodrZet veskeré povinné
nalezitosti, které ma akcie obsahovat, ¢imz ma autor samoziejmé na mysli naleZitost

tykajici se jmenovité hodnoty.

Upravu kusovych akcii 1ze jiz dnes nalézt v pravnich fadech ndkterych statd jako je tomu

napiiklad v Rakousku, kde je v § 8 akciového zakona obsazena Gprava ,,S‘ciickaktien“.214

24 \/iz KOTASEK, J. a kol. Kurz obchodniho préva. Prévo cennych papiri. Praha: C. H. Beck, 2005, s. 390.
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Povinnymi nélezitostmi akcie dle § 259 (1) jsou:

-nazev ,,akcie* (kusova akcie musi byt oznacena jako ,,kusova akcie®),
-identifikace spole¢nosti,

-jmenovitd hodnota (netyka se kusovych akecit),

-forma akcie (netyka se zaknihovanych akcii),

-identifikace akcionaie, pokud jsou vydany akcie na jméno,

-druh akcie.

V § 256 je nepiima zminka o podobé¢ akcii. V prvnim odstavci, v némz je definovana akcie,
je akcie uvedena jako cenny papir ¢i zaknihovany cenny papir. Z pravni upravy akcie tak

byl vyjmut pojem ,,listinnd podoba akcie* a jednoduse nahrazen pojmem ,,cenny papir.

V ustanoveni § 263, ktery se vénuje form¢ akcie, 1ze v prvnim odstavci nalézt, ze akcie je
cenny papir znéjici na rad nebo na dorucitele. Jiz ve druhém odstavci se vSak autor vraci
Kk soucasné pravni upravé a v souvislosti s tim vysvétluje, Zze akcie na dorucitele ma své
specialni oznaceni ,,akcie na majitele®, V odstavci tfetim pak poukazuje na tu skutecnost, ze
oznaceni akcie na fad je ,akcie na jméno“, nebot’ se jedna o jiz n€kolikradt zminény
»hepravy cenny papir na jméno* prevoditelny rubopisem.

V druhém odstavci je rovnéz obsazeno jedno vyznamné omezeni, ze pokud bude chtit
akciova spolecnost vydat akcie na majitele, bude tak moci ucinit pouze v piipadé, jestlize je

vyda v zaknihované podobé& nebo jako imobilizovany cenny papir.

Na tuto Gpravu navazuje § 274 vztahujici se k akciim na majitele, ktery v odstavei druhém
upird akciondfi moznost poZadovat vydani jeho imobilizovanych akcii zhromadné

uschovy.

U upravy prioritnich akcii bych rdda poukazala na § 278 (2), v némz je obsaZeno pravidlo
tykajici se hlasovaciho prava prioritnich akcii. Prioritni akcie jsou totiz dle ZOK emitovany
obecné bez hlasovaciho prava. Jinak by tomu mohlo byt v piipadé, je-li to urceno
stanovami. Naproti tomu dnes je naopak hlasovaci pravo s prioritnimi akciemi obecné

spjato, nestanovi-li stanovy (€i zvlaStni pravni pfedpis) néco jinéh0215.

2158 159 (3) OBCHZ
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Paragraf 279 pak omezuje emisi akcii, s nimiz neni svazdno hlasovaci pravo - jmenovita
hodnota takovych akcii nesmi ptesahnout 90 % zakladniho kapitalu. V § 159 (2) OBCHZ
1ze nalézt podobné omezeni, které¢ vSak tikd, ze souhrn jmenovitych hodnot prioritnich akcii

nesmi piekrocit polovinu zakladniho kapitélu.

Samostatné prevoditelna prava jsou v ZOK upraveny v § 281. Zatimco v § 156a OBCHZ
jsou striktné vyjmenovand Ctyfi prava, ktera lze odtrhnout od hlavniho cenného papiru a
samostatné prevadét, § 281 (2) ZOK uvadi jako samostatné pievoditelnd stejna Ctyfi prava a
dale ,,jina obdobna majetkova prava“. Lze se tedy domnivat, ze dle nové pravni upravy

bude mozno samostatné pievadet i jind majetkova prava.

Nez prejdu k ostatnim cennym papirtim, rada bych se jeste¢ zminila o nékterych odlisnostech

tykajicich se obecné akciové spolecnosti.

Naptiklad v ustanoveni § 245 nalezneme definici ucastnickych cennych papiri - dle ZOK
to jsou cenné papiry, S nimiz je svazan podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti, ktera je
emituje, ¢i s nimiz jsou svazdna hlasovaci prava spolecnosti, ktera je emituje, anebo jsou to
CP, které emituje predmétna spolecnost a s nimiz je svazano pravo nabyt dva vyse popsané

typy cennych papirt.

Vyse zdkladniho kapitalu spolecnosti je v § 246 (2) stanovena minimalni hranici, jez ¢ini 2
000 000 K¢ ¢i 80 000 EUR. Nehovoti se zde o postupném zakladani spolecnosti s vefejnym

upisem akcii, kde bylo pro zaloZeni spolecnosti zapotiebi minimalné 20 000 000 K¢.

V ustanoveni § 344 (pfesnéji v jeho druhém odstavci), které¢ hovoii o vkladové povinnosti
akcionart, je odliSné popsana zakladni sankce pro upisovatele v prodleni se splacenim
emisniho kurzu jim upsanych akcii. V takovém piipadé ma totiz upisovatel povinnost
uhradit spolec¢nosti urok z prodleni, nikoli v§ak obecné ve vysi 20 % (neni-li stanovami
urceno jinak), jak je tomu dnes, ale ve vysi dvojndsobku sazby uroku z prodleni stanovené

jinym pravnim predpisem (pokud stanovy neur¢i néco jiného).

Nové jsou také oznaCovani menSinovi akcionaii — ti se nyni nazyvaji ,kvalifikovani
akcionari“. V nové pravni upravé se kvalifikovani akcionafi taktéz ur¢i v zavislosti na vysi
zakladniho kapitalu a jmenovité hodnoté akcii, které vlastni (resp. poctu kust akcii). Zména
vsak nastava u akciovych spolecnosti, jejichz zakladni kapital dosahuje ¢astky 500 000 000
K¢ ¢i je vyssi. Nove se totiz stava kvalifikovanym akciondfem (akcionafi) i ten, kdo vlastni
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akcie, jejichZz jmenovita hodnota resp. pocet kusti se vyrovna alespont 1 % zakladniho

kapitalu spolecnosti.

Posledni bod, ktery bych rada zaradila do tohoto vyc¢tu, je bod tykajici se systému vnitrni
struktury akciové spolecnosti. Nové mulze mit tento systém povahu monistickou ¢i
dualistickou. Monisticky systém dle § 396 (2) spoCiva ve ziizeni sprdvni rady a
statutarniho Feditele, dualisticky systém pak (dle § 396 (1)) ve zfizeni predstavenstva a
dozorci rady. Odstavec treti navic stanovi, ze v piipad¢ pochybnosti se za zvoleny systém
povazuje systém dualisticky. V dilezitém ustanoveni § 397 (2) je upozormnéno na
skuteCnost, ze se volbou jednoho ¢i druhého systému neméni ustanoveni ZOK ohledné
valné hromady, nestanovi-li stanovy jinak. U obou typt vnitini struktury tak funguje valna
hromada jako nejvys$i organ spolecnosti, na niz akcionaii vykondvaji své zékladni

spolecenstevni pravo.

Do nasi soucasné pravni Upravy se tak dostdvd moznost akciovych spolecnosti zvolit si

novy systém vnitiniho usporadani, a to systém monisticky.
o Zatimni list

K zatimnimu listu se v nové pravni Gpravé vaze § 285. V prvnim odstavci je obsazena volba
akciové spolecnosti spojit prdva a povinnosti nesplacené akcie se zatimnim listem,
predepisuji-li to stanovy. Na rozdil od Gpravy § 176 OBCHZ, kde je v ptipad¢ nesplacené
akcie po zapisu a.s. do obchodniho rejstiiku akciova spolec¢nost povinna bez zbyte¢ného

odkladu emitovat zatimni list, popf. listy pro upisovatele dosud nesplacenych akecii.

Rozdilnost Gprav shleddvam dale v naleZitostech, jeZ musi zatimni list obsahovat. V nové

pravni upravé nemusi zatimni list obsahovat datum své emise.
o Opcni list

Opcni list je upraven § 295-297 ZOK. Rozdilnosti pravnich uprav jsem nalezla pouze ve
vztahu k obsahovym nalezitostem. Nova pravni uprava pozaduje oproti té soucasné

oznaceni ,,op¢ni list, nepozaduje vSak urceni, ze se jedna o cenny papir na dorucitele.

U prioritnich a vymeénitelnych dluhopisit jsem v nové pravni upravé neodhalila zadné
vyznamngjsi rozdily. Uprava poukdzky na akcie pak v ZOK zcela chybi. To bych si
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dovolila pfipisovat skutecnosti zrychleni procesu zapisu spolecnosti do obchodniho
rejstiiku (oproti obdobi, kdy poukazka na akcie vznikla), ktery v soucasné dobé trva v fadu

dnti a spolec¢nostem se tak vétSinou nevyplati poukazky na akcie viibec Vydéwat.216
o Novy obc¢ansky zakonik

V novém obcanském zakoniku je cennym papiriim vymezena Hlava IV, dil 4 (pfesnéji §
514-544). Nalezneme v ném upravu obecnych charakteristik, zaknihovanych cennych

papirii a problematiku pfemén cennych papira.

Novy obcansky zakonik nyni obsahuje definici cenného papiru, a to v § 514. Nase definice
se velmi blizi Svycarské upraveé — ¢lanku 945 obligacniho zdkona, nebot’ ustanoveni § 514
definuje cenny papir jako , listinu, se kterou je prdavo spojeno takovym zpiisobem, Ze je po

vydani cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani pfevést“.217

V § 516, ktery se zabyva zastupitelnymi cennymi papiry, 1ze objevit odliSnost od soucasné
pravni Upravy, a to vynechanim pozadavku stejné podoby pro splnéni podminek

zastupitelnosti®*®,

V novém obcanském zakoniku - v § 523 je upraven kupon, tedy prakticky jediny CP, ktery

mél svou pravni upravu obsazenu v ZCP.

Paragraf 524 hovoii o hromadné listiné. Je zde vyjadiena skute¢nost, ze hromadnou listinou
1ze nahradit zastupitelné cenné papiry, neni zde vSak obsazen presny vycet cennych papird,

které 1ze takto nahradit. Pfesny vycet obsahuje § 5 (3) ZCP, tedy dnes platna pravni uprava.

Na zavér uvadim definici zaknihovaného cenného papiru, kterou nalezneme v § 525. ,,Je-li

cenny papir nahrazen zapisem do prislusné evidence a nelze-li jej prevést jinak nez zmenou

;. ’ . .. ’ . 7 7 ;219
zapisu v této evidenci, jedna se o zaknihovany cenny papir.*

218 Vice jsem o tomto problému pojednala v kapitole vénované vedlej$im cennym papirtm.
217§ 514 NOBCZ
218 pravni Gprava se tak od 1. 1. 2014 vraci k ptivodni verzi. Ta sou¢asna, ktera pozaduje splnéni stejné podoby,
je odbornou vefejnosti povazovana za problematickou.
219§ 525 (1) NOBCZ
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Z.aver

Obsah této diplomové prace se zabyva zejména charakteristikou jednotlivych druht
cennych papiri, které¢ emituje vyhradné akciova spolecnost. Pro spravné porozumeéni této
pomérné znacné obsahlé problematiky jsem pfipojila ke své praci také tivodni Cast, ktera
Ctenafe seznamuje se zékladnimi problémy a objasiiuje nékteré vybrané instituty vazajici se

k cennym papirim jako takovym.

V prvni kapitole, vniZz jsem Se vénovala obecnym zékonitostem tykajicim se cennych
papirt, jsem na zaklad¢ studia literatury i jinych zdroji dospéla k vyvodu, Ze pojem
cenného papiru neni v Ceské republice (avSak rovnéz také vjinych zemich svéta -
s pomémé ,,pregnantni vyjimkou Svycarska) jasné definovan. Tento nedostatek byva

v odborné literatufe Casto alespoii nahrazen identifikaci zékladnich znakt cennych papirti.

S ohledem na vySe uvedené bych rada podotkla, Ze novy obcansky zékonik, ktery vstoupi
v ucinnost k 1. 1. 2014, jiz obsahuje definici cenného papiru, a to v ustanoveni § 514. Jeho

definice se zde piitom znacné blizi Svycarské pravni uprave, jez ma své dlouholeté koteny.

V druhé kapitole, v niz jsem se mj. zabyvala také akciovou spole¢nosti, jsem dospéla
k zajimavému poznatku. I kdyZ je Vv souCasnosti akciova spoleCnost druhym nejvice
zastoupenym typem obchodni spoleénosti v Ceské republice vibec, predstavuje jeji
zastoupeni v procentudlnim vyjadieni jen cca 7 % zcelkové struktury obchodnich
spolecnosti (dle institucionalnich sektorti). Tuto skutecnost bych pfipisovala predevsim
faktu, Ze pro zaloZeni akciové spoleCnosti je zapotiebi disponovat pomérné znacnym
kapitalem (min. dva mil. K¢), coZ jiz v ¢eskych pomérech piedstavuje vyznamné financni
prostiedky. Nicméné s ohledem na skute¢nost, Ze pocet akciovych spolednosti v Ceské
republice dlouhodobé kontinualné narista, dovolila bych si usuzovat, Ze tmémé jejich
nartstu poroste rovnéz Cesky akciovy trh a stim i vyznam akciovych spole¢nosti jako

takovych stejné jako jimi vydavanych cennych papird.
Na zakladé komparaéniho studia riiznych pramentl jsem rovnéz zaznamenala, Ze Ceska

republika si (jako jeden z mala vyspélych statii) dosud uchovava zcela anonymni formu
listinnych akcii na majitele.
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Od 1. 1. 2014 tomu vSak ma byt jiz zcela jinak. V § 263 (2) ZOK je totiz prolomena
veskrze anonymni forma téchto akcii. Pokud bude chtit akciova spolecnost od roku 2014
emitovat akcie na majitele, bude tak moci ucinit pouze, pokud je vyda v zaknihované
podob¢ nebo jako imobilizovany cenny papir. Timto se tedy vyznamné oslabuje anonymni

povaha akcii na majitele, nebot’ se z nich touto upravou stavaji evidované cenné papiry.

Tuto zménu povazuji za velmi pozitivni, zejména v dob¢, kdy se predevsim zapadni svét
snazi oprostit od institutd, které by mohly podporovat domnénku o ne zcela transparentnich

obchodnich transakcich a postupech.

Ve viech castech své prace se pokouSim o co moznad nejsrozumitelnéj$i nastinéni
problematiky piedmétnych cennych papird, nejen o jejich popis, nybrz rovnéz tyto
navzajem komparuji z riznych hledisek a snazim se tak o ucelenéjsi ndhled na celé mnou

zvolené téma.

S ohledem na tu skute¢nost, Ze ma diplomova prace je do zna¢né miry informativniho
charakteru bez sir§i moznosti uziti schémat, grafi atp., rozhodla jsem se do ni zafadit jednak
obrazky znazornujici rizné druhy cennych papirti (rizného pivodu i ¢asového urceni),
jednak tabulky schematicky shrnujici nékteré z vybranych bodti mé prace, a tim osvézit jeji

ponékud ,,epicky* charakter.

Veéiim, ze tato prace prispéje k lepsimu uchopeni problematiky cennych papiri vydavanych
akciovymi spolecnostmi v Ceské republice, i s piihlédnutim k faktu, Ze pocet akciovych
spole¢nosti registrovanych v CR se stile zvySuje. Také proto se domnivam, Ze tato
diplomova prace ma své opodstatnéni i posldni a doufdm rovnéz, ze cil mé prace

-----

recipientd, tak byl naplnén.
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