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Anotace:

V této bakalaiska praci se zabyvam némeckou finan¢ni politikou od roku 1871 do roku
1923. Ve dvou hlavnich kapitolach analyzuji némeckou monetarni i fiskalni politiku a
jejich vliv na povale¢nou situaci v zemi. Treti kapitola zminuje déni ve Vymarské
republice do vypuknuti hyperinflace. V této praci vyhodnocuji jednotliva nafizeni a jejich
dopady na stat a jeho hospodarstvi. Mym cilem je potvrzeni hypotézy, ve které tvrdim, ze v
Némecku byla uz béhem predvalecného a valeéného obdobi ucinéna rozhodnuti, ktera
méla vliv na jeho ekonomické zhrouceni a radikalizaci spole¢nosti mezi svétovymi
valkami. Zjistila jsem, ze béhem let 1871-1918 byla v zemi zavedena opatfeni, ktera v
dlouhém obdobi vedla k oslabeni finan¢ni stability Némecka. Pfinosem prace je poskytnuti
uceleného pohledu na finanéni politiku, kterd vedla k jedné z nejvétSich hyperinflaci v
dgjinach.
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Annotation:

In my thesis | am dealing with German monetary policy from 1871 to the 1923. The two
main chapters analyze German monetary and fiscal policies and their impact on post-war
situation in the country. The third chapter refers to events in the Weimar Republic to the
outbreak of hyperinflation. In this thesis | evaluate the regulations and their impact on the
state and its economy. My aim is to confirm the hypothesis, in which | argue that in
Germany were made decisions that have an impact on its economic collapse and
radicalization of society between the world wars already during the pre-war and wartime.
| found that during the years 1871-1918 were introduced measures that in the long run
lead to a weakening of the financial stability of the country. Thesis contributes to provide a
comprehensive view of monetary policy, which led to one of the biggest hyperinflation in
the history.
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Uvod

Tématem bakalatské prace ,, Financovani némecké ekonomiky za prvni svétové valky a jeho
vliv na povalecné hospodarstvi® je némecka ekonomika od sjednoceni statu po prusko-
francouzské valce do vypuknuti hyperinflace v roce 1923. Béhem tohoto obdobi se Némecko
ucastnilo rozsahlého svétového konfliktu, ktery poznamenal jeho politickou i ekonomickou
situaci. Tuto problematiku jsem si zvolila za téma z toho divodu, ze déni v mezivaleéné Evropé
povazuji za jeden z hlavnich meznikid v déjinach tohoto geografického a politického celku.
Zaroven si myslim, ze navzdory jeho dalezitosti neni toto téma dosud v Ceskych pramenech
dostate¢né zpracovano.

Cilem této prace je analyzovat jednotlivd rozhodnuti z oblasti financi statu, kterd byla
uc¢inéna a negativné ovliviiovala déni v povalecném obdobi. Tuto politiku se pokouSim zatadit
do kontextu vné&jSich a historickych okolnosti. V jednotlivych kapitolach hodnotim opatieni
Z oblasti fiskalni a monetarni politiky, kterymi némecti statnici ziskavali prostfedky pro
zabezpeCeni svych vydaji. Hlavni hypotézou této prace je tedy tvrzeni, Ze zaklady pro
ekonomickou a politickou krizi tohoto statu byly polozeny uz nékolik let pifed podepsanim
mirovych dohod. Je zaloZena na piedpokladu, ze v obdobi let 1871-1918 byla v némecké
politice zavedena n¢ktera opatieni, ktera v dlouhém obdobi ptispéla ke zhrouceni finan¢ni
stability. V souvislosti s hlavni hypotézou se zabyvam fadou podotazek, které se tykaji systému
dani, monetarni politiky 1 hospodaiského a vojenského postaveni statu. Dle mého nazoru se
némecti politi¢ti piedstavitelé dopustili nékolika vyznamnych chyb pii spravé finan¢ni politiky a
svym jednanim vytvaieli podminky pro budouci ekonomické problémy vedouci k hyperinflaci.

Text prace je rozdé€len do tii kapitol, které jsou usporadany podle ¢asovych useku, kterym
se v nich vénuji. V Gvodni kapitole se zabyvam obdobim od sjednoceni statu v roce 1871 do
posledniho mirového roku 1913. Vénuji se zde hospodaiskému a politickému pozadi, se kterym
Némecko pozdéji vstoupilo do vale¢ného konfliktu. Némeckou spole¢nost Ize v tomto obdobi
rozdé@lit na dvé ¢asti, z nichZ jedena povazovala valku za jediné vychodisko ze situace, ve které
se stat nachazel. Hlavni otazkou této kapitoly je, zda bylo Némecko v takovém postaveni, aby
bylo schopno konkurovat v ptipadném ozbrojeném konfliktu ostatnim evropskym velmocim.

Ve druhé kapitole se vénuji obdobi prvni svétové valky. Cilem této ¢asti bakalarské prace je
vyhodnoceni zplsobi, jakymi byly v Némecku ziskavany zdroje pro financovani vale¢nych
nakladi. Odpoveédi na tuto problematiku hledam naptiklad v hodnoceni efektivity némecké

danové politiky, kterd se béhem celého zkoumaného obdobi d4 oznacit za velice problematickou.
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Zamétuji se také na opatteni, kterd od pocatku valky vedla k usnadnéni expanzivni ménové
politiky ze strany némecké centralni banky. Posuzuji dopady financovani, ve kterém byla
propojena vysoka emise novych penéz s regulacemi trhu ze strany vlady. Myslim si, Ze takové
jednani je v dlouhém obdobi velice rizikové. V zavére¢né podkapitole se vénuji srovnani
schopnosti dvou zemi piejit na vale¢nou ekonomiku. Za timto Gcelem jsem si zvolila Velkou
Britanii, ktera byva v pfislusnych pramenech tykajicich se némecké ekonomiky casto
zminovana.

Okrajové zminuji prubéh a vysledky dohod ve francouzskych Versailles i dal$ich tmluv.
Nastinim zde, jak byla opatfeni ptijata v némecké spolecnosti a zda postoj politickych zastupcti
Vymarské republiky neposiloval nestabilni ekonomickou situaci v zemi. Zabyvam se také
pocate¢nimi projevy dopadti chybnych rozhodnuti z obdobi valky.

V zéavéru se pokusim o vyhodnoceni veskerych poznatkli z téchto tfi kapitol a analyzu
dopadu téch rozhodnuti, ktera povazuji za nejzavaznéjsi z hlediska povalecné situace v zemi.
Kromé metody analyzy vyuZivam také deskripci a informace hleddm prostfednictvim reSerSe
jednotlivych prament z historické a ekonomické literatury.

Téma némeckych valeénych financi je podrobné zpracovano piedevSim zahrani¢nimi
autory, proto Casto vychazim z anglicky psané literatury. Nejcastéji citovanym zdrojem tohoto
textu je rozsahla publikace Nestastnd vdlka' britského profesora Nialla Fergusona. Ten se
podrobné vénuje problematice tohoto obdobi z ekonomického hlediska a je velmi cennym
zdrojem udaju z oblasti hospodaistvi a politiky. Na autora bylo odkazovano i v dalSich
novodobych materialech, ze kterych jsem Cerpala. Ve své praci obhajuje novy pohled na svétovy
konflikt. Piiklada zna¢nou vinu za rozpoutani svétové valky Velké Britanii, ktera dle jeho nazoru
dostate¢né¢ nevyuzila svého politického a mirotvorného potencialu. V piipadé prvni a druhé
kapitoly jsem pracovala také s Glankem German war finance,” ktery byl v roce 1916 publikovan
Chasem Goingem. V téchto kapitolach ¢erpam také z nékolika ¢eskych autord, ktefi publikovali
¢lanky stouto tématikou v ¢asopisu Obzor narodohospodaisky. Témito tvurci jsou Leopold
Chmela, ktery se v &lanku O financovdni valky® podrobné vénuje hodnoceni zpiisobii financovani

vale¢nych nakladd, a Josef Gruber, ktery zde publikoval Hospodarské poznamky k valce z roku

! FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka. 1. vyd. v Geském jazyce. Pieklad Vaclav Vitak. Praha: Dokofan, 2004.

2 GOING, M. CH. (1916): Geman War Finance. Journal of Political economy [online]. 1916, rog. 24, &. 6, s. 513-
546 [cit. 2014-08-08]. Dostupné z: http://www.]stor.org/stable/1819623.

¥ CHMELA, L. (1935): O financovéni valky. Obzor narodohospodaisky [online]. 1935, ro¢. 40, s. 281-299 [cit.
2014-08-08]. Dostupné z: http://www.bibliothecaeconomica.cz/library/record/detail/533.
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1914.* Uvédomuji si, Ze u tehdejsich autorii existuje jisté riziko neobjektivni interpretace dat,
protoze zde chybi asovy odstup od udalosti. Zaroven si ale myslim, ze tyto zdroje poskytuji
cenny pohled soucasnikii na déni v evropskych statech a umoziuji tak pochopit, v jakém
prostfedi vznikala finan¢ni opatfeni, které v textu hodnotim.

V kapitole tykajici se vale¢ného obdobi pfipojuji praci britského makroekonoma Theo
Balderstona War Finance and Inflation in Britain and Germany.” Autor zde vhodnou
argumentaci vyvraci teorii, ze pri¢inou rozdilného postaveni Velké Britanie a Némecka byla
danova soustava. Problém Theo Balderston spatiuje spiSe Vnémecké expanzivni ménové
politice. S timto nazorem souhlasim. Kromé tohoto ¢lanku ve tieti kapitole vychazim také z jeho
publikace Economics and politics in the Weimar Republic.® Dalsim autorem, ktery se vénuje
danovym reformam v Némecku, je Robert Kuczynski. Jeho ¢lanek German Taxation Policy in
the World War” mi poskytl chronoligicky piehled ve vyvoji daiiové politiky. Vice hospodatsky
pohled na situaci val¢iciho statu podava kniha The economics of World War 1.% vydana
kolektivem autord pod vedenim Stephana Broadberryho. Celkovy pohled na jednani politika a
finanénikti v tomto obdobi poskytuje Gerald Feldman v The Great Disorder: Politics,
Economics, and Society in the German Inflation.’

V otazce povale¢ného déni Cerpam z poznatkii Dagmar Moravcoveé, kterd je docentkou
Vv oboru mezindrodnich vztahit na Univerzit¢ Karlové, a jeji knihy Vymarska republika:
problémy demokracie v Némecku.™

Kromé vySe uvedenych autord pracuji napiiklad s publikacemi od Knuta Borchardta,
Rogera Chickeringa, Helmuta Miilera, Freda Fairchilda, Johna Meynarda Keynese a dalSich.
Dobova ¢iselna data tykajici se némeckého obchodu, vyvoje financi, vyroby a dalSich oblasti
z let 1881-1943 jsou voln& dostupna v némeckych statistickych rocenkach,' na které odkazuji

predevsim v posledni kapitole.

* GRUBER, J. (1915): Hospodatské poznamky k valce roku 1914. Obzor narodohospodaisky [online]. 1915, rog.
20, s. 401-520 [cit. 2014-08-08]. Dostupné z: http://www.bibliothecaeconomica.cz/library/record/detail/246.

> BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918. Economic History
Review [online]. 1989, ¢. 42, s. 222-244 [cit. 2014-08-08]. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/2596203.

® BALDERSTON, T. (2002): Economics and politics in the Weimar Republic. New York: Cambridge University
Press, 2002.

" KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War. The Journal of Political Economy [online].
1923, ro¢. 31, ¢&. 6, s. 763-789 [cit. 2014-08-08]. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/1822444.

® BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War I..Cambridge: Cambridge University
Press, 2005.

® FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, 1914-1924,
Oxford, 1993.

1 MORAVCOVA, D. (2006): Vymarské republika: problémy demokracie v Némecku 1918-1932, Praha, 2006.

' Dostupnost veskerych rodenek: Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich [online]. Berlin: Statistisches
Reichsamt [cit. 2014-08-15]. Dostupné z: http://www.digizeitschriften.de/dms/toc/?IDDOC=532168.
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1. Némecko v letech 1871-1914

Tato kapitola pojednava o ekonomickém a politickém postaveni nové sjednoceného
némeckého stitu v evropském a svétovém prostoru po konci prusko-francouzskych valek.

Sjednoceni Némecka Vobdobi 1870-1871 muzeme z hlediska ekonomického vyvoje
Evropy vnimat jako meznik, kdy konkurenci na svétovém trhu zacinal ovliviiovat novy
ekonomicky silny stat. Rostouci tlak v bojich o svétova odbytisté mohl byt jednim z divodu,
pro¢ doslo k valecnému konfliktu.

V této kapitole se pokusim odpovédét na nasledujici otazky: Jak se vyvijelo hospodaiské a
vojenské postaveni sjednoceného Némecka v Evropé v letech 1870-1914? Existovaly v zemi
nedostatky v oblasti monetarni a fiskalni politiky? Jak politicti pfedstavitelé ziskavali prostiedky

pro své investice?

1.1. Hospodarské, politické a vojenské postaveni v ramci Evropy

V poslednich predvale¢nych letech vykazovalo Némecko rychly rist v chemickém a
elektronickém primyslu, v rozvoji zpracovani oceli, t&7b& i dal§ich oblastech vyroby.'? V letech
1893-1912 se vyvoz zbozi zvysil o vice nez 50% a zemé se stdvala konkurenci pro staty, které se
doposud nachdzely na piednich pozicich v rozvoji primyslu a obchodu.® Celkovy podil
Némecka na svétové vyrob¢ vzrostl béhem let 1880-1913 0 6,3%, zatimco Velka Britanie
vtomto obdobi vykazovala vyznamny pokles o 9,3%.* Vroce 1913 bylo z Némecka
exportovano zbozi o vaze 82 194,8 tisic tun, coz znamenalo nariist o 27 401,2 tisice tun oproti
roku 1909.° Na rychly riist némeckého exportu reagovala Velkd Britanie zavedenim
neoficidlnich ochranaiskych opatteni, kterd méla snizit konkurenceschopnost zahrani¢niho zbozi
na domacim trhu. Mezi ta patfila naptiklad povinnost ozna¢ovat némecké zbozi mistem vyroby,
propagace v tisku a natlak na zfizovani britskych filidlek, které mély napomahat oZiveni
domaciho hospodaiského ristu.'® Takova opatfeni v praxi nebyvaji ptili§ uéinnd. V nékterych

ptipadech negativni reklama naopak mohla podporovat prodej konkuren¢nich vyrobkd.

2 CHICKERING, R. a HARRISON, M. (2004): Imperial Germany and the Great War, 1914-1918. Vyd. 2. New
York: Cambridge University Press, 2004, s. 1.

3 GRUBER, I. (1915) Hospodai'ské poznamky k valce roku 1914, s. 406.

“ FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 64.

15 Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich, 1913 [online]. Berlin: Statistisches Reichsamt, 1914 [cit. 2014-08-
14], s. 181.

'® GRUBER, I. (1915) Hospodaiské poznamky k valce roku 1914, s. 407.
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V oblasti zahrani¢nich investic byla némecka ekonomika velmi malo konkurenceschopna,
protoZe Vétsina investiéniho kapitalu byla vynakladana do rozvoje doméciho primyslu.*’ Pokud
porovname vysi zahrani¢nich investic pfednich statd svétového obchodu (viz Tabulka ¢. 1),
vykazuje Némecko investice v hodnoté 230 miliont liber, coz neni ani tfetina objemu, ktery
vyvezla do zahrani¢i Velka Britanie. Ta v této dobé zaujimala misto nejsilnéjSiho zahrani¢niho
investora a jeji podil dosahoval témét 45 % veskerych svétovych investic. Za hranice investovala
v nékolika vlnach 793 miliony liber, coz byl témét dvojnasobek hodnot Francie, kterd zaujimala
v objemu investovaného kapitalu druhou pficku. Vyznamna je také skuteCnost, Ze vétSina
britského kapitalu putovala mimo evropsky kontinent, zatimco Némecko investovalo 44 % svého
kapitalu prave v kontinentalni Evrop€. Vynosnost aktiv byla proto ohrozena vale¢nym

konfliktem na tomto izemi, protoZe hrozila pfipadna konfiskace ve prospéch nepratelského statu.

Tabulka ¢. 1 Celkové zahrani¢ni investice v roce 1913 (v milionech liber)

y Celkem Z toho v Evropé (%)
iy
Britanie 793 5,2
Francie 357 51,9
Némecko 230 44
USA 139 20
Ostatni 282
Celkem 1800 26,4

Zdroj: FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka. Praha: Dokoian, 2004, s. 65.

Niall Ferguson shrnuje tuto situaci v oblasti zahrani¢nich investic kapitalu nasledovné:
,»Mezindrodni viiv Nemecka byl tedy omezeny: dramaticky primyslovy rist, ktery zazivalo od
roku 1895, mél tak paradoxné tendenci oslabit jeho vihu ve svété. “ *® Tento postoj politickych
velmoci, které Némecko stale povazovaly za nekonkurenceschopnou zemi, potvrzuje i
skute¢nost, Ze Velkd Britdnie neuzaviela s Némeckem v pfedvaleénych letech Zadnou
vyznamnéj§i spolupraci a své mezinarodni dohody uzavirala v letech 1900-1906 se staty, které
povazovala za rizikové subjekty disponujici prostfedky, které mohly ovlivnit jeji postaveni.'®
V ptipad¢ spoluprace s Némeckem bylo uskute¢néno pouze nékolik mensich dohod v oblasti

kolonialnich zemi v Africe a investi¢nich projektd. K britsko-némecké spolupraci doslo

" FAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review. The American Economic Review [online]. 1922, rog.
12, ¢. 2 [cit. 2014-08-08], s. 247.

8 FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 67.

19 Prehled uzavienych alianci: FERGUSON, N. (2004): Neitastna valka, s. 68.
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napiiklad ve vychodni Asii, kde dva bankovni ustavy, Deutche-Asiatiche Bank a Hongkong &
Shanhjai Bank, uzaviely vroce 1895 dohodu o spolupraci pfi financovani spole¢né pujcky
valkou zdevastované Cing, ke které piistoupily z diivodu rostouciho vlivu kooperujiciho Ruska a
Francie v této oblasti.”®

Problematickd byla také hospodaiska spoluprace nové vzniklého statu s jeho
jihovychodnimi sousedy. Myslenka vytvofeni celni unie mezi Némeckem a Rakousko-Uherskem
se datuje priblizné do obdobi vzniku N&meckého celniho spolku 1. ledna 1834.2* Mé&lo zde
vzniknout hospodarské impérium, které by geograficky zahrnovalo sobéstacnou oblast od
Severniho Kk Stfedozemnimu mofi. Josef Gruber vysvétluje, ze ve skuteCnosti k vytvoteni
takového spolku mezi Rakouskem-Uherskem a némeckymi zemémi nikdy nedoSlo a oba staty
naopak nékolikrat ptistoupily ke zvySovani dovoznich cel na pramyslové a agrarni vyrobky
v reakci na ochranné obchodni politiky konkurenta.?? V roce 1906 byla mezi staty podepsana
pouze obchodni smlouva platici do roku 1917, ktera doplnila politické uskupeni Trojspolku.

Potteba rozsifovani izemniho vlivu vychazela z rostouci primyslové vyroby, ale také ze
zvySujiciho se poctu obyvatel Némecka, ktery se ro¢né rozrustal ptiblizné¢ o 800 000, pricemz
stat vykazoval vysoky pftirtstek imigrantﬁ.23 Josef Gruber ve své praci tvrdi, Ze v porovnani
s Francii, kde probihala stagnace poctu obyvatel, dochazelo diky tomuto vyvoji k rastu kvality
némeckého vojska.?* Dle dostupnych udajii viak némecké vojsko za svymi konkurenty ve
zbrojeni naopak zaostavalo (viz Tabulka ¢. 2). V Némecku byly zvySovany v piedvale¢nych
letech vefejné vydaje a s nimi i vydaje plynouci do obrany, které se zvysily od roku 1896 o
celych 158%. V kone¢ném dusledku ale staty Trojspolku nedokazaly v absolutnich ¢islech
konkurovat zemim Trojdohody, které do své obrany investovaly v roce 1913 264,2 miliony liber

proti pouhym 158 milioniim liber na strané Trojspolku.

2 FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 73-76.

! Neslo o prvni uskupeni tohoto druhu v Evrop&. Prvni celni uspofadani bylo vytvoreno na tizemi Rakouska-
Uherska v ¢ervenci roku 1775 za vlady Marie Terezie.

2 GRUBER, J. (1916): Snahy o celni unii Rakousko-Uherska s Némeckem, s. 17-24.

28 GRUBER, J. (1915) Hospodai'ské poznamky k vélce roku 1914, s. 403.

24 Tamtéz, s. 404.
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Tabulka ¢. 2 Vydaje na obranu hlavnich mocnosti svétové valky (v milionech liber)

V Velka _ _ _
Némecko | Francie | Rusko | Rakousko | Italie | Trojdohoda | Trojspolek
/Briténie
o
1894 33,4 36,2 376 | 858 9,6 14 156,8 59,8
1913 72,5 93,4 72 | 101,7 25 39,6 246,2 158
zvySeni (%) | 1171 158 915 | 185 160,4 |182,9 57 164,2

Zdroj: FERGUSON, N., (2004): Nestastna valka. Praha: Dokotan, 2004, s. 120.

Velka ¢ast vydaji z obranného rozpoctu byla vynakladdna na rozvoj namoiniho lod’stva,
protoze se némecti vojensti predstavitelé obavali ndmoini blokady ze strany Velké Britanie, ktera
si udrzovala pievahu v Severnim moii.?® Vzhledem k vysledkim v tomto ,,namoinim zavodu ve
zbrojeni lze konstatovat, ze Némecko se timto dostalo do zna¢né nevyhodného postaveni.
Navzdory nartiistu poctu plavidel némeckého ndmotnictva nebylo mozné ohrozit postaveni Velké
Britanie v této oblasti a realizovat mySlenku invaze na ostrovni stat. Nedostatetna pozornost
vénovana pozemni armadé naopak zpusobila, ze sila této armady byla proti zemim Trojdohody
velmi nizka. Jen polovina muzi v odvodovém véku v roce 1914 prosla vojenskym vycvikem a
Francie, ktera ve srovnani s Némeckem disponovala poctem muzi v odvodovém véku o
4 000 000 nizsim, tak snadno vyrovnala silu vojska diky téméf 90% podilu muzi, ktefi
absolvovali vojensky V}'/cvik.26 Mala konkurenceschopnost armady zplsobena nedostatkem
vycvic¢enych ozbrojenych sil byla v Némecku c¢asteCné¢ vyrovnavana promyslenou logistikou
vedeni vale¢ného konfliktu. Némecti vojensti predstavitelé se piipravami na piipadny ozbrojeny
konflikt zabyvali jiz nékolik let pred atentitem v Sarajevu v roce 1914.%” Zaobirali se napiiklad
otazkou modernizace zelezni¢ni sité, ktera zaostavala za zdpadnimi zemémi, moznosti vedeni
Gitoku proti Francii zakotveném v tzv. Schliffenové planu®® i planovanim samotné mobilizace.
Diky témto piipravam byli v Némecku schopni téméf okamzitého uvedeni zemé do vale¢né
pohotovosti. Na rozdil od Velké Britanie, kde veskeré finanéni plany vytvaieli na zakladé

aktualni situace, plan financovani vale¢ného konfliktu byl v Némecku vypracovan b&hem

2 FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 104.

% Tamtéz, s. 109.

" GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 513.

8 Schlieffentiv plan“ byl vypracovany roku 1905 vedenim generalniho $tabu pruské armady. Autor v ndm podital
S tim, ze v piipad¢ vypuknuti konfliktu bude Némecko v oblezeni dvou neptatelskych zemi (Francie a Ruska) a bude
tedy nutné Francii vyfadit bleskovym utokem pfes uzemi Belgie. PoruSeni neutrality Belgie vSak vedlo, jak bylo
ocekavano, ke vstupu Velké Britanie do prvni svétové valky. Tento plan nebyl Gspésny.
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pouhych t¥i dnii od vyhlageni valky.”® Realizace vojenského transportniho planu, ktery zahrnoval
.- 11 000 viaki, které byly schopmy prepravit 2 miliony muzi, 600 000 koni a potrebné
zdsoby... “ trvala pouhych 312 hodin.*°

1.2. Finance predvale¢ného Némecka

1.2.1. Dané

Problém némecké fiskalni politiky v tomto obdobi se nachazel v politicky nedokonalém
usporadani Némecké tise. Ackoliv Otto von Bismarck ve svych planech pro tUstavni zakon
pracoval s mySlenkou Némecka jako zemé, ktera bude tvofit konfederaci (tzv. Staatenbund),
Vv praxi byl stat zaloZzen na federativnim zptisobu uspofadani 25 spolkovych ¢asti, ve kterych byla
moc Rigského snému (tzv. Reichstagu) v nékterych oblastech stale znaéné omezena.* Nasledna
snaha o posileni postaveni centralniho tizeni, ktera probihala skrz ziskavani kolonii a zvySovani
kvality lod’stva, vedla naopak k rstu vlivu oponentd, mezi které patfily strana Centrum a
Socialni demokraté.*

Systém vybéru dani spadal pod administrativu jednotlivych spolkovych zemi, které
disponovaly vlastnimi pravnimi piredpisy, zakonodarstvim, organy a spravou nad nékterymi
oblastmi spoleGenského Zivota, mezi které patiilo napriklad $kolstvi, policie a zdravotnictvi.®
V tomto rozdrobeném uspofddani nebylo mozné efektivné spravovat danovou soustavu.**
Jednotlivé spolkové staty pouze odvadély prispévky centralni sprétvé,35 kterd se potykala
piedevsim s problémem slozeni svych piijmt z dani pfimych a neptimych. Pfimé dans® tvotily
pouze 14 % z ptijmi centralniho rozpoctu, zatimco u spolkovych stati tvotily tyto dan¢ 40—75 %
prijmu.®” Z toho vyplyva, Ze demokraticky sloZeny parlament ovliviioval vyuZiti neptimych dani,
ze kterych byly financovany vojenské vydaje, a zastupci jednotlivych federativnich statii a obci

méli pod kontrolou civilni vyuziti dani pfimych, ze kterych financovali oblasti spadajici pod

jejich spravu. Pokud by centralni vlada chtéla zvysit své vydaje na obranu, musela by tento krok

2 CHMELA, L. (1935): O financovani vélky, s. 290-292.
% FERGUSON, N. (2004): Neitastna valka, s. 111.
31 CHICKERING, R. (2014): Imperial Germany and the Great War, 1914-1918 [online]. vyd. 3. New York:
Cambridge University Press, 2014 [cit. 2014-08-08], s. 4.
%2 FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 125-127.
¥ CHICKERING, R. (2014): Imperial Germany and the Great War, 1914-1918, s. 4,
¥ K sjednoceni dani spolkovych zemi doslo aZ v povaledném obdobi, kdy byly vydany piislusné zakony, které
daiovou soustavu pievedly do centralniho fizeni fiSe. Ta nasledné ptidélovala jednotlivym spolkovym zemim tzv.
Uberweisungen, coz byly piidély z vybranych dani. Tato reforma byla zahajena v roce 1919 (Stranecky, 1939).
¥ STRANECKY, F. (1939): Daiové a finanéni soustava v Risi. Obzor narodohospodatsky [online]. 1939, ro¢. 44
[cit. 2014-08-08], s. 296.
% Piimé dan& — dai z majetku, daii z ptijma, dédicka dan.
¥ FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 125.
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financovat zvySenim nepfimych dani. Tato zména by ovlivnila ekonomickou situaci vsech
obyvatel v zemi a zahrani¢ni obchod, coz by v konecném disledku vedlo K posilovani vlivu
socialistickych stran. AZ v poslednich dvou letech pfed vypuknutim valeéného konfliktu doslo ke
zménam v oblasti pfimého zdanéni. Po volbach v roce 1912, ve kterych nejvice hlast ziskali
Socialni demokraté, strana Centrum a Narodni liberéllové,38 byl schvalen pozadavek na zavedeni
nové majetkové dané na centralni urovni, coz opakované vyvolalo odpor zastupct jednotlivych
spolkovych republik. Stejné problematické byly veskeré kroky, které vedly ke sjednoceni
fiskalni politiky, protoze Slo o zasah do suverenity jednotlivych ¢éasti a prevedeni jejich
pravomoci na centralni spravu.®® To potvrzuje nazor britského ekonoma Thea Balderstona, e
spor o kompetence v danové politice byl od pocatku podloZzen snahou o zachovani vlivu
privilegovanych osobnosti nad chodem statu, ktery do budoucna vykazoval slibny primyslovy
potencial.*® V roce 1913 také doslo k zavedeni nové dan& zavislé na vysi majetku a pifjmi (tzv.
Wehrbeitrang), jejiz vynos mél piispét k financovani obrany.** Zavedeni této dan& bylo
federalnimi staty schvaleno pod podminkou, Ze se bude jednat pouze o jednorazovou platbu.42
V poslednim pfedvalecném roce Cinila pramérna dan v Prusku 68,4 marek, z nichz 48 %
piipadlo ti8i, 25 % statu a 27 % obci.*® Celkovy pfijem z dani za fiskalni rok 1913 ¢inil 1,657

miliont marek.**

1.2.2.  Statni dluh

Statni pajcky jsou jednim z nejcastéjSich zplisobu, kterymi valCici zemé financuji své
vojenské naklady. Predvale¢né vilémovské Némecko pattilo vtomto sméru ke skupiné statu,
jejichz zadluZeni v poslednich pfedvaleénych letech zaznamenalo vyrazny narast. Zatimco Velka
Britanie v tomto obdobi sviij dluh snizovala o 5%, v Némecku rostlo zadluzeni mezi lety 1887-
1913 o vice nez 150%, coz bylo nejvice ze vSech valcicich statd, a jeho dluh dosahoval v roce
1913 celych 44,4 % &istého narodniho produktu.®

Dle némeckych politickych predstaviteld bylo financovani ndkladi na zbrojeni
zvySovanim danového zatizeni nebezpe¢né. Tento postoj si zachovali i béhem prvnich let

samotné¢ho vale¢ného konfliktu, kdy zastavali nazor, ze veskeré ndklady valky nemaji byt

% Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich, 1915 [online]. Berlin: Statistisches Reichsamt, 1916 [cit. 2014-08-
14], s. 340.

% FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 131.

“ BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918, s. 222.

*! GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 515.

“2 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 38.

** FAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 257.

* KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 703.

** FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 133.
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placeny z dani obyvatel zatizenych konfliktem, nybrz maji byt vyrovnany porazenym statem.*®
Stat tedy od pocatku uplatiioval princip ,,nepiitel musi vie zaplatit.“*’

Vlada podporovala financovani témét veskerych vale¢nych nakladi a dalsich investic
prostfednictvim dluhového financovani (tzv. princip Finanzwissenschaft).”® Tento zpisob
financovani byl ptinosny z hlediska dobyvani politické renty, nebot finan¢ni zatéz vladnich
rozhodnuti nebyla pfimo pfenasena na obyvatele. Z dlouhodobého hlediska byl ovsem tento
princip ziskavani zdroju rizikovy. Rist vladniho zadluzeni vedl k rGstu financi, které bylo nutné
vynakladat na rostouci iroky a umoteni dluhd. S tim bylo spojeno rostouci riziko insolvence,
které nasledné ovliviiovalo rentabilitu vladnich obligaci, protoze spole¢né s dalsimi faktory, mezi
které mohu zatadit politickou nestabilitu statu a hrozbu vale¢ného konfliktu, zvySovalo tvérové
riziko pro potencialni investory. Ceny némeckych obligaci se v tomto obdobi pohybovaly pod
cenami obligaci britskych a jejich vynosnost oscilovala kolem 3-4%.* Z toho tedy miizeme

vyvodit, ze investofi povazovali Némecko za finan¢né slabsi zemi s vy$§im rizikem insolvence.

To omezovalo schopnost ziskavat z téchto zdroji dalsi finanéni prostiedky.

1.2.3. Zmény v oblasti monetarni politiky

Jednim z cil finan¢nich kruht se v tomto obdobi stalo zvySovani koncentrace zlaté zasoby
v rukou statu a prosazovani vét§iho vyuzivani ostatnich zptsobu platebniho styku. S touto
myslenkou sympatizoval i prezident Rigské banky Rudolf Haverstein, pod jehoz vedenim banka
zavedla roku 1906 papirové bankovky v nizkych hodnotach 50 a 20 marek.”® Do tohoto roku
existovaly pouze v hodnotach 1000, 500, 200 a 100 marek.”* Tyto papirové bankovky se
v némecké ekonomice objevuji uz od roku 1876, kdy byla ustanovena Ri$sk4 banka, a statut

legalniho platidla jim byl ud&len vyhlagkou z roku 1909.°?

1.3.Vyhodnoceni situace pred svétovou valkou

Némecka fiSe pred prvni svétovou valkou projevovala snahu o upevnéni svého postaveni
V Evropé. Cilem Némct bylo dosdhnout takové trovné hospodaistvi, aby byli schopni
konkurovat svétovym ekonomikam a mohli se tak vyrovnat napiiklad Velké Britanii.

Ackoliv vykazovalo Némecko Vv letech 1871-1914 rust v oblasti primyslové vyroby,

“® JINDRA, Z. (1987): Prvni svétova valka. vyd. 1. Praha: Statni pedagogické nakladatelstvi, 1987, s. 200.

“ CHMELA, L. (1935): O financovani vélky, s. 291.

“® FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 135.

*® Tamtéz, s. 137-139.

% FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 30.
1 GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 514.

2 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 26.
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nedokézalo své kapitdlové prostfedky efektivné alokovat. V porovnani s ostatnimi staty mélo
Némecko nizkou miru zahrani¢nich investic, ze kterych by zemi plynul ptfijem. Vys§i mirou
investic za hranice by si také upevinovalo své postaveni na ostatnich kontinentech, ¢imz by bylo
zajisténo vice zdroji pro obdobi valky. Existujici zahrani¢ni investice byly vynalozeny z velké
casti do evropskych statii, coz bylo vzhledem k dalSimu vyvoji rizikové. Tento nazor potvrzuje
skutecnost, Zze v roce 1914 bylo na zakladé uzavieného paktu (tzv. Alien Enemies Ordinance)
zem&mi Trojdohody zkonfiskovano p¥iblizng 60 % tohoto investi¢niho majetku.>

Mohu konstatovat, ze politicti predstavitelé evropskych mocnosti nepovazovali pted prvni
svétovou valkou Némecko za utvar, ktery by mohl byt vyznamnym partnerem pro spolupraci na
politické urovni. MoZnost spoluprace s Velkou Britanii byla navic ovlivnéna pretrvavajici
rivalitou mezi Némeckou 1i$i a Francii, ktera se zachovala z piedchoziho vale¢ného konfliktu.

Zakladem problémi v predvaleénych letech byla rozdrobenost statu. Federativni
uspofadani ponechavalo jednotlivym zemim velkou ¢ast kompetenci v oblasti nékterych politik,
mezi které patfila také sprava dani. Toto uspotfadani vedlo k neefektivnimu vybéru financi
V neprospéch centralni spravy. Moznost reformy danové soustavy byla zna¢né omezena ze strany
zastupcl spolkovych stata a socialistické opozice, kterd odmitala moznost fiskalni centralizace.
Piipadna politicka agitace by byla rizikem pro politickou stabilitu. Politi¢ti predstavitelé tak stale
zastavali princip dluhového financovani investic a projekti (tzv. Finanzwissenschaft). Tento
zpusob financovani vedl k rychlému rustu zadluZzovani, trvale deficitnimu rozpoétu a poklesu
davéry v némecké obligace na finan¢nim trhu. Existence vysokého zadluzeni v predvalecnych
letech mohla do budoucna ovliviiovat schopnost ekonomiky vstiebavat vale¢né pijcky. Na rozdil
od Velké Britanie a Francie bylo Némecko navic nuceno obchodovat se svymi obligacemi na
zahrani¢nich trzich. V roce 1913 disponovali zahrani¢ni investofi 20% podilem na celkovém
némeckém vetejném dluhu.>® V piipadé konfliktu tak hrozilo, 7e¢ némecka ekonomika bude
vystavena stahovani zahrani¢niho kapitalu.

Pied zacatkem valky se Ne&émci potykali s nedostatky v oblasti financi, vojenské
ptipravenosti i politickém uspotadani statu. V zavéru této kapitoly je vhodné citovat britského
ministra obchodu Winstona Churchilla v jeho memorandu z roku 1909: ,, Tyto okolnosti vedou

v v v v .y v , r v o ¢5b
nutné k zaveru, Zze Nemecko stoji pred obdobim velkych vnitrnich problémii.*

3 FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 229.
> Tamtéz, s. 136.
% Dle FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 142.
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2. Valecna financni politika

Vale¢ny konflikt ovliviiuje ekonomickou situaci zG¢astnénych stati nékolika zptisoby. Na
strané pfijmové jde o rast zisku pro konkrétni hospodarské subjekty, které se podili na
zasobovani Ucastnikii pravé probihajici valky, a také o pfipadné piijmy z valecné kofisti.
Néklady na vedeni vale¢ného konfliktu miizeme rozdélit na néklady pfimé a neptimé, piicemz
nékteré¢ z nakladi vznikaji pfed zahdjenim samotnych bOjﬁ.56 Mezi piimé naklady miizeme
zapocitat finance na zabezpeCeni vybaveni fronty, zold vojékd, piispévky rodinam
mobilizovanych, zranénych 1 padlych, péci o zranéné 1 zajaté a nepiimé naklady piedstavuji
dopady na hospodafstvi statu, do kterych fadime destrukci vyrobniho zatizeni, naklady na jeho
obnovu a ztraty spojené s odchodem pracovnich sil z vyrobniho procesu.”’

Existuje nékolik zpasobl, kterymi je mozné financovat naklady vznikajici b&hem
vale¢ného konfliktu. Josef Gruber tyto zdroje rozdéluje do nasledujicich skupin a zdtraziuje
jejich negativni a pozitivni vlastnosti:

e Rozpoctové prebytky z obdobi miru
o Uvéry, vale¢né pajéky — vydavani statnich obligaci
e Prodej statniho majetku

e Dané

e Valedna koftist>®

Kazdy z moznych zdroji financovani je dle néj ze své podstaty spojen s vlastnimi
vyhodami a riziky. Prodej statniho majetku je zatizen nevyhodnym postavenim, ve kterém se
prodejce nachazi, ptipadné zvysSeni dani je rizikové pro vyvolani spolecenskych nepokoji a
socialnich problému, protoze dochazi k preneseni valeCnych nakladii na civilni obyvatelstvo, a
vale¢né pujcky jsou spojeny s rizikem insolvence a s piesouvanim zatéze vale¢nych vydaji na
budouci generace.”® Gerald Feldman tvrdi, Ze existovaly tii zpiisoby, kterymi bylo realné mozné
v Némecku financovat vale¢né nédklady, a fadi mezi né¢ vale¢né pljcky, daflové piijmy a ptjcky
ze zahrani¢i.*® Cast nakladii na mobilizaci byla v Némecku také financovana z valeéného zlatého
pokladu, ktery byl po sjednoceni statu pievezen z Pruska a mél byt uloZen v zdmku Spandau

pobliz Berlina.®* Tento poklad, ktery obsahoval valeény zisk z prusko-francouzské valky, &inil

® CHMELA, L. (1935): O financovani vélky, s. 281.

" GRUBER, J. (1915) Hospodaiské poznamky k valce roku 1914, s. 455.

%8 Tamtéz, s. 458-4509.

%% Tamtéz, s. 458- 460.

% FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 38.
1 GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 514.
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V poslednich ptedvale¢nych dnech zhruba 60 milionti dolari ve zlaté¢ (205 milionii marek),
protoze s blizicim se konfliktem byl postupnd navySovan stahovanim drahych kovii z ob&hu.
Nasledné byl poklad pfidélen Risské bance, kterd za n&j vydala bankovky v trojnasobné
hodnot&.®

V této casti se budu vénovat tomu, jakym zpusobem se VvV némecké ekonomice
ptizptsobovaly statni piijmy rostoucim nakladim valky, ktera se navzdory o¢ekavani ekonomu a
politikt stala svétovou totalni valkou. Néktefi ekonomicti autofi tohoto obdobi predpokladali, ze
pripadna evropska valka bude trvat pouze nékolik mésicti, coz mélo byt zplsobeno nepiiznivou
predvale¢nou finan¢ni situaci val¢icich stran. Dle Johna Meynarda Keynese vzhledem k povaze
majetku mocnosti ,,nemohla vilka trvat déle nez rok.“®* Gerald Feldman ve svém textu
upozoriuje, ze tvarci bankovnich a ménovych zakont, ktefi vytvareli natizeni pro vale¢né
obdobi, neptedpokladali moznost dlouhé¢ho konfliktu.® Valka méla byt ,, kratkym a mimoradnym
obdobim, které bude vysoce ndrocné pro vsechny sekce Zivota spolecnosti a bude rychle
korunovano vitézstvim. “®® Némci navic vychazeli z modelu financovéni, ktery byl zaloZen na
podminkéch z roku 1870.%

Tato kapitola je rozdélena na dvé ¢asti. V prvni z podkapitol se zamétim na udalosti, které
piedchazely vyhlaseni valky a nasledovaly bezprostfedné po ni. Tématem bude vojenska
mobilizace Némecka a piechod na vale¢nou finan¢ni politiku. V druhé ¢asti se zamétim na dvé
oblasti, které byvaji v ptisluSnych historickych materidlech Casto oznacovany za ptiCiny
némeckého vale¢ného selhani. Jedna se 0 danovou soustavu a vale¢nou monetarni politiku.
Nastinim zde dopady valky na némecky primysl a v zadvérecné podkapitole se budu vénovat

komparaci vale¢nych politik Némecka a Velké Britanie béhem prvni svétové valky.

82 CHMELA, L. (1935): O financovani vélky, s. 290.

% GRUBER, J. (1915) Hospodaiské poznamky k valce roku 1914, s. 460.

% Dle FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka. Praha: Dokoi4n, 2004, s. 279.

® FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 35.

% EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 258.

" GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918. Central European History [online].
2009, roc. 42, ¢. 2, s. 223-252 [cit. 2014-08-08], s. 227.
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2.1. Vale¢na mobilizace Némecka

Némecky finanéni trh se kratce po atentatu v srbském Sarajevu nachazel ve stabilni situaci
a néktefi z ufednikd Risské banky byli toho ndzoru, Ze je situace vhodna na to, aby doslo k
dal§imu zvySovani bankovnich rezerv.®®

Nejprve reagovala na nestabilni situaci v Evropé burza cennych papird, avsak k razantnimu
propadu hodnoty cennych papirti doslo teprve den po zaslani rakouského ultimata Srbsku, které
bylo odeslano 23. ervence 1914,%° a obchod na némecké burze byl pozastaven az po vyhlaseni
valky Rakouska Srbsku 29. ¢ervence, kdy Vv reakci na vale¢ny konflikt zacali zahrani¢ni vétitelé
se stahovanim svého investi¢niho kapitalu. "

V Némecku civilni obyvatelstvo zareagovalo snahou o stahovdni svého majetku
Z bankovnich tstavii a vyménou papirovych bankovek za zlato a stiibro, coz snizilo hodnotu
zlatych rezerv béhem kratkého obdobi o 163 miliontt marek.”* Z tohoto déivodu musela centralni
banka neprodlené zavést opatfeni, kterd zabrafiovala dalSimu snizovani =zlatych rezerv
zpusobenym tzv. ,runem na bankovni Gstavy.“ Bylo proto vydano vetejné prohlaseni: ,,S
vyhlasenim zakona z roku 1909 ucinila centralni banka z papirovych bankovek legalni platidio,
neexistuje proto diivod k tomu, aby byly naddle smérovany za zlato. “’* Banka timto s okamZitou
platnosti pozastavila vyménu bankovek za drahé kovy.

Némecko vstoupilo do valky na strané Trojspolku 1. srpna 1914 a na rozdil od Velké
Britanie disponovalo mnoZstvim planii pro piipad vale¢ného konfliktu.”® To bylo potvrzeno

Karlem Helfferichem v jeho fe¢i v bfeznu roku 1915.”

Z tohoto divodu bylo mozné béhem
kratkého ¢asového tseku vypracovat plan financovani vale¢né fronty. Dne 4. srpna 1914 byly
Risské radé predlozeny navrhy, které upravovaly mincovni zékony a zakony cedulové banky,
které mély nahradit moratorium, ke kterému prikro¢ila vétSina ostatnich statd.”> V prvnich
vale¢nych dnech doslo k nésledujicim zméndm Vv monetarni politice: Byla oficialné zastavena

sménitelnost pokladni¢nich poukdzek za zlato, aby bylo omezeno riziko vyvozu kovill ze zemé¢, a

kovy mély byt naopak stahovany z obéhu ve prospéch zlatych rezerv, které mély z jedné tietiny

8 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 31.

% CHICKERING, R. a HARRISON, M. (2014): Imperial Germany and the Great War, 1914-1918, s. 4.

" GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 517.

" FELDMAN, G. (1933): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 32.

2 Dle GOING, M. CH. (1916): German War Finance, In The Journal of Political Economy, s. 518.

™ Tamtéz, s. 513.

™ Dle FAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 257.

® Zmény v monetarni politice viz. GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s.
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kryt nové emitované bankovky.’® Neoficialng k tomu pfistoupila Riska banka uz 1. srpna 1914
vySe zminénym prohlaseni. Doslo také k zalozeni uvérového uradu (tzv. Darlehenskassen). Tyto
urady poskytovaly finance soukromému i vefejnému sektoru a mély v kompetenci emitovani
vlastnich bankovek (tzv. Darlehenskassascheine), které mély podobnou funkci jako zlaté rezervy
centralni banky.77 To znamena, ze mohly byt vyuzivany jako kryti pro emitovani novych
bankovek. Pii tfetinovém kryti mohly byt na zakladé jedné ,bankovky“ uvérového uradu
v portfoliu centrélni banky emitovany dal§i téi bankovky. Risské bance bylo dale umoznéno
vydavat kratkodobé statni dluhopisy (tzv. Schatzanweisungen), u kterych rozsah emise
nepodléhal zadné kontrole, a patym bodem bylo zruSeni dané, kterou byla zatizena emise
piesahujici tietinoveé kryti.78

Zavedeni hlavnich finan¢nich zdkond bylo doplnéno vydanim dalSich jedenécti natizeni z
oblasti hospodafistvi a aktem, ktery umocnoval Spolkovou radu k tomu, aby mohla upravovat
statni hospodafstvi a finance bez konzultace s Ri§skym snémem.””

Z téchto krokl je patrné, ze némecka vldda prozatim odmitala pokryt valecné vydaje
zvySenim piijml z vybranych dani. Zdkladem mélo byt nadale financovani vale€nymi uvéry.
Fred Fairchild shrnuje zakladni systém vale¢ného financovani do tii bodi: v Némecku byla
zachovana bézné pravidla pro tvorbu tspor obyvatel, tyto uspory mély byt nasledné odCerpavany
kratkodobymi cennymi papiry a kazdych Sest mésici meél byt nezalozeny dluh umotfen
dlouhodobou vale¢nou pajckou.® Vnitini a zahraniéni ptijéky v kone¢ném disledku pokryvaly
vétsinu finanénich potieb valky, pficemz zhruba 69 % tvofily vnitini pajcky a 14 % spadalo pod
pijeky zahrani¢ni.®! Jak jsem zminila v predeslé kapitole, ndme&ti vladni piedstavitelé operovali
s myslenkou, ze vznikly statni dluh bude po vélce financovan pfedevsim ze strany porazenych
mocnosti. Tvrdili, Ze ,, inicidtori této valky (nikoliv my) na sebe prenesli zatéz mnoha miliard,
kterd se s nimi potdhne po desetileti. “*

Ptijetim téchto opatieni ze dne 4. srpna 1914 byla umoznéna rozsahlejsi emise penéz, nez
tomu bylo v ptedchozich letech, nebot’ jejich vydani bylo podloZeno nejen zlatymi rezervami,
které v roce 1914 dosahovaly celkové vyse 2,09 bilionu marek,® ale také vydanymi bankovkami

uvérovych tradu (tzv. Darlehenskassascheine). De facto doslo k pozastaveni zlatého standardu

® FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 26-37.

T EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 253.

"® FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 26-37.

S Tamtéz, s. 26.

8 EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 251.

8 JINDRA, Z. (1987): Prvni svétova valka. vyd. 1. Praha: Statni pedagogické nakladatelstvi, 1987, s. 200.

8 Dle HARDACH, G. (1981): The First World War, 1914-1918 [online]. vyd. 1. Berkeley: University of California
Press, 1981 [cit. 2014-08-08], s. 157.

8 GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 529-530.
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v némecké ekonomice, ke kterému zemé pristoupila v dobé svého vzniku vroce 1871, kdy
podpotila britsky plan pravidel monetarni politiky.®* Vysokd mira zlatych rezerv méla do
budoucna pouze udrZovat diivéru obyvatel v bankovky vydavané Rigskou bankou.®® Prezident
banky Rudolf Havenstein se k tomu vyjadfil nasledovné: , Dokud budu v cele Risské banky,
Zadné zlato neopusti jeji trezory. Ditveéru verejnosti lze udrzovat jen skrz tretinové kryti, zlato
proto musi ziistat na svém misté.®

Némci se tedy vyporadali s potfebou zvyseni piijmi zavedenim nového systému uvérd,
upravou monetarniho systému a zruSenim smeénitelnosti papirovych bankovek za drahé kovy.
Svymi rozhodnutimi v oblasti monetarni politiky vSak otevieli do budoucna novy problém.
William Grenfell Max-Miiller oznacoval Gvérové ufady za ,,hrob“ pro némeckou financni
stabilitu.?” Myslim si, Ze tyto zmény provedené v monetarni legislativé skutecné Ize oznagit za
zaklad budouciho znehodnocovani domaci mény. Jednalo se o zakony, které centralni bance
umoznovaly zah4jit nefizenou expanzivni mé€novou politiku, kterd v konecném duasledku vedla
béhem valky k poklesu hodnoty domaci mény o 40%%® a ristu cenové hladiny v dusledku
probihajici inflace, ktera byla zptisobena nadmérnou emisi penéz v ekonomice.

Béhem prvnich mésict valky bylo vynaloZeno celkem 4,5 miliardy marek, které si
vyzédaly investice do prtimyslu, obchodu, zemédélstvi a dalsi vydaje spojené s prechodem na
vale¢nou ekonomiku.® Cast financi byla ziskdna diskontovanim vladnich dluhopist, které
nasledné odkupovala Risskd banka. V tomto obdobi také dolo k pievedeni némeckého
vale¢ného pokladu v hodnoté 205 milionit marek do zlatych rezerv centralni banky (viz Tabulka
¢. 3). Vprvnim tydnu po vyhlaSeni valky lze pozorovat pokles zlatych rezerv, ktery byl
zpusoben sménovanim papirovych bankovek za drahé kovy. Po pievedeni zlatého pokladu do
portfolia banky a pozastaveni sménitelnosti bankovek se v obdobi od 31. ¢ervence do 7. srpna
rezervy zvySily o 224,4 milioni marek, aby zde slouzily jako kryti pro dalsi eskontovani
bankovek. Z uvedenych tdaju lze vycist také zmény v mnozstvi cennych papird vlastnénych
centralni bankou. Do 31. Cervence doslo k nartstu o 77% na ¢astku 2 081,1 miliond marek. Toto
zvySeni ptredstavuje vySe zminovany odkup kratkodobych vladnich dluhopisti v prvnich dnech

valky.

8 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder: Politics, Economics, and Society in the German Inflation, s. 28.
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Tabulka & 3 Zmény v rozpoétu Ri¥ské banky v 16té roku 1914 (v milionech marek)

’;WW 23. Cervence | 31. Cervence | 7.srpna 15. srpna
Celkové rezervy 16914 1528,0 1596,6 1590,2
Zlaté rezervy 1 356,9 1253,2 1477,6 1508,5
Statni pokladni¢ni poukazky 65,5 33,4 96,7 126,8
Poukazky jinych bank 40,1 11,5 22,8 31,8
Sménky a Seky 750,9 2081,1 3737,1 4 426,0
Pujcky se zajiSténim 50,2 202,2 226,3 181,0
Akcie 330,8 396,6 194,2 200,6
Ostatni aktiva 200,4 218,1 237,7 222,0

Zdroj: GOING, M. CH. (1916): German War Finance, In The Journal of Political Economy, ro¢. 24, ¢. 6 (Jun.,
1916), s. 527.

2.1.1. Rust zadluZovani

V Némecku bylo vypsano Vv pritbéhu valky celkem devét rozsahlych pljcek, které byly
emitovany kazdy palrok a v koneéném diisledku vynesly astku témét 98 miliard marek.” Timto
obnosem bylo mozné pokryt celych 57 % veskerych valeénych V}'Idajﬁ.gl

Prvni vale¢na pajcka v hodnoté 4,460 miliard marek® byla vypsana kratce po zacatku
konfliktu. Byla slozena z konsolida¢ni pujéky a poukazek s dobou splatnosti dva roky a
soucasnici ji oznacovali jako pomérné 1'lspé§nou.93 Ziskéani samotné penézni castky vSak nebylo
kone¢nym dusledkem. Vzhledem k tomu, Ze téméF ¢tvrtina byla financovana bankovkami, které
vznikly u tvérovych tfadt, umoznila tato pujéka také emitovani dalSich penéz, fedéni penézni
zasoby a nasledny rist pendzni hladiny. Riska banka i centralni vlada tedy védomé ohroZovaly
,zdravi své mény eskontovanim novych bankovek a bankovni monetizaci statniho dluhu. I kdyz
pfebytecnda ména muze byt v takovych piipadech odCerpavana prodejem obligaci vetejnosti a
vysSi arovni zdanéni, v Némecku nedochazelo k dostatecnému stahovani mény ani jednim
Z téchto dvou zptsobl. Ackoliv se vlada pokousela ¢ast penéz odcerpat prodejem dlouhodobych
valeénych dluhopisit vefejnosti, nebyla schopnd pokryt celkovy nesplaceny dluh. Vynos
z prvnich ¢tyi dlouhodobych vale¢nych ptjéek prevySoval hodnotu kratkodobych obligaci, ale
od paté pajcky byla vyse zisku nedostateénd.* Postupné tak dochézelo k ristu nezalozeného

dluhu (tzv. floating debt), ktery se do roku 1917 z vice nez poloviny nachazel v rukou Risské

% EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 247.

°L JINDRA, Z. (1987): Prvni svétova valka, s. 201.

%2 GOING, M. CH. (1916): German War Finance, s. 535.

% GRUBER, J. (1915) Hospodai'ské poznamky k vélce roku 1914, s. 461.
% HARDACH, G. (1981): The First World War, 1914-1918, s. 160.
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banky.* Celkovy monetizovany nezalozeny dluh za &tyfi fiskalni roky dosahl vyse 12 550
milionti marek, coz predstavovalo pfiblizné 13,2 % celkové hodnoty dluhu.*® Na problém
existence ,,nezdravych® penéz v ekonomice val¢icich stati upozornovali i némecti zastupci
Univerzity Karlovy”. Profesor Arthur Spiethoff a dvorni rada prazské finanéni prokuratury
Meisel varovali, ze po valce bude nutné odstranit z ekonomiky nekryté papirové penize, pokud
se némecké finance nemaji potykat s problémy.*®

Uspé&snost financovani dluhem byla zavisla na postoji civilniho obyvatelstva. Dluhové
financovani mohlo byt usp&sné, jen pokud obcané ,méli divod veérit vitézstvi Némecka a
existenci budouctho velkého odskodnéni od porazenych mocnosti.*“*° Systém financovany
zadluzovanim a eskontem novych bankovek vedl K ristu cenové hladiny, coz Vv kone¢ném
disledku odcerpavalo ¢ast dichodu od obyvatel ve prospéch statnich zajmi. Vzhledem k tomu,
ze dopady dluhového financovani nevykazovaly okamzity vliv na zivot obyvatel, existovalo zde
riziko, Ze bude vyuzivano ve vét§im rozsahu, neZ bylo v dané ekonomice vhodné.

Pro ilustraci uvadim c¢iselné udaje tykajici se souhrnného zadluzeni statu a jednotlivych

spolkovych zemi v tomto obdobi (viz Tabulka ¢. 4).

wVrwe

Tabulka €. 4 Riist dluhu v Fi8i a jednotlivych spolkovych statech (v milionech marek)

W 2 Rise Spolkové zemé Celkem
1914 5202 16 841 22 043
1915 16 715 17 608 34 323
1916 39 496 17 981 57 477
1917 68 877 18 242 87 119
1918 104 944 20 579 125 523
1919 156 092 22 958 179 050

Zdroj: BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918. The Economic
History Review, New Series, roc¢. 42, ¢. 2 (May 1989), s. 227.

Spole¢ny dluh jednotlivych stati osciloval kolem 20 miliard marek. Dluh tise vykazoval
rychly rist. V roce 1918 dosahovalo celkové zadluzeni ¢astky 179 050 miliontt marek, z ¢ehoz
87 % pripadalo na Némeckou i8i a 13 % na spolkové zemé. Dluhové financovani bylo mozné

pouze do okamziku, kdy celkové mési¢ni ndklady valky dosahovaly maximalni vySe 2 miliard

% FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder — politics, economics, and society in the German Inflation, s. 38.

% BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War I..Cambridge: Cambridge
University Press, 2005, s. 62.

" Tehdy Univerzita Karlo-Ferdinandova.

% Dle GRUBER, J. (1915) Hospodai'ské poznamky k valce roku 1914, s. 513-514.

% GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 223.
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marek, ale béhem ttetiho roku valky tyto naklady zacaly dosahovat témét 3 miliard marek a v
poslednim roce valky uZ vydaje dosahly 5 miliard marek.'® V dusledku toho zaGalo dochazet
k neustalému rlstu nezalozeného dluhu, ktery do ctvrté valeéné pujcky a vytvoreni
Hindenburgova vale&ného planu rostl relativng pomalu,'® ale v roce 1918 uz dosahoval vyse

24,9 miliard marek.%

2.2.Vale¢né finance

2.2.1. Danovy soustava

Fred Fairchild konstatuje, ze hlavni slabinou némecké valeéné politiky, ktera vedla k
ekonomickému zhrouceni statu a vyvolani nejvétsi inflace v d€jinach, byla nedostate¢na uprava
datiové politiky v Némecku.'® Tyto domnénky posililo v letech 1933-1945 po¢inani Tteti fise
V této oblasti, kdy doslo k vyrazngjsimu zdatiovani.'®*

Svétova valka byla bezpochyby udalosti, ktera vyrazné zatizila finan¢ni situaci vSech

zucCastnénych zemi (viz Tabulka €. 5).

Tabulka €. 5 Vyvoj celkovych vydaji val€icich stati (v milionech dolar)

W -] Némecko Velk4 Britanie
1914/1915 2920 2493
1915/1916 5836 7195
1916/1917 5609 10 303
1917/1918 8578 12 704
1918/1919 9445 12 611

Celkem 32 388 45 307

Zdroj: FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka. Praha: Dokotan, 2004, s. 282.

Theo Balderston ovsem ve své praci upozorfiuje, ze v piipadé Némecka v poslednich
letech navic pravdépodobn& dochazelo ke zkreslovani tdaji.'® Niall Ferguson také piipousti

nepiesnosti vV uvadénych hodnotach z divodu propadu némecké marky viéi americkému dolaru

106

V poslednich letech valky.” Maximalniho objemu vydajii dosdhl némecky statni rozpocet v roce

100 KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 782.

101 GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 232.

102 BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War 1., s. 62.

103 EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 257.

104 BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918, s. 223.
195 Tamtéz, s. 225.

106 FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 288.
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1917, kdy celkové vefejné vydaje dosahovaly 76 % narodniho produktu.'®” Tento vysoky narist
vydaji mezi lety 1917-1918, ktery byl zptisoben finan¢ni naro¢nosti Hindenburgova planu, se
stal podmétem pro otevieni diskuse 0 mozny Gpravach zdandni v povaleéném obdobi.'*®

Pro tuto podkapitolu je zdsadni zplsob, kterym v jednotlivych ekonomikach dochazelo
k financovani téchto nakladi. Potvrzuji data teorii, ze Némecko vykazovalo oproti ostatnim

zemim velmi nizky podil vefejnych zdroji na financovani vale¢nych nakladi? Pokud vyuzijeme

dostupné udaje (viz Tabulka ¢. 6), vidime, Ze tento rozdil ve skute¢nosti nebyl tak markantni,

aby mohl vyznamné¢ ovlivnit postaveni statu a vysledek valky.

Tabulka &. 6 Vyvoj celkovych nakladi a béZnych p¥jmi v RiSi (v milionech marek)

I Celkové niklady B&né piijmy PP
F1:(l)<lz(1.ln1 RiSe Staty | Soucet Rise Staty Soucet | Celkovy deficit
1914/15 8778 3886 | 12664 2 323 3273 5596 -7 068
1915/16 25803 | 3494 | 29297 1442 3237 4 679 -24 618
1916/17 27839 | 3629 | 31468 2 040 3816 5 856 -25 612
1917/18 49277 | 5880 | 55157 4 558 4 327 8 885 -46 272
1918/19 58694 | 7041 | 65735 3663 3693 7 356 -58 379
Celkem 170391 | 23930 | 194321 | 14026 | 18346 | 32372 -161 949

Zdroj: BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918. The Economic
History Review, New Series, ro¢. 42, ¢. 2 (May 1989), s. 225.

Celkové naklady za toto obdobi ¢inily 170 391 milionti marek, zatimco bézné prijmy, které
zahrnuji vybrané dané¢ a pfebytky statnich podniki, dosahovaly pouze vyse 14 026 miliona
marek. Z toho vyplyva, ze bézné piijmy statu v prvnim fiskalnim roce valky dokazaly pokryt
26,5 % nékladl. V poslednim roce uz jejich hodnota ¢inila pouze 6,2 % vydaji. V praméru tak
bylo mozné z béznych statnich piijma financovat piiblizné 8,2 % celkovych nakladi. Pokud
zapocitam konsolidované naklady a ptijmy, pak podil béZznych piijmt na celkovych nakladech
stoupne na 16,7 %, zatimco v piipadé¢ Velké Britdnie podil béznych piijmi na celkovych
vydajich &inil zhruba 26,2 %.'%°

Problém Vv otazce dani, ktery si stat zachoval z piedvaleénych let, se stale vyskytoval
Vv problematice flexibility uprav danové soustavy. V prvnich tfech letech valky v Némecku

nedochézelo ke zméndm Vv rozsahu zdanéni,''® zatimco ve Velké Britanii pristoupil Lloyd

197 FEERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 281.

108 GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 247.

109 BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918, s. 225.
10 EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 258
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George ke zvySeni dané pro vysokopiijmové skupiny a dané z piijmu uz v listopadu roku
1914.™ V ndmecké vladé se vtomto obdobi ziejm& projevuje neochota k tomu, aby doslo
K rastu zdanéni u vrstev s vysokymi pfijmy. Béhem stejného ¢asového obdobi se piijem z dani
v Némecku zvysil dvojnasobné, zatimco ve Velké Britanii, jejimz cilem bylo pokryti béznych
vydaji a nakladi na spravu vale¢nych pajéek z pfijmi bézného rozpoctu, byl zaznamenan
Styfnasobny nariist.'*? Flexibilitu némecké datiové politiky stale snizovali piedstavitelé
jednotlivych spolkovych statl, ktefi se obavali toho, ze vysledky valecné politiky pretrvaji i do
povale¢nych let. Druhou skupinou, ktera se pravdépodobné stavéla proti zvySovani dani v zemi,
byli podnikatelé, kterym za valky rostl zisk. Prvni navrhy na Gpravu némeckého zdanéni se
objevily v bieznu roku 1915, jak jsem jiz zminila, ale byly zamitnuty. Ministr financi Karl
Helfferich ve svém projevu z 10. biezna 1915 uvedl: , Federdlni vidda véri, Ze by nemélo
dochazet ke zvysovani bremena valky zavadenim novych dani a zvySovanim SOLtéczsn)ﬁdz.““3
K prilomu strnulosti systému doglo az v roce 1916, kdy byla zavedena dai z vale¢ného zisku,
obratu a byly upraveny né€které z nepfimych dani uvalenych na tabak, postovni a telegrafickou
komunikaci, napoje a dalsi komodity.*®> Toto navyseni vyneslo rozpo&tu 4,8 miliard marek.'*®
Helfferichtiv nastupce reagoval v roce 1917 na zvySujici se zadluZzeni novymi pozadavky na
upravu dani (dan¢ z uhli, dopravy a dopliiku k vale¢né dani), které, jak pise Robert Kuczynski,
byly vice odpovidajici situaci zemé, avSak stale nebyly dostacujici pro zajisténi soucasnych
potieb statu.'’’ V samém zavéru valky ministr poZadoval v Riiském snému nové upravy
tabakové dané, korporativni dan¢ ze ctvrtého roku valky, dan z uméle ptipravenych népoja,
kévy, Eaje a dalsich pochutin, rozsifeni burzovnich poplatkt a zavedeni monopolu na lihoviny.**®
Od pocatku byl vybér pfimych dani nachylny na projevy oportunistického chovani obyvatel,
kterym bylo umozn&no platit dang vale¢nymi dluhopisy.'*® Proto byl v roce 1918 ustanoven
Rigsky finanéni dvir (tzv. Imperial Finance Court), ktery se mél podilet na zvysené kontrole

vybéru cel a dani.*® Dle mého nézoru se k tomuto opatfeni méli politicti predstavitelé Némecké

fiSe uchylit diive.

1 CAPIE, F. a WOOD G. E. (2012): Money over two centuries: selected topics in British monetary history
[online]. vyd. 1. Oxford: Oxford University Press, 2012 [cit. 2014-08-08], s. 86.

112 CHMELA, L. (1935): O financovani valky, s. 292.

113 Dle KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 764.

11%\/ tomto roce se ministrem financi stal Count Roedern.

15 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder — politics, economics, and society in the German inflation, s. 41.
116 KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 765.

" Tamtéz, s. 772-775.

18 iz Ptiloha ¢&. 1.

119 FELDMAN, G. (1993): The Great Disorder — politics, economics, and society in the German inflation, s. 42.
120 HARDACH, G. (1981): The First World War, 1914-1918, s. 158.
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Piijem némeckého rozpoctu z danové politiky Cinil béhem c¢tyt valeénych fiskalnich let
1914-1918 celkem 18,169 miliont marek, pficemz 72 % téchto piijmi pochazelo z poslednich

dvou véleénych let.?!

2.2.2.  Monetarni politika

Theo Balderston ovsem nepovazuje rozdilny pfistup k danim za hlavni pfi¢inu
nesourodého vyvoje a za zdsadni problém némecké valecné ekonomiky oznacuje zptsob, kterym

122

byl v Némecku financovan deficit.” V celém sledovaném obdobi dochazelo k rychlému nartistu

monetarni baze, coz ovlivitovalo celkovou penézni hladinu v zemi (viz Tabulka ¢. 7).

Tabulka €. 7 Vyvoje ménové baze v Némecku a Velké Britanii (v milionech)

7 Monetarni baze Penézni zasoba
Némecko Velka Britanie Némecko Velka Britanie
/ narust narust narust narust
é marky | (%) | libry (%) | marky | (%) | libry (%)
31. prosince 1913 | 7223 259 17 233 1154
31. prosince 1914 | 10 157 41 367 42 19 514 13 1329 15
31. prosince 1915 | 11918 17 359 -2 23 175 19 1434 8
31. prosince 1916 | 15912 34 419 17 29 202 26 1655 15
31. prosince 1917 | 24 789 56 471 12 43 801 50 1939 17
31. prosince 1918 | 43 608 76 624 32 66 359 52 2 429 25

Zdroj: BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918. The Economic
History Review, New Series, roc¢. 42, ¢. 2 (May 1989), s. 237.

Z uvedenych udajt je zfejmé, Ze v prvnim valeCném roce vykazovala stejny vyvoj i Velka
Britanie. Do roku 1914 vzrostla v obou zemich ménova baze piiblizné o 40%. Pti¢ina tohoto
naristu spocivala Vv okamzité potiebé velkych finan¢nich castek pro mobilizaci. Zatimco
ve Velké Britanii doSlo v nasledujicich letech ke snizeni procentudlniho nartistu baze, Némecko
si s vyjimkou roku 1915 zachovalo vysoké hodnoty rtstu po celé vale¢né obdobi. To mohlo byt
dle Thea Balderstona zptsobeno stale vétsi zavislosti statu na nezalozeném dluhu, protoze S
rostoucim zadluzenim statu dochazi k poklesu ochoty obyvatel k odkupovani dlouhodobych
vale¢nych obligaci.'?® Neexistence dostatujici poptavky na trhu tedy vedla k tomu, Ze dluh byl
monetizovan piimo centralni bankou. Proto nedochazelo k odéerpavani mény z ob&hu a pravidla
vytvofena v srpnu roku 1914 dal podporovala rychlou monetarni expanzi. Béhem valky rostla

ro¢né monetarni baze v priméru o 45% a mnozstvi penéz v obéhu 0 32% (viz Tabulka ¢. 7).

121 Viz Priloha ¢&. 1.
122 BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918, s. 241-242.
123 Tamtéz, s. 238.
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V konecném disledku tedy vedla neschopnost finan¢niho trhu absorbovat vale¢né ptjcky
vetejného sektoru k posilovani rostouci inflace, kterd byla do konce valky omezovana pouze

kontrolou cen.?*

Dopad cenovych stropi miizeme posoudit pii porovndni narlistu monetarni
baze a cen na trhu. Do roku 1918 vzrostly velkoobchodni ceny o 43%, cena kosSe stalého zbozi se
vice neZ zdvojnasobila, ale monetarni baze v tomto obdobi vzrostla Sestkrat.®® Mnozstvi
bankovek v ob&hu se zvysilo do roku 1918 o 599%.%° Realna hodnota penéz stoupla b&hem

127 . o . , PRV s
Po zavedeni regulacnich opatfeni, kterd vyuzivali némecti politicti

valky o 8,5 miliardy.
predstavitelé béhem valky, napiiklad cenové stropy, se dusledky jejich monetarni politiky
neprojevovaly tak, jak by tomu bylo v obdobi, kdy trh nebyl zatizen vladni regulaci a
nedochéazelo ke zkresleni jeho indikatord. Dopady monetdrni expanze se na trhu projevily

V plném rozsahu az v povale¢né ekonomice.

124 FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 281.

12> BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War 1., s. 63.

126 GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 235.

127 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1. The Journal of
Economic History [online]. 1986, roc. 46, ¢. 3 [cit. 2014-08-08], s. 778.
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2.2.3.  Zhodnoceni hospodaiské situace béhem valky

Némecka ekonomika vykazovala pied prvni svétovou valkou zna¢ny rozvoj v mnoha
oblastech vyroby, avSak béhem valky utrpéla znaény pokles Vv prumyslu i zeméd¢€lstvi (viz
Tabulka ¢. 8). Jiz vroce 1914 Erich von Falkenhayn varoval vladu, Ze vojenskd vyroba je

V porovnani s ostatnimi zemémi v takovém postaveni, ze jedinym feSenim valky budou

diplomatické dohody mezi staty. 2

8

Tabulka ¢. 8 Produkce vybranych druhu zbozi v Némecku (v procentech)

A 1913 1914 | 1915 | 1916 | 1917 | 1918
Tézba 100 84 78 86 90 83

Zelezo a ocel 100 78 68 61 83 53
Stavebni material 100 88 69 59 58 35
Textil 100 87 65 27 22 17
NeZelezné kovy 100 89 72 113 155 234
Stavba domu a byti 100 68 30 10 4 4
Cerealie 100 88 71 72 49 57

Zdroj: BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War |..Cambridge: Cambridge
University Press, 2005, s. 49.

Narodni pfijem dle Friedricha-Wilhelma Henninga poklesl zhruba o 18% proti
predvéaleénému obdobi, v roce 1918 dosahl hodnoty 49,5 miliardy marek.’® Po té, co Velka
Britanie vstoupila do valky, se potvrdily obavy z vlivu britské namoini blokady na némecky
obchod. Do roku 1915 Klesl import zbozi a surovin na 40-60 % své predvale¢né tirovné, protoze
némecti obchodnici byli donuceni zaméfit se pouze na Baltské moie, a export klesl béhem valky

v v

padesatiprocentni pokles produkce pSenice, coz bylo zpilisoben0 omezenim importu

131

zeméd¢lskych hnojiv.™ Tento pokles, ktery byl nasledovany snizenim produkce mouky a

nedostatkem krmiva pro zivoci$nou vyrobu, podpofil potravinovou Krizi, ktera propukla po
zpiisnéni obchodni blokady Némecka po roce 1916, kdy bylo zamezeno obchodu s neutralnimi

staty, které do té doby nahrazovaly ast importu z nepfatelskych zemi.**?

128 Dle BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War 1., s. 44.
129 Dle Tamtéz, s. 44.

130 Tamtéz, s. 51.

131 EERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 225-229.

132 BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War 1., s. 58.
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2.3. Komparace vale¢né politiky Velké Britanie a Némecka

V jednotlivych podkapitolach této prace jsem uvadéla vedle némeckych monetarnich a
fiskalnich dat také britské hodnoty ve zkoumanych oblastech finan¢ni politiky. V této
podkapitole se pokusim 0 shrnuti a analyzu veSkerych poznatkli o rozdilech ve vale¢nych
ekonomikéch téchto zemi.

Velka Britanie vstupovala do vale¢ného konfliktu bez pland, kterymi by se mohla fidit pii
spravé svého valecného hospodarstvi. Z tohoto divodu vétSina rozhodnuti ohledné fiskalni
politiky vznikala improvizované na zéklad¢ aktualnich potteb. Vyhodou statu bylo centralni
fizeni téchto politik, které nepodléhalo vlivu mensich Gzemnich celkli. Oproti tomu némecti
statnici vice operovali s existenci rizika vzniku valecného konfliktu na evropském uzemi.
Vlastnili mnozstvi vypracovanych plant na mobilizaci a vedeni valeénych financi, ¢imz
Némecku umoznili velmi rychlé uvedeni prostfedkil a vojenskych sil do pohotovosti.

Oba staty se musely vypotadat s problémy ve valeném hospodaistvi. Na strané¢ Némecka
dochazelo k chybnému rozd€lovani zakazek dle poc¢tu obyvatel ve spolkovych zemich, regulace
vyroby zpusobovala nadmérny rtst piijma pro velkopodnikatele a nastaveni cenovych stropti
vroce 1915 vedlo Kk vytvofeni velkého Cerného trhu, ktery nebyl potlacen ani zavedenymi
kontrolami.™*® Velké Britanie vykazovala nedostate¢nou informovanost statnikil pii zajistovani
zasobovani fronty.134

Svétova valka znamenala pro oba staty velky rust naklada (viz Tabulka ¢. 5). Zpusob,
jakym jejich vlady naklady financovaly, byl v n¢kterych ohledech odlisny. V obou zemich doslo
V poc¢ate¢nim roce k prudkému nartistu monetarni baze (viz Tabulka ¢. 7) v dusledku okamzité
potieby velkého mnozstvi financi pro vojenskou mobilizaci. Zatimco Velka Britanie v dalSich
letech rist monetarni baze omezila, Némecko pokracovalo v trendu vysokého rustu. Ztoho
vyplyva, Ze britsti politicti predstavitelé se obavali opatfenich, kterd by vedla ke zvySovani
mnozstvi penéz v ob&hu. To mizeme vidét na velikosti nartistu ménové zasoby, ktery na konci
valky v Némecku dosahoval vice nez 50%, zatimco ve Velké Britanii byla jeho hodnota pouze
25% (viz Tabulka ¢. 7)

Sklon némeckych politikd k tomu, aby k vyrovnani vale¢nych Gcti doslo az po ukonceni
bojii, ukazuje také rozdilny postoj zemi v oblasti danové politiky. V Némecku odmitala vlada

v prvnich letech valky upravovat danové sazby a piendSet tak naklady konfliktu na civilni

133 BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War 1., s. 58.
134 FERGUSON, N. (2004): Nestastna valka, s. 233.
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obyvatelstvo.”®* Vzhledem k vétsi centralizaci rozhodovacich pravomoci byla Velka Britanie
v tomto ohledu schopna flexibilnéjsich reakci na potieby valky.

Leopold Chmela uvadi, Zze Velka Britanie financovala zhruba 18,4 % svych vydaja
z vetejnych pifjmi a 81,6 % z puajcek, zatimco Némecko 75 % néakladl financovalo z dani a
piijéek a 1/3 pochazela z eskontovani novych bankovek.™*® Némecko se v prvnich tiech letech
valky potykalo s poklesem piijma z dani. K propadu hodnoty vybrané ¢astky doslo uz v prvnim
fiskalnim roce 1914 a o rok pozd€ji uz pfijem zdani vykazoval snizeni o 34% oproti

predvale¢nému roku 1913. 137

Velka Britanie naopak své piijmy akumulovala. Pokud porovname
jednotlivé ro¢ni piijmy z dani v tomto obdobi, zjistime, ze Velkd Britanie vykazovala rychlejsi
rust danovych piijmd, nez tomu bylo v Némecku. Velkd Britanie méla ve fiskalnim roce 1913
piijem 3,3 miliardy, v roce 1914 3,9 miliardy, nasledujici rok 5,9 miliardy, v roce 1916 doslo
k téméf dvojnasobnému zvySeni na 10,6 miliardy marek a v poslednim fiskalnim obdobi valky
vykazovala prijem 16,1 miliardy marek.’® Némecko vykazovalo v tomto obdobi pokles ptijmu
z dani v hodnoté 169 milionti marek. V roce 1913 byl ptijem statu 1, 660 miliardy marek a o tii
roky pozd&ji pouhych 1,491 miliardy marek.™®® Pokud porovname celkové vynosy dafiové
politiky z let 1914-1918, Velka Britanie disponovala pfijmem témé&f trojnasobnym proti
danovému piijmu Némecka. Beéhem vale¢ného obdobi ziskala 49 miliard marek, zatimco
Némecko pouhych 18,169 milioni marek, coz némecky ministr financi omlouval nasledovné:
,Je mozné ve stejné dobé provadet dobrou uvérovou a danovou politiku? Mné se to zda
nemozné.«*°

Uspé&$nost Gvérové politiky v Némecku je oviem diskutabilni. Obyvatelé sice nebyli
zatizeni rozsdhlym zdanénim, ale dochazelo k vyraznému zadluzovani celé¢ ekonomiky. Jak tvrdi
Robert Kuczynski, neni pochyb o tom, Ze pozitivni pfinosy némecké uverové politiky
nedokazaly prevysit nedostatky némecké datiové politiky.*** Pokud budeme vychazet z rozdéleni
nakladl, které tento autor vyuziva, pak byl némecky zplsob financovani neefektivni, protoze
Velka Britanie kryla vynosem z dani naklady bézného rozpoctu, bézné¢ ndklady na armadu a
uroky z vale¢nych pujcek. Némecko vynosem z dani financovalo pouze naklady bé&zného
rozpoltu a tu &ast urokil z valeénych pujéek, kterd nebyla pokryta novymi Gvéry.** Velka

Britanie méla navic zna¢nou vyhodu pfi upisovani svych dluhopisti, protoze neeXistovala

135 EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 258.

138 CHMELA, L. (1935): O financovani valky, s. 293.

37 Viz Priloha ¢&. 1.

138 KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 770.

139 Viz. Piiloha &. 1.

40 Dle KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, s. 781.
Y Tamtéz, s. 782.

1“2 HARDACH, G. (1981): The First World War, 1914-1918, s. 157.
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omezeni pro ziskavani financi ze zahrani¢nich zdroji. Ve Velké Britanii 25 % zdroju ve
vale&ném obdobi pochézelo ze zahrani¢i.'*® Némecko se v tomto sméru potykalo s problémy,
protoze si pied valkou nevytvofilo dostatecny vliv. Vzhledem k pfedvale¢nému zadluzeni statu
predstavovaly némecké dluhopisy vétsi miru rizikovosti a Velka Britanie blokovala svym vlivem
vztahy statu S mnozstvim neutralnich zemi. Némecko tak bylo nuceno ziskavat finance
z vnitinich zdroja. Rudolf Havenstein se k tomu vyjadiil: ,, Od pocdtku bylo jisté, Ze budeme
odkazani na vlastni zdroje financovani a nebudeme moci béhem valky ocekavat neci
podporu. 144

Jak jiz bylo zminéno v podkapitole o monetarni politice valeného obdobi, vétSina
némeckych pokladni¢nich poukazek skoncila v rukou centralni banky v dusledku nedostatecné
poptavky na domécim trhu. Britsky trh ptijal vladni pokladni¢ni poukéazky s vétSim uspéchem,
protoze disponoval véti kapacitou pro absorbovani novych obligaci.'*® Zems& vydala valetné
obligace ve tfech vlnach, které se uskute¢nily v letech 1914, 1915 a 1917, a v roce 1919 byla
vydéana &tvrtd emise s nazvem ,,Vitézna ptjcka.“**® Schopnost finanénich trhii vypofadat se se

statnim dluhem byla dle Thea Balderstona rozhodujici v otazce rozdilu rychlosti rtistu monetarni

, 147
baze.

2.4. Vyhodnoceni stavu ve vialecném Némecku

V roce 1915 vysSel v britském ¢asopisu The Economist komentai k zakonim, které byly
Vv Némecku ptijaty 4. srpna 1914: ,,V tuto chvili miizeme konstatovat, Ze Némecko miize byt
zachranéno od financniho kolapsu pouze V pripadé rychlého rozhodujiciho vitézstvi. Je jen tézké
si predstavit, co bude ndsledovat v piipadé, Ze dojde k dlouhé totdlni vilce.“**® Némecko
vstoupilo do prvni svétové valky na strané zemi, které od pocatku predstavovaly slabsi ze stran
konfliktu. Nevyhodné postaveni bylo znatelné nejen v mnozstvi financi vynalozenych na obranu
statti, ale také v celkovém hospodaiském a politickém postaveni vramci Evropy a svéta.

Némecti politicti zastupci operovali S valeCnymi i finan¢nimi programy, které byly
vypracovany jiz v dobach miru. Z tohoto diivodu bylo mozné v kratkém casovém tseku prevést
ekonomiku na vale¢ny systém a mobilizovat obyvatelstvo pro vedeni valky. Mohu konstatovat,
ze prostfedky pro mobilizaci dokazali Némci ziskat bez vétSich problémd. Z minulosti

disponovali velkym mnozstvim zlatych rezerv, které spoleéné s prvni valeénou pujckou

143 BALDERSTON, T. (1989): War Finance and Inflation in Britain and Germany, 1914-1918, s. 237-238.
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umoznily pokryti prvotnich ndkladt valky bez vyhlaSeni moratoria. Vojenské a finan¢ni operace,
které byly v Némecku provadény, odpovidaly svou povahou kratkodobému valecnému konfliktu.
V této kapitole Spatiuji tii zasadni body, které jsou vyznamné pro hypotézu této bakalaiské
prace. V rozporu s nazorem britského ekonoma Thea Balderstona povazuji némeckou danovou
politiku za nedostatecn¢ flexibilni a efektivni. Némecko si i ve valeénych letech zachovalo
nedostatky federativniho uspofadani z let 1871-1914. Zna¢ny vliv velkopodnikatelskych vrstev,
kterym se vtomto obdobi vyrazné¢ zvySovaly piijmy diky chybnému nastaveni vetfejnych
zakazek a kontrol, a zastupci spolkovych stati vedl k tomu, Ze danovd soustava se
piizpisobovala momentalnim potfebam valky jen velmi pomalu. Némecko absolvovalo prvni tfi
vale¢né roky bez vyznamnéjSich tprav a k razantnimu rustu zdanovani dochazelo az v letech
1917-1918. Némecka vlada tuto politiku obhajovala tim, ze by valeéné bfemeno nemélo byt
pfenaseno na civilni obyvatele. Tento argument se zda v kontextu zvolenych druht financovani
absurdni, protoze zpisoby, kterymi Némecko ziskdvalo prostfedky, sice nepiesouvaly valecné
vydaje na obyvatele v kratkém obdobi, ale dopady se projevily po ukonéeni valky a zruSeni
trznich regulaci.

Némecko pokracovalo v aplikaci dluhového pfistupu k  financovani  (tzv.
Finanzwissenschaf). Velka cast nakladu byla tedy pokryvana kratkodobymi uvéry, které statu
poskytovala centralni banka. Tyto uvéry mély byt prevedeny na dlouhodobé valec¢né pijcky
prodejem dlouhodobych vladnich dluhopisi. Vzhledem k piedvalecnému zadluzeni, omezenym
moznostem na zahrani¢nich finan¢nich trzich a nartstajicimu deficitu vladniho rozpoctu byl
tento zplisob ziskavani prostiedkl k vedeni valky dle mého nazoru piedem odsouzen
Kk netispéchu. Problémy vladniho rozpoctu se brzy projevily v ochoté spole¢nosti investovat do
téchto dluhopisii. Stat byl tedy donucen k monetizaci dluhu piimo Ri§skou bankou. Monetizace
dluhu centralni bankou vsSak vyvoldvala v némecké ekonomice novy negativni jev: Vlada
vytvaiela dluh tim, Ze vydavala své vladni dluhopisy, centralni banka tyto dluhopisy nakupovala,
¢imz zvySovala mnozstvi penéz obihajici v ekonomice. Rust penéz v ekonomice vyvolaval
inflaci, ktera de facto snizovala vladni zadluzeni. V dusledku toho klesala ochota vlady
k omezovani tvorby dal$ich pujéek a dochazelo k zavedeni novych expanzivnich ménovych
opatieni. DalSim disledkem byl rist inflacniho ocekavani ve spole¢nosti, které nasledné
vyvolaval jesté vétsi podil monetizace.'*®

K tomu pfispéla i dalsi opatieni ze 4. srpna 1914. Kromé¢ umoznéni neomezeného emitovani
kratkodobych dluhopist (tzv. Schatzanweisungen), byla expanzivni ménova politika jesté vice

zjednodusena zavedenim uveérovych uradi a jejich bankovek (tzv. Darlehenskassascheine), které

9 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., s. 772.
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mély stejnou funkci jako zlaté rezervy centralni banky. Béhem prvnich let valky centralni banka
toto kryti vyuzivala jen v rozsahu necelych 25 %, ale po zavedeni nového vale¢ného plani jejich
podil na kryti bankovek v ob&hu vyrazné¢ vzrostl a v listopadu 1918 se uz v portfoliu banky
nachézelo 4 005 milionu marek v Gvérovych bankovkach.* Pii tietinovém kryti bylo na jejich
zaklad¢ v obéhu obézivo v hodnoté 12 015 miliond némeckych marek.

V zavéru tedy mohu konstatovat, ze némecka ekonomika se potykala s rychlym ristem
monetarni baze, naslednym ristem mnozstvi penéz v ob&éhu a s tim souvisejici inflaci, ktera byla
navic podpofena omezenym zasobovanim. V dusledku nedostate¢né upravy dani a odkupovani
dluhopist centralni bankou nedochazelo k dostatecnému odcerpavani prebytecné meény z ob¢hu.
Regulace trhu, ke kterym zde dochazelo, potlacovaly projevy chybné monetarni a fiskalni
politiky v kratkém obdobi, takze némecka ekonomika vykazovala podobné vysoky rist cenové
hladiny jako Velkd Britanie a Spojené staty.’>* Z mého pohledu némeéti politici chybng
vyhodnotili schopnost své ekonomiky pohltit emitované kratkodobé i dlouhodobé dluhopisy.
Doslo k podcenéni dopadi financovani dluhem a expanzivni ménové politiky na ekonomiku

z dlouhodobého hlediska. Cely problém byl podpoten znaénym vlivem zajmovych skupin.

%0 GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 243.
11 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., 5.778.
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3. Dopady valky na némeckou ekonomiku

V noci z 3. na 4. tijna 1918 odeslal novy kancléf Max Badensky Woodrowu Wilsonovi
zadost o zahajeni krokd vedoucich k uzavieni miru na zéklad¢ Ctrnacti bodu, které americky

prezident publikoval 8. ledna 1918."%

O méesic pozdé&ji byl cisat donucen k abdikaci a vlada byla
predana videi socialnich demokratii Friedrichu Ebertovi.**® Dohoda o pfméi byla podepsana
11. listopadu ve Francii v lese u mésta Compiégne.

V posledni kapitole této bakalarské prace se budu zabyvat situaci v némecké ekonomice
Vv povale¢nych letech do roku 1923, kdy se ve Vymarské republice naplno projevila hyperinflace.
V prvni casti kapitoly se budu zabyvat jednanimi ve francouzskych Versailles a dalSimi
dohodami, ve kterych byly stanoveny podminky povale¢ného vyrovnani val¢icich statd. Zminim
zde postoj némecké strany vuci reparacim i kritiku britského ekonoma Johna Meynarda Keynese.

Tématu povalecnych dohod bylo vénovano dostatecné mnoZzstvi odbornych praci, ale
vzhledem k zaméteni této bakalaiské prace, neni mozné tyto udalosti zcela vynechat. V druhé
casti se zam&fim na déni ve finanéni politice Vymarské republiky, ktera se musela vyrovnat
nejen s reparacemi a naslednou okupaci pramyslové oblasti Poraii, ale také s nasledky své
vale¢né finanéni politiky zalozené na nefizené emisi bankovek a vyrazném zadluzovani statu.

V letech 1921-1923 zapocala némecka ekonomika velmi nepfiznivy vyvoj. ZvySovani
zasoby penéz, ke kterému dochazelo jiz za valky, vedlo k novému ristu inflace, ktera postupné
piechazela ptes padivou az do hyperinflace. Jak ukazuje Knut Borchardt, od roku 1918 do roku
1923 doslo k inflaci obéziva v takovych rozmérech, Ze jeho mnoZstvi bylo vtomto roce
milionkrat v&t8i, neZ tomu bylo v pfedvaletném obdobi® Na rist mnozstvi obé&Ziva

v ekonomice nasledné reagovala cenova hladina v zemi, ktera vykazovala stejnd prudky rist.*
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3.1. Jednani ve Versailles a nasledujici dohody

Po podpisu smlouvy o piiméfi s Vymarskou republikou, ke kterému byla dotlacena 11.
listopadu 1918 u francouzského mésta Compiégne, byly valcici strany piipraveny k vyrovnavani
valeénych ucth. Otazka vySe valeCnych reparaci a postihi méla byt zodpovézena na mirové
konferenci v Pafizi, ktera byla svolana na obdobi od ledna do kvétna 1919 a probihala bez ti¢asti
némeckych zastupct.’ Piiprava mirové smlouvy zaméstnavala celkem 58 vybori a komisi a
pravomoc ucinit kone¢na rozhodnuti méli Woodrow Wilson, Lloyd George a Georges
Clémenceau, pti¢emzZ posledni ze jmenovanych zastupoval postoj Francie, kterda vyZzadovala co
nejprisn&jsi postih porazeného statu.®” Mirova smlouva byla zastupcim Vymarské republiky
piedlozena 7. kvétna 1919, téhoz roku pod ultimatem 28. Cervna podepsédna a 7. Cervence
probéhla jeji ratifikace. Dle obsahu této smlouvy muselo Némecko postoupit primyslové uzemi
Alsaska-Lotrinska a Sarska Francii, s ¢imz souvisela ztrata 75 % tézby Zelezné rudy, 26 %
zZ tézby uhli a 35 % vyroby litiny, Némecko dale ztratilo veskeré své kolonie ve prospéch Francie
a Velké Britanie a levy bifeh Ryna mél byt 15 let pod kontrolou vitéznych mocnosti, zatimco na
pravém biechu mélo byt vytvoieno 50 km Siroké demilitarizované pélsmo.158 Branna povinnost
v Némecku byla pozastavena, vojenska technika byla odevzdana a zem¢ si sméla ponechat pouze
armadu 100 000 muzi, ktefi meli slouzit jako policejni slozka.'*® V neposledni fadé mélo na
zakladé ¢lanku 231 pfijmout odpovédnost za rozpoutani svétové valky a uhradit ztraty vitéznych
mocnosti.'®® Pavodni vymarskd vlada tuto dohodu odmitla podepsat a 20. cervna ohlasilo
politické vedeni statu svou rezignaci.*®*

Po konferenci v Londyné v roce 1921 byl Némecku ptedloZen ultimativné, pod hrozbou
okupace Poruii, kone¢ny navrh, ktery pozadoval na zakladé rozhodnuti Repara¢ni komise 132
miliard zlatych marek, coz podle zastupci vitéznych stati nemélo piesahovat platebni moznosti

162

Vymarské republiky.”™ Zasadnim problémem byla forma, vjaké bylo kvili inflacnimu

znehodnoceni domaci mény poZzadovano plnéni repara¢nich splatek. Byl schvalen pozadavek,
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aby splatky byly vyrovnany ve zlaté a z devizovych rezerv, kterych nemély banky neomezenou
zasobu, a proto bylo nutné nakupovat pevnou ménu za nové emitované némecké marky.'®® Mezi
lety 1918-1919 doslo k markantnimu snizeni zasob zlata v centralni bance. Jeho hodnota klesla
na 1 089,5 miliony marek a v roce 1921 se v portfoliu banky nachazelo zlato pouze v hodnoté
995,4 miliony marek.*® Politika pInéni ukongila obdobi relativni stability némeckych financi, ve
které se zem& nachazela v roce 1920.'°° Emitovani novych bankovek vedlo k daliimu stupiiovani
inflace, ktera v roce 1923 dosahla takovych hodnot, Ze némecka marka byla naprosto bezcenna a
index Zivotnich nakladii dosahl 1,25 bilionkrét vyssi hodnoty, nez mél pred valkou*®®

Zasadni pro tuto praci je vSak nalada, kterou nastaveni reparaci vyvoldvalo v némecké
spole¢nosti. VéEtsina citovanych autorti se shoduje na tom, Ze Némci diktované podminky a
podpisy vynucené hrozbou okupace vyznamnych hospodéiskych uzemi nikdy neptijali za své.
Spole¢nost se po podepsani smluv zacala rozd€lovat jesté vice, nez tomu bylo béhem konfliktu.
Pfedni politi¢ti predstavitelé byli opozici obviflovani z toho, Ze se nevlastenecky podiizuji
versailleskému diktatu, zatimco némecka spolec¢nost trpi pod tihou inflace a reparaci.167

Po prvni splatce Vymarské republika odmitla n6étu vydanou 7. dubna 1922 s ozndmenim,
ze Némecko neni schopné dostat splatce ve vysi 720 milionit marek. 168 § odvolanim na &lanek
234 Versaillské smlouvy, podle kterého méla komise priabézné kontrolovat a upravovat zpisob

b’169

plateb,“pozadovali na Janovské konferenci piezkoumani platebni schopnosti republiky

vyrovnat uréené reparace. AvSak ucastnici z Francie, vedeni ministrem Louisem Barthouem,
vSechny snahy, vcetné¢ zadosti o moratorium na reparacni splatky, zcela znemoznili.*"”
Z konference v Janové tak vzesla pouze Rapallska dohoda podepsana 16. dubna Vymarskou
republikou a Ruskou sovétskou federativni socialistickou republikou.'’* Tato tmluva upravovala

vzajemné politicko-hospodaiské vztahy a predstavovala pozvednuti zahrani¢niho obchodu

smérem na vychod i odstranéni mozZnosti, Ze by vychodoevropska velmoc mohla po porazené
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zemi vymahat vyplaceni $kod vzniklych pii prvni svétové valce.'’? Dohoda viak jests vice

ochladila vztahy Vymarské republiky a zapadnich mocnosti,*"

ackoliv pravé postoj Francie,
ktera odmitala vSechny pokusy o nalezeni jiného konstruktivniho feSeni problému splaceni
reparaci a vztahti s Némeckem, mél na vzniku Rapallské smlouvy sviij podil. Netspéch zastupct
politiky plnéni na téchto jednanich vedl ke zhorSeni situace v domaci politice. V zemi nartstal
vliv nacionalistickych spolkii a zvySoval se pocet atentat. V listopadu 1922, tedy tfi mésice po
vrazd Walthera Rathenaua, zastupci kabinetu plnéni rezignovali.'"

Nazor, ze nastaveni valecnych reparaci je pro Némecko ptili§ tvrdé, neredlné a vSe povede
k dalsimu ekonomickému i politickému konfliktu na uzemi evropskych statd, se dostal do
povédomi velmi brzy po uvedenych jednéanich. Oficidlnim zastupcem Velké Britanie na Patizské
mirové konferenci se stal John Meynard Keynes, ktery v této dobé slouzil na britském
ministerstvu financi. Ekonom nesouhlasil s vysi reparaci, které byly na némeckou ekonomiku
uvaleny, a proto na sviij post rezignoval a sepsal rozsahlou analyzu vale¢nych reparaci a jejich
budoucich dopadl na hospodaistvi. Dle jeho nazoru odpovidajici vyse reparaci neptesahovala 40
miliard zlatych marek, pri¢emz za opravnénou povazoval &astku 2,1 miliardy liber.'” Dle Nialla
Fergusona byl jeho neobjektivni postoj vyrazné ovlivnén jeho obdivem k némeckému zastupci

ve Versailles Carlu Melchiorovi.*"

3.2.Situace v povaleéné Vymarské republice

Nejzavazn€j$im problémem némecké ekonomiky v povaleénych letech se stala inflace
némecké marky. Pokud v ¢ervenci roku 1914 mél jeden americky dolar hodnotu 4,2 zlaté marky,
potom v listopadu 1923 dosahoval hodnoty 4 200 miliont papirovych marek.”” Némeéti politicti
predstavitelé mohli zpocatku vysvétlovat oslabovani mény a rostouci cenovou hladinu namoini
blokadou ze strany Velké Britanie a spotiebnimi zvyky spole¢nosti.'”® Pozd&ji byla vina za
rozvijejici se hyperinflaci svalovana na neiimérnou vysi reparacnich plateb, které byly zemi

vycisleny vitéznymi mocnostmi. Pro némeckou vladu tento stav zpocatku neptedstavoval Cisté
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negativni jev, protoZe s rostouci inflaci dochazelo ke snizovani readlné hodnoty statniho dluhu.

Politi¢ti zastupci predpokladali, ze propad hodnoty némecké mény ve vysledku zptisobi rust

exportu, ktery oZivi némecké hospodafstvi, a snizeni celkové reparaéni zatéze.'*°

Nepokouseli se
proto zabranit neptiznivému vyvoji financi a némecka ekonomika pokracovala v nepfiznivém
inflaénim kurzu, ktery se v letech 1922-1923 zménil v hyperinflaci. Pfedpoklad oziveni
némeckého exportu oslabovanim domaci mény, byl v tomto piipadé chybny. Pokud porovnam
statistické udaje mezinarodniho obchodu v tomto obdobi, je zifejmé, Ze némecky export
dosahoval velmi nizké urovné. V roce 1913 bylo z Némecka vyvezeno zbozi o vaze 82 195,6
tisic tun, v roce 1922 dosahovala tato hodnota pouze 35 497,1 tisic tun a nadale se snizovala.'®
Jak vysvétluje Stephan Webb, dlouhodobé¢ deficitni rozpocet vedl k vytvofeni trvalych
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inflacnich ocekavani, kterd se nasledné¢ prenasela do realné ekonomiky. 8

Jak jsem zminila
v piedchozi kapitole, do konce valky byly projevy inflace v zemi zpomalovany cenovymi stropy
a kontrolou trhu, a proto se nartstajici ménova baze nemohla projevit naplno. Béhem valky
rostla monetarni baze rychleji, nez se zvySovaly trzni ceny v zemi (viz Tabulka ¢. 9). Po roce
1918, kdy ptestavala platit vale¢na omezeni trhu, se rust velkoobchodnich a maloobchodnich cen

v ~ 1
zadal prudce zvySovat.'®

Tabulka €. 9 Vyvoj cen a monetarni baze 1913-1923 (v procentech)

W velkoobchodni ceny |  narist ceny jidla | nardst | monetirni baze | narist
1913 100 100 100
1914 102 2 101 1 141 41
1915 116 14 143 42 165 17
1916 132 14 198 38 220 34
1917 157 19 213 8 343 56
1918 143 -9 229 8 604 76
1919 470 229 326 42 881 46
1920 1501 219 953 192 1374 56
1921 2491 66 1529 60 2061 50
1922 44 921 1703 17 056 1016 23 1028
1923 2,35 x 10" 5,23 x 10*°

Zdroj: BROADBERRY, S. a HARRISON, M. (2005): The economics of World War |..Cambridge: Cambridge
University Press, 2005, s. 64.

9 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., s. 780.

180 EERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 348.

181 Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich, 1924 [online]. Berlin: Statistisches Reichsamt, 1926 [cit. 2014-08-
14], s. 141.

182 \WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., s. 769.

183 Vice k vjvoji cenové hladiny ve Vymarské republice: Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich, 1923
[online]. Berlin: Statistisches Reichsamt, 1924 [cit. 2014-08-14], s. 278-312.
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Ke zrychlovani tempa rlstu cen zacalo dochéazet v letnim obdobi roku 1922 a 0 nékolik
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mésicl pozdéji se uz mira rastu velkoobchodnich cen pohybovala mésicné kolem 592%.
V povale¢ném obdobi nedoslo k zastaveni ristu monetarni baze? Podle Rodneyho Jacobse si
vlada Vymarské republiky velmi brzy po valce uvédomovala, ze nebude mozné financovat
naklady zvySovanim danovych ptijmi a opét pfistoupila na politiku financovani emisi novych
bankovek, které po Fijnu 1923 pokryvaly vice nez 99 % veskerych vladnich vydaji.'® Jak pise
Fred Fairchild, hodnota bankovek v obéhu ¢inila uz v roce 1919 35 698 miliond marek a celkové
mnozstvi obéziva bylo Ctyfiadvacetkrat vétsi nez v ¢ervenci roku 1913.1%

V prvnich povéleénych letech se objevila snaha o centralni danovou reformu, ktera byla
skupinou némeckych ekonomt, reprezentovanych Robertem Kuczynskim, prosazovana jiz

8 Tato dafiova reforma vychdzela zplanu

kratce po zavedeni Hindenburgova programu.’
Matthiase Erzbergera, ktery v dafiovém navrhu z 11. bfezna 1920 prosadil zavedeni nové piimé
centralni krizové dang (tzv. Reichsnotopfer).’®® K dalsimu zpfisnéni dafiové politiky pod jeho
vedenim uz nedoSlo, protoze byl 12. bfezna 1920 opozici vedenou Karlem Helfferichem
donucen k rezignaci.'®

Mnozstvi mény v obéhu bylo narazové snizeno reformou némecké mény v roce 1923.
V ramci ménové reformy byla zavedena Rentbanka, jejiz bankovky byly sménovany za papirové
marky v poméru 1 rentova marka = 1 bilion papirovych bankovek.*® V tomto obdobi na post
premiéra nastoupil Gustav Stresemann, pod jehoz vedenim pozdé€ji doSlo 26. zari 1923
k pozastaveni pasivni rezistence, ke které politicti zastupci ptistoupili 11. ledna 1923 po obsazeni

pramyslové oblasti Porti, a obnové diplomatickych styki s vitéznymi mocnostmi.*®*

184 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., s. 776-777.

185 JACOBS, R. (1977): Hyperinflation and the Supply of Money. Journal of Money, Credit and Banking [online].
1977, roc. 9, ¢. 2 [cit. 2014-08-08], s. 295.

18 EAIRCHILD, F. (1922): German War Finance - A Review, s. 254,

87 GROSS, S. (2009): Confidence and Gold: German War Finance 1914-1918, s. 247.

188 FERGUSON, N. (2004): Nest'astna valka, s. 350.

189 WEBB, S. (1986): Fiscal News and Inflationary Expectations in Germany After World War 1., 5.781.

Y9 MORAVCOVA, D. (2005): Hospodaiské a politické aspekty némeckych reparaci 1918-1932, s. 61.

191 Tamtéz, s. 60.
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Z.Aavér

Cilem této prace bylo potvrzeni mé zakladni hypotézy, kterd spocivala v predpokladu, ze
hyperinflace a spolecenské zhrouceni Vymarské republiky v mezivaleéném obdobi bylo souhrou
ekonomickych a politickych vlivi, které se datuji nejen do obdobi povale¢nych jednani, ale uz
do predvalecného obdobi prvni svétové valky.

Ve dvou hlavnich kapitolach jsem se zabyvala fiskalni a monetarni politikou, celkovym
stavem hospodafstvi a politickym postavenim Némecka v obdobi let 1871-1918. V této periodé
v zemi dochazelo k mnozstvi politickych i hospodaiskych zmén. V nasledujicich odstavcich
shrnu veskera rozhodnuti v letech od sjednoceni Némecka do podpisu mirovych smluv, ktera
byla dle mého nazoru vyznamna pro zhrouceni némeckych financi a demoralizaci némecké
spole¢nosti. Veskeré vlivy, které prispély K vytvotreni nejvétsi inflace v déjinach, bych shrnula
pod dva zakladnimi body, kterymi Ize charakterizovat politiku Némecka v popisovaném obdobi.
V prvni fad€ jde o n€kolikrat zmiflovanou problematiku federativniho uspofadani Némecké fisSe.
V celé periodé mizeme sledovat vyrazny vliv zastupcl jednotlivych spolkovych stath, ktefi se
stavéli proti moznosti sjednoceni n€kterych politik pod centralni spravou. Z tohoto diivodu byl
systém danové politiky Némecka malo flexibilni. Ve valecném obdobi nebylo mozné pruzné
piizpisobovat finanéni politiku momentalnim potfebam valky a problém byl jesté umocnén
vlivem velkoprimyslniki. Druhym vyznamnym bodem je dle mého nazoru sklon némeckych
politiki K vyuzivani nastroju, které fesily financovani pouze v kratkém obdobi, aniz by doslo
k dikladnému zvazeni dopadt z dlouhodobého hlediska. K této domnénce m¢ vede napiiklad
pocinani statnikti v oblasti danové politiky. Ve shaze nezatézovat civilni obyvatelstvo byly
vydaje financovany zadluzovanim celé ekonomiky, ¢imz naklady pouze pienaseli na budouci
generace. Tento nazor umocnil i postoj, ktery zaujali vici splaceni reparaci v povaleéném
obdobi, kdy se spoléhali na budouci vliv propadu hodnoty némecké marky vii¢i ostatnim ménam
misto toho, aby se snazili 0 vyrovnani statnich rozpocta.

Hospodaisky vyvoj v predvalecném obdobi mohl vzbuzovat dojem, ze Némecko se stdvalo
vyznamnou konkurenci pro svétové mocnosti. Z uvedenych informaci ale vyplyva, Ze politicti
zastupci evropskych velmoci Némecko nepovazovali za vyraznou konkurenci, kterd by dokéazala
ohrozit hospodaiské a politické postaveni téchto stati. Za nejvétsi problémy, které vznikly
vV tomto obdobi, povazuji rozmisténi némeckého kapitdlu a rychly rist vnitfniho 1 vnéjSiho
zadluZovani. VétSina kapitalu byla investovana do domaciho primyslu, ¢imz se Némci ptipravili

o moznost zvySovani svého vlivu v zahrani¢i, diky kterému mohlo byt usnadnéno ziskavani
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zahrani¢nich puajcek v dobé valky. Umistovani investic prevazné na tizemi Evropy navic vedlo
Kk tomu, ze znacna Cast tohoto majetku byla béhem valky zkonfiskovana neptatelskymi zemémi.
Dluhovy zptsob financovani jiz v predvalecnych letech vyvolaval hned dva negativni efekty.
Stat s vysokou urovni zadluzovani ztracel solventnost u pfipadnych investorti a oslabovalo se
jeho postaveni na svétovém trhu. Béhem vale¢ného konfliktu, kdy bylo nutné vypisovani
dlouhodobych obligaci, toto pocate¢ni zadluzeni snizovalo schopnost domaciho trhu absorbovat
nove¢ emitované pujcky.

Ve finan¢ni politice vale¢ného obdobi jsem nalezla Ctytfi body, které povazuji za rizikové
pro stabilitu ekonomiky. Radim mezi né expanzivni ménovou politiku, monetizaci statniho
dluhu, neflexibilni Gpravy rozsahu zdanéni a zavedeni regulaci némeckého trhu. Zakony piijaté
4. srpna 1914 umoziovaly expanzivni politiku centralni banky, ktera de facto nepodlé¢hala zadné
vnéjsi kontrole. Toho bylo docileno zruSenim zlatého standardu, povolenim emise kratkodobych
dluhopist a zavedenim bankovek uveérovych ufadl, které mohly v portfoliu centrdlni banky
slouzit jako kryti pro novou emisi bankovek. Dalsi fedéni penézni zasoby bylo zpisobeno
monetizaci vladnich dluhti centrdlni bankou, ke které bylo nutné ptistoupit kvili nedostatecné
trzni poptavce. Ackoliv zasahy statu do vale¢ného hospodaistvi byly nevyhnutelné, zavedena
opatteni zptisobovala zkreslovani trznich indikatort. Cenové stropy, které vlada nastavila, navic
vyvolaly rast ¢erného trhu. Pro tuto praci je vSak dulezitéjsi skutecnost, ze tyto cenové regulace
nedovolily, aby se naplno projevoval rust monetarni baze. Z tohoto duvodu si politicti
predstavitelé ziejmé nebyli pIné védomi dopadu, které jejich politika vyvolava, a povazovala ji
tedy za tuspéSnou. Tietim bodem je opatrnost V piipadé¢ upravy dani, ktera pietrvavala
Z mirovych obdobi az do roku 1916. V zemi se dafilo omezovat piimy dopad valecnych nakladi
na obyvatelstvo v kratkém obdobi, ale v kone¢ném dusledku jej vystavili t¢émto dopadiim o
n¢kolik let pozdéji, kdy bylo zasazeno zptisnénou obchodni blokadou, rostouci inflaci a kone¢né
také zhroucenim spolecenského systému.

Jsem presvédCena, Ze tyto poznatky potvrzuji mulj pfedpoklad, Ze zhrouceni némecké
ekonomiky a radikalizace mezivale¢né spole¢nosti nebylo pouze disledkem pozadavki, které
vzesly z povaleénych jedndni, a obsazenim primyslové oblasti v Porafi. Némeckd vlada
vstoupila do vale¢ného konfliktu v nevyhodném postaveni a béhem let 1871-1918 bylo u¢inéno
nékolik rozhodnuti, ktera mohu z politického i ekonomického hlediska oznacit za velmi rizikova.

Obdobi po podpisu smluv o pifiméfi jsem se vénovala pouze okrajove, ackoliv jde z
ekonomického i politického hlediska 0 velmi zajimavou etapu, ktera by mohla byt samostatnym

namétem pro odbornou praci. Prvni roky po valce, kdy némecti politicti predstavitelé povazovali
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inflaci za cestu ke zvyseni exportu a snizeni reparacni zatéze, dle mého nazoru pouze potvrzuji
skutecnost, ze v Némecku byla zvolena takova finan¢ni politika, v ramci které bylo v dlouhém
obdobi sméfovano do stadia, ve kterém jiz nebylo mozné zabranit ekonomickému zhrouceni a

demoralizaci spole¢nosti.
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Priloha

Priloha ¢. 1: Vyvoj prijmi z dani v Némecké FiSi v letech 1913 - 1918 (v tisicich marek)

A 1913 1914 1915 1916 1917 1918
Dané:

Cla 679 322 560 761 359 879 348 255 232 726 132 989
Tabak 11 415 13523 13534 18 183 17 132 21936
Cigarety 42 699 54 798 66 124 83 765 132 051 238 985
Valeéna cigaretova dai 100 950 270 366 438 500
Cukr 173 746 214 641 168 433 194 688 163 828 183 864
Sl 62 386 77772 61 054 85 494 103 246 81 600
Lih 193 775 228 046 95 546 73130 19 597 29 216
Kyselina octova 799 687 948 550 284 924
Vino 159 590
Sumivé vino 9511 10 058 3095 10 620 14 375 30 348
Minerélni voda 18 111
Osvétleni 15072 19 316 10 707 16 644 19 148 18 357
Zapalky 20131 26 227 18 314 29 564 27 079 22 873
Varna daii 130 005 130 725 78 458 55184 20 188 33934
Kolky na hraci karty 2 004 1877 1792 2504 2 601 2 803
Kolkovné na sménky 19 616 15 685 11 637 12 210 12 988 10 513
Imperialni znidmka pro:

Podniky 6 819 27 237 21 926 32737 67 548 59 323
Cenné papiry 43 383 15 094 6 416 7212 8 025 14 175
Dividendy a urokové kupény 14 215 12 973 14 579 16 126 16 692 22 763
Obchodni akvizice 18 273 4971 3325 5997 14 545 43529
Losy 53 451 26 496 31582 38 786 47 221 57 930
Nakladni listy 19 198 14 397 15 143 43121 88 804 92 944
Jizdenky 24 305 17 185 15218 17 859 23054 3021
Licence na motorova vozidla 4812 3917 597 405 351 574
Podily na zisku (tantiémy) 7100 6 006 6 037 7968 9 835 13768
Obratu komodit 24 246 111 740 84 544
Obrat penéz 362
Pi‘evod nemovitosti 34 708 18 478 11 010 17 262 33591 65 087
Pojisténi 5737 16 478 25 046 26 598 31 884 42 269
Seky 3033 2269 1899 -206 -144 -1
Osobni doprava 3 132 388
Nakladni doprava 64 525 159 259
Uhli 412 898 751 295
Statistické poplatky 2 085 1209 996 912 709 474
Piiristek hodnoty majetku 15 323 2824 744 549 1170

Postovni poplatky 89 610 146 750 235 680
Dédicka dai 46 357 43 555 48 823 65 043 69 812 77 847
Majetkova dan 41 101 464 89 139
Daii z prodeje 130 548
Statni pFispévek na obranu 821 637 390 307 835 19 520 10 368 1299
Mimoiadna vale¢na daii

1916 - 1917 45 554 4842710 791 797
Mimoiadna vale¢na dai

1918 1617 195
Celkem 1660 101 2 204 595 1401615 | 1491099 | 7139164 | 5932456

Zdroj: KUCZYNSKI, R. (1923): German Taxation Policy in the World War, in: The Journal of Political Economy,

Vol. 31, No. 6, 1923, s. 766.
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