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Uvod

Tématem bakatdké prace je finami analyza, ktera si jiz dnes naSla své misto astbl
podnikovéhotizeni a je jeho s@asti. Je zadfena pedevsSim na zhodnoceni firtam
situace podniku, ixemz se snazi odhalit jeho silné i slabé strankgsopdit finagni
zdravi, které ovlisiuje zejména likvidita a rentabilita podniku. Z Gddjnancniho
Gcetnictvi a dalSich zdréjhodnoti minuly i soéasny stav a poskytuje tak dop&eni
moznych feSeni. Finatnich analyz vyuZivA nejen management pro stratégiek
takticka rozhodnuti v oblasti financi a investile eeldfrada externich subjektPomaha
odhalit oblast, kde problém vznikl a co jejigpbilo. Neni vSak schopna tento problém
vyieSit. SamotndéeSeni problému spiva na vedeni firmy a jeho schopnostech. Cilem
finanéni analyzy neni jen zji&i aktualniho stavu, alefgdevSim pozorovani vyvoje
jednotlivych poloZzek wase a jejich porovnani se standardnimi hodnotaganém

odwetvi nebo s konkurenci.

Cilem bakalgské prace je za pomoci finari analyzy zhodnotit finami situaci
spol&nosti Tradeko, s. r. 0. za obdobi let 2002 — 200f1Zity budou elementérni

metody finagni analyzy.

Teoretickatast se v ivodu zabyva vyznamem fi@inanalyzy, cili, ke kterym finaimi
analyza sréfuje a tim, jaké Pstupy je mozné pro fingni analyzu vyuzit. Dale jsou
popsany zdroje dat, ze kterych jsmrpany udaje pro pteby analyzy a jaké informace
muzeme vé&chto zdrojich nalézt. V dalSi kapitole jsou pak pr@ovany metody
vyuZivané pro posouzeni situace spobtsti a vybrané po#nové ukazatele. Jako
posledni je uvedena charakteristika spiotesti Tradeko, s. r. 0., ktera obsahujktaré

z&kladni udaje a jeji vznik a vyvoj.

Praktick&cast je zarfena na vlastni finami analyzu a zhodnoceni finan situace
spole&nosti Tradeko, s. r. 0. Poznatky ziskané v tedtétigasti jsou zde vyuzity
k provedeni vypéti, sestaveni graf tabulek a zhodnoceni vysladkanalyzy. Je
proveden rozbor vykdz financniho &etnictvi a analyza po#novych ukazatél.

Zawrem je shrnuti a zhodnoceni ziskanych vysiedk



1 Finanéni analyza

1.1 Vyznam a cile finar€ni analyzy

V publikacich zabyvajicich se finam analyzou nalezneme celdadu jejich definic.
MiZe byt chapana jako soubdinnosti, jejichZ cilem je zjistit a komplexzhodnotit

finanéni situaci podniku, ficemz je dilezit4 velikost firmy a jeji struktura.

Samotna data, ziskana z fidafho (Eetnictvi maji omezenou vypovidaci schopnost, a
proto je vyuZivana finami analyza jakd: ,Formalizovana metoda, ktera poiaje
ziskané udaje mezi sebou navzajem a foEsitak jejich vypovidaci schopnost,
umoziuje dosgt k uitym zawram o celkovém hospodeni, majetkové a finani
situaci podniku, podle nichZz by bylo moZndijpout rizna opateni, vyuZit tyto

informace praizeni a rozhodovani."

Finartni analyza je d@lezitou sowdasti finagniho fizeni podniku. Poskytuje Zmou
vazbu mezi pedpokladanym efektem a skémesti. Hlavnim Ukolem je posouzeni
finanéni a ekonomické situace podniku. Hodnoti minulsstgasnost i pedpokladanou
budoucnost hospotkni podniku. Finaini analyza nema jednotnou legislativni Upravu,
a proto se rizeme setkat s nejednotnou terminologiiuznych publikacich. Byva

n¢kdy ozn&ovana jako bilaéni analyza nebo bil&ni kritika.

Informace ziskavaipdevsim z finainiho &etnictvi, které poskytuje data z firarich
vykazi (rozvaha, vykaz zisku a ztratyighled o pe&¢nich tocich). Slabou strdnkou
téchto vykaz je jejich omezena vypovidaci schopnost, kterowgfinancni analyza
rozSkuje. Mezi dalSi zdroje dat gatnakladové detnictvi, ekonomické statistiky a
perézni a kapitalovy trh. Ke zhodnoceni fikan situace a vykonnosti vyuziva celou

fadu ukazatdl, mezi nez pat ponmerové ukazatele.

Cilem je ziskat fedstavu o finatnim zdravi firmy, dvéryhodnosti, spolehlivosti a

odhalit silné a slabé stranky.

Existuji dva pistupy k finagni analyze, a to anglosasky &#spup pouZivany zejména
ve Francii. V bakal&ké praci bude pouZit anglosaskyspup k finagni analyze, ktery
spaiva ve vypeétu pontrovych ukazatei, k ¢emuz vyuziva udaje z fina&nich vykaz.

Jednotlivé vypoty ukazatel se provadi z vykdz které jsou k dispozici v uplné nebo

! Kislingerova E. a kol.: ManaZerské finance
2 Griinwald R., Holgkova J.: Finaiéni analyza a planovani podniku, str. 4
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zkracené podab Metodika prosazovana ve Francii je orientovana pukeby
mezipodnikové komparace ekonomické vykonndsti.

Vystupy finaréni analyzy vyuZivaji itzné subjekty, jako ndp vlastnici, ¥fitelé,
investdi, stat a jeho organy, konkurence, margzZakciondi, banky a zamstnanci,

kteri chigji ziskat gehled o celkovém hospa@mi podniku.

Finartni analyzu podniku iZeme rozdlit do dvou oblasti:

» externi finanéni analyza— vychézi z viejné dostupnych &etnich informaci, které
jsou spolénosti povinny zviejiovat. Podle § 2l1a zakona 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi, maji spokénosti, které jsou zapsany v obchodnim fé§st povinnost
zveejnit Eetni zavrku, a to v rozsahu, v jakém byla sestavena. D¥.& odst. 4)
tyto (Cetni jednotky zviejnuji Ucetni za¥rku a vyra@ni zpravu jejich uloZzenim do
shirky listin obchodniho rejsku.

e interni finanéni analyza — je rozborem hospotkni podniku, analytik ma
k dispozici veSkeré Udaje z finariho &etnictvi, manazerskéha@eétnictvi, kalkulaci
nebo statistik.

1.2 Zdroje dat pro finan ¢éni analyzu

Finartni analyzaierpa informace ziznych zdroj, pricemz kazdy ma jinou vypovidaci
schopnost. Velkyitaz je zde kladenipdevSim na kvalitu vstupnich dat, bez kterych
nemizeme dost k hodnotnému vysledku.

Charakter informac:
« finan¢ni informace nalezneme &chto zdrojich:
- vykazech finatgniho (Eetnictvi, mezi které p#trozvaha, vykaz zisku a ztraty,
piehled o pe&nich tocich. Také byvaji nazyvany vykazy externixstupni
informace jsoucerpany z Getnich doklad, jejichz obsah je upraven § 11

zakona o detnictvi,

- vykazech nakladovéhaiétnictvi, které je vytviEno podle pdeb podniku, jeho

podobu si utuje &etni jednotka sama,

® Podrobgji o této metod: Mrkvicka J., Kold P.: Finagni analyza
* DluhoSova D.: Finami tizeni a rozhodovani podniku
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- vyro¢nich zpravach, které maji povinnost podle § 20 méko Wetnictvi
sestavovat &etni jednotky podléhajici auditu. V § 21 zé&konadetdictvi je
uvedeno, co by #fa vyroacni zprava obsahovat, tj. nmapietni zawrku,
informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotnipoostedi, zda ma tetni
jednotka organizani slozku podniku v zahratii a dalSi informace. Vykmi
zprava poskytuje informace o skémestech, které nastaly az po rozvahovém
dni, a to jak finasni tak nefinatini o gredpokladaném vyvojtinnosti &etni

jednotky.

» kvantifikovatelné nefinaini informace
- statistiky podniku a podnikové plany
- hormy spoteby
- vnitropodnikové srérnice

- oficialni ekonomicka statistika

» nekvantifikovatelné informace
- prognozy a nezavisla hodnoceni
- komentd#e manaZdr
- zpravy vedoucich pracovnila auditod
- odborny tisk

- 0sobni kontakty

Z riznych vyzkund® vyplynulo, Ze externi uZivatelé finamich analyz pkladaji
nejwtsi vyznam vyréni zprae a vykazu zisku a ztraty. Z ekonomickych ukazateh

pak velky vyznam zisk.

Pfi analyze musime brat v Gvahu, Ze data zobrazujulost a poitat tak s rizikem
jejich neaktualnosti. Je zde i moznost jejich zles v pitibchu (&etniho obdobi.
UZivatelé pi praci s externimi vykazy protéasto vyuZzivaji iznych odhad, predikci,

studii specializovanych firem a pgmich Gstau.

® Mrkvi¢ka J., Kol P.: Finagini analyza



Z&kladnimi prameny finami analyzy jsou finafni vykazy, které jsou s@asti &etni
zawrky a zachycuji pohyb majetku a finamich zdrofi v podniku. Podle § 18 z&dkona

o Wetnictvi je &etni zav¥rka tvarena:
* Rozvahou
* Vykazem zisku a ztraty

* P¥ilohou

Ucetni zaérka mize dale obsahovatighled o peéznich tocich nebo iphled o
zmeénach vlastniho kapitalu. Podnik analyzovany v tbakaldské praci pehled o

pergznich tocich nesestavuije.

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha zobrazuje polozky vzdy Kiiému casovému okamziku, &Sinou
k poslednimu dni &etniho obdobi, na stramktiv stav majetku a na st@apasiv zdroje,

ze kterych byl majetek pizen.

Aktiva

Aktiva predstavuji vioZzené prastdky firmy do podnikatelskéinnosti. Giekava se od
nich, Ze budou za dobu trvatinnosti zhodnocena. Aktiva jsaileréna podle funkce,
podle délky vazanosti v podniku a podle jejich idnosti, tedy schopnostii@msnit se
na penize, od nejmétikvidnich po nejvice likvidni, a to strem shora dal. D¢li se na
dvé zakladni skupiny, a to dlouhodoby majetek a &ma aktiva. Pro dlouhodoby
majetek je charakteristicka délka jeho pouzivaniSideez 1 rok acleni se na
dlouhodoby hmotny, nehmotny a finamh majetek. Naproti tomu @ébna aktiva nani
neustale svoji podobu vigiehu reprodukniho cyklu agleni se na zasoby, pohledavky
a kratkodoby finaéni majetek.

Pasiva

Pasiva jsoitlenéna na vlastni a cizi. Ukazuji, jakymigobem byla financovana aktiva
podniku. Pasiva jsou szena podle délky splatnosti jednotlivych zavazWlastni

® Kovanicova D.: Abecedasétnich znalosti pro kazdého
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zdroje/ té7 ozna@ované jako vlastni kapital, se skladaji z poloZzékladni kapitél,
kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek hosgedé minulych let a vysledek
hospodéeni kEZného etniho obdobi. Cizi zdroje obsahuji polozky rezerv,

dlouhodobych a kratkodobych zavézk bankovni Ggry a vypomaoci.

Omezena vypovidaci schopnost rozvahy

Rozvaha pracuje s Udaji, které se tykaji minul@spiroto neodrazeji sdéasnou hodnotu
podniku. Toto jeast&ne zpisobeno pouzivanim historickych ceh pcaiovani aktiv.
Vliv na realné zobrazeni hodnoty ma i nespravnévarghi opravnych polozek u
obéznych aktiv, ktera tak mohou byt nadhodnocena netathodnocena. Docétnictvi
se také nepromita zhodnoceni dlouhodobého majgtknajetku, jehoz hodnotgasem
roste, jako nafp hodnota pozenik Jsou zde i problémy s amvanim rkterych

polozZek jako jsou lidské zdroje, kvalifikace z&stmand nebo kvalita managementu.

" Kovanicova D.: Abecedasétnich znalosti pro kazdého
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1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Z vykazu zisku a ztraty zjistime, zda se podnikdgito zhodnotit vioZzeny kapitaki
nikoliv. Ve vykazu zisku a ztraty jsou ugi@dany poloZzky naklada vynos. Podle
oblasti, kterych se tykaji, jsou rageny na provozni, finami a mimd@adné vynosy a
naklady. K jeho sestaveni je vyuZivan akruaini gpfi podle kterého se naklady a
vynosy promitaji do obdobi, se kteryrcwe a casow souvisi. Nebere se tedy ohled na
to, zda doSlo v daném obdobi k jejich zaplacenionelkasu. Umoiuje zjistit vysi
vysledku hospodani a zfisob, jakym byl vytvéen. Vysledek hospodeni tak ziskame

za jednotlivé oblasf:

» provozni vysledek hospodéeni — ziskame zd&nécinnosti podniku, kuli které byl

podnik zaloZen, a to rozdilem mezi provoznimi viynasaklady.

» finanéni vysledek hospodéeni — obsahuje finaini operace aipdstavuje rozdil

mezi finargnimi vynosy a naklady.

» vysledek hospodéeni za kEZnou ¢innost — vznikne soétem provozniho a

finanéniho vysledku hospodeni a je upraven o da prijmu z EZnécinnosti.

* mimoiadny vysledek hospodéeni — vznika z nahodilych a neplanovanyghnosti

podniku a ziskame ho rozdilem mifddnych vynos a naklad.

» vysledek hospodéeni za &etni obdobi — predstavuje celkovy vysledek
hospodéeni (zisk po zdami) a ziskame ho &enim vysledku hospoteni za

béZnoucinnost s miméadnym vysledkem hospoiasni.

Omezena vypovidaci schopnost vykazu zisku a ztraty

Cisty zisk, ktery je vyp&ten ve vykazu zisku a ztraty, neodpovida skugehodnat
vytvoiené podnikem za dané obdobi. Jde o zobrazarinilho vysledku hospotkni.
Vykazuji se zde i polozky, u kterych nedoSlo k pmhyhotovosti v danémcétnim

obdobi nebo naopak se nepromithigem pertZznich prostedki z prodeje v trzbach.

8 Kislingerova E. a kol.: Manazerské finance
° Dluho$ova D.: Finami fizeni a rozhodovani podniku
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1.2.3 Priloha

Priloha k &etnim vykaam podle 8§ 18 zakona océtnictvi vysétluje a dophuje

informace v nich obsazené. SlouzegevsSim uzZivatém (Eetnich informaci, aby si
mohli vytvaoit predstavu o finaéni situaci podniku, jeho likvidit vykonnosti.
Obsahuje nap obecné udaje tykajici se podniku, informace oZzpgch (Ketnich
metodach, obecnych¢étnich zasadach, o igobu océovani a pehled o pe&nich
tocich, a to v takovém rozsahu, aby obsah jednyatiiypolozek byl zjistitelny. #hled

0 pergznich tocich séleni na toky z:

* provozni ¢innosti, které vyplyvaji Zinnosti, pro kterou byl podnik zalozZen,

* investiéni ¢innosti, ty souvisi s poizenim a vyazenim dlouhodobého majetku fipa
sem i poskytovaniigcek a Uéra,
* finanéni €innosti, kam pati veSkeré petZni transakce s poskytovateli génich

prostedki.

Prehled o pe&Znich tocich zachycuje redlny stav gamich prostdki a ma proto lepSi

vypovidaci schopnost nez zisk, kteryZa byt ovlivrién finantni politikou podniku.



2 Metody finan¢éni analyzy

Prostednictvim finagnich vykaz ziskame data, ktera je mozné zpracovatiahby
ukazatel, kjejichz vypdtu miZzeme vyuzZit elementarni a vysSi (matematicko-

statistické) metody.
2.1 Elementarni metody finanéni analyzy

Elementarni metody pétmezi nejpouziva®si, diky své jednoduchosti. K vygtol

ukazateh post&i znalost zakladnich matematickych operaci. Tatotod#z neni
universalni a neda se proto ve vSeéipadech pouzit. Vyget provadime za pomoci
ukazatele, tzn., Ze vyuzivameimo jednotlivych polozek vdetnich vykazech nebo

Udaje z &chto poloZek odvozené. Mezi elementarni metodyragéme:
a) analyzu extenzivnich (absolutnich) ukazatél

» horizontalni analyza — ukazuje, jak séninpolozky jednotlivych vykak v ¢ase.
Na tomto zakladl mizeme ziskat informace o budoucim vyvoji ukazatel
K tomu, aby ndl ukazatel pro uzivatele¢fakou vypovidaci schopnost, je vhodné
srovnavat udaje za del&sové obdobi, vyhnout ségobeni ndhodnych vliva
zahrnout i mozné z#émy v budoucnu. ® horizontalni analyze se pidd jednak

absolutni znina u ukazatele a jednak procentnipar’

absolutni zrdina = ukazatel ukazateh
procentni znsna = absolutni zéma * 100 / ukazate]

» procentni (vertikdlni) analyza — polozkyainich vyka# se vyjaduji jako
procentni podil ke zvolené zakladpolozené jako 100 %. U rozvahyuhe

zaklad tvait suma aktiv, u vykazu zisku a ztraty je to obwyklma vynas
b) analyzu pomérovych ukazatelki
» ukazatele likvidity
» ukazatele rentability
» ukazatele stability

* ukazatele aktivity

19 Mrkvigka J., Kold P.: Finagni analyza



c) analyzu soustav ukazatai

* pyramidové struktury po#movych ukazatél umoziuji ziskat souvislosti nap

mezi likviditou a rentabilitou

» rozklad ukazatele ROE (rentabilita vlastniho kdp)ta

2.2 VysSi (matematicko-statistické) metody

K vyuZiti téchto metod je pdeba disponovat matematickymi a statistickymi zriahds
na vysSi urovni. Slozitost vyptu téchto metod zfisobuje do jisté miry i jejich mensi
vyuZivani. Nevyhodou je také omezené pouZitiidto metodartt pati nagf. bodové
odhady, statistické testy odlehlych dat, empiridigtribuini funkce, analyza rozptylu
nebo regresni a korelai analyza.

! Mrkvigka J., Kold P.: Finagni analyza
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3 Pomérové ukazatele finar€ni analyzy

3.1 Ukazatele miry rentability

Ukazatele rentability, neboli vynosnosti vioZzendapitalu, ukazuji, jak jsme dokazali
zhodnotit investované prastky. Pongiuji koneny efekt, ktery zde fiedstavuje zisk,

s vlozenymi vstupy, coz ieme vyjadt takto:

zisk
vloZenykapital

Existuje cel&ada modifikaci ukazatlrentability, zalezi na tom, jaké Udaje jsou do
vypoctu zahrnuty, co se v danérfipadt rozumi pod pojmem viloZeny kapital a jaky

zisk dosadime déitatele. U zisku rozliSujeme tyto kategotfe:

ZUD = zisk gred Uroky a zdamim (angl. EBIT - Earnings before Interest and Bxe
ZD = zisk ged zdagnim (angl. EBT - Earnigns before Taxes),

Z = zisk po zda#ni (angl. EAT - Earnigns after Taxes).

Vlozeny kapitél, zde fize byt chapan, jako celkova investice nebo f2ame zarit
na ucgitou skupinu vloZzenych prastdki, jako nap. vlastni kapital nebo aktiva.
Pouzivani vysledného efektu ve farmisku, vSak mize veést ke zkresleni a chybnému

zawru, nebd podnik si ho mMiZze upravit pro deové (Eely.
Déle budou uvedeny zakladni p&nové ukazatele rentabilitf,a to rentabilita viastniho

kapitalu, rentabilita aktiv a rentabilita celkovétloZeného kapitalu.

a) ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity)

ROE= i
VK

Z — zisk po zdagni

VK - vlastni kapital

12 Griinwald R., Hol&ova J.: Finadni analyza a planovani podniku
¥ Mrkvicka J., Kold P.: Finagni analyza
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Rentabilita vlastniho kapitdlu udava, jak byla zmmckna investice spa@leiki nebo
majiteld podniku, tzn. zda je podnik schopen reprodukoraéstice. VIiv na hodnotu
ukazatele ma vyse zisku po zdaha vyvoj vlastniho kapitalu. Je zde bran v Gvaisk
po zdagni, a to z toho @vodu, Ze da musi byt ped rozélenim zisku vlastnikm
odvedena. Investb ocekavaji vysSi efekt, protoze tentouspb investice je proén
mnohem riziko¥jSi, nez u jinych alternativ uloZeni gen Pomoci ukazatele rentability
vlastniho kapitalu tak mohou posoudit, zda repredujejich kapitalu odpovida e
rizika. K omezeni vypovidaci schopnosti ukazatetehdzi v pipac prilis nizké
hodnoty vlastniho kapitalu nebo Yipadt, Ze podnik vykazuje ztratu a s@sre

zaporny vlastni kapital.
b) ukazatel rentability aktiv (ROA — Return on Assets)

ROA = &
aktivacelkem

ZUD - zisk fred uroky a zdamim

Ukazatel rentability aktiv (produki sily) pong¢tuje zisk ged droky a zdamim

s celkovym majetkem a nenitldzité, zda kapital pochazi z cizich nebo vlastnich
zdroji. Za celkovy majetek je zde povazovana suma alilava ,hrubou” rentabilitu.
Cim je vy3si, tim vice jsou zhodnoceny vioZzené peoisty, tim vy3Si je vynosnost
aktiv. Vyjadtuje, kolik korun zisku fed Uroky a zdamim gipada na jednu korunu
aktiv. Tento ukazatel ma vyznam pro srovnani poisikiznymi daiovymi systémy
nebo pro porovnani podnikovych vyslédk case. To, Ze zde dlaneni zahrnuta do

ukazatele neni pro managemeiledité, protoze jeji vySi netize [ilis ovlivnit.

c) ukazatel rentability celkového vloZzeného kapitdlu ROl — Return on

Investment)

ol = ZUDx(1-t)
aktivacelkem

ZUD - zisk ffed uroky a zdamim

t — sazba danze zisku

12



Ukazatel udava zhodnoceni celkového kapitdlu béedohna to, z jakych zdnbjbyl
porizen. Pordtuje celkovy vioZzeny kapital s vyslednymi efektyofr se ve jmenovateli
nachazi aktiva a ditateli ¢isty zisk pro vlastniky a urok prockitele. Vyslednym
efektem je tedy saet Cistého zisku a zda&nych aroki. Je mozné takto srovnavat

podniky s fiznou strukturou vlastniho a ciziho kapitalu.

3.2 Ukazatele likvidity

Skute&nost, zda je podnik schopen hradit své zavaziag\a v poZzadovaném mnozstvi
miZeme zjistit pomoci ukazatellikvidity. Likviditou ** se rozumi, zda je podnik
schopen fenenit svij majetek na petni prostedky a uhradit tak své dluhy.
Likvidnost je potom vlastnosti majetku, i#ka, jak obtizné je femenit majetek na
hotovost. Ukazatele likvidity po#iuji obéZzna aktiva s kratkodobymi pasivy, které jsou
splatné do 1 roku. Mezi nejlikvidisi prostedky pati financni majetek, tj. bankovni
Ucty a penize v pokladn Za olgZna aktiva povazujeme zasoby, kratkodobé pohledavky
a finartni majetek kratkodoby. Za kratkodoba pasiva, prtighy finani analyzy,
povazujeme kratkodobé zavazky, kratkodobé bankdwsiy a vypomoci. Pokud je
hodnota obznych aktiv k datu &etni zaerky vyssi nez kratkodobych pasiv, je zde
realna nadje, Ze ¥titelé budou uspokojenEolventnije proto takovy podnik, ktery je
schopen v daném terminu uhradit vSechny své ¢praplatné zavazky, a to

v poZadovaném mnozstvi.

Pro posouzeni schopnosti podniku hradit své zavgzky nefastji vyuzivany

nasledujici ukazatele likvidity:

a) ukazatel bézné likvidity (Current Ratio)

kratkodobaktiva
kratkodobdasiva

Bézna likvidita =

Za kratkodoba aktiva povazujeme zasoby, kratkogmitdedavky, kratkodoby fing&ni
majetek,casové rozliSeni na stramktiv a za kratkodoba pasiva jsou zde pro analyzu
brany kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovriryjkratkodobé finaéni vypomoci

acasové rozliSeni na strapasiv.

4 Kislingerova E. a kol.: ManaZerské finance, stt. 7
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Ukazatel BZné likvidity udavd, kolikrat pokryvaji kratkodolaktiva kratkodoba pasiva
podniku. Kolikrat je podnik schopen uspokojiiitele, kdyby gemenil veSkera sva
kratkodobéa aktiva na hotovostim vy3si je jeho hodnota, tim je vy3si gadwiiteld,

7e jejich pohledavka bude uhrazena. V litefelfuse uvadi, Ze hodnota tohoto ukazatele
by se mdla pohybovat vintervalu 1,6 — 2,5.¢ftelé pomoci B tak mohou ziskat
informace o tom, jak je jejich investice kryta hotiru majetku.

Tento ukazatel ma ovSem omezenou vypovidaci sclsbpmebd obéZna aktiva nejsou
stejrg likvidni a jejich struktura z hlediska likvidnostde neni zohledima. Stejg tak
neni brana v potaz struktura zavazieréna podle splatnosti. Hodnota ukazateigna
likvidity se da také ovlivnit i sestavovani rozvahy, a to polozkou zasob, jejicdiup
muze byt odloZzen a nebo naopak jicliza byt pdizeno velké mnozstvi. Daletbe byt
také zkreslen vysledek zavazky, které mohou byazdmy v daném obdobi nebo az
v nasledujicim Citatel je také vhodné, pro zlepSeni vypovidaci pabsti, upravit o
nedobytné pohledavky. Ukazatel neposkytuje infoenacvyvoji platebni schopnosti
podniku, protoZe je vymdtan jednordzo¥ a jeho hodnota také zavisi na oW, ve

kteréem dany podnik{sobi.

b) ukazatel pohotové likvidity (Quick Ratio)

KFM +kratkodobéohledavky
kratkodob@asiva

Pohotova likvidita=

KFM — kratkodoby finatni majetek

U tohoto ukazatele je odstanvliv nejménrt likvidnich ol&znich aktiv, a to zasob. Jsou
zde pondiovana pohotova @lina aktiva s kratkodobymi zavazk¢itatele je opt
vhodné upravit o nedobytné pohledavky pétshsplatnosti. Uvadf se, e hodnota
ukazatele by se #a pohybovat v rozmezi 1,1 — 1,6im je hodnota nizsi, timewsi
podil zasoby na atinych aktivech maji. VysSi hodnota j#zmiva pro ¢iitele, ale pro
management je znamkou toho, Ze madiilip mnoho aktiv v podab pohotovych
prostedki a tedy velmi maly vynos z urék

15 Kislingerova E. a kol.: ManaZerské finance
'8 Kislingerova E. a kol.: ManaZerské finance
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c) ukazatel perézni likvidity (Cash Ratio)

FM
kratkodob@asiva

Pergzni likvidita =

FM — finartni majetek (penize v hotovosti, bankovnityia kratkodoby finaini

majetek).

Ukazatel pe&Zni likvidity pormeiuje nejlikvidrgjSi okeéZzna aktiva s kratkodobymi dluhy

a vyjaduje schopnost podniku hradit své pr&platné zavazky.

3.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti udavaiji, z jakych ziljejkryt majetek podniku, zda z vlastnich
nebo cizichCim vy3si je hodnota ukazatele, tim vy3si je zadloge Aktiva podniku
by mela byt financovana jak z vlastnich, tak cizich zdrd/yuzivani cizich zdrdgj je

pro podnik levijsi, protoZe si Urok z nich placenyige dat do naklada sniZzit si tak
Gcetni zisk a zaklad d&nVlastni zdroje jsou rizikaysi, a proto i drazsi. Dezité je
tedy ugit vhodny pondr mezi cizim a vlastnim kapitalem, tedy figah strukturu.

S rostouci zadluZenosti roste i Grokova mira, 2fitelé pozaduji za &tSi riziko vysSi
vynos. Cizi kapital ize zlevnit naklady na celkovy kapital, ale jen ddité miry
zadluzenosti, pak @b zanou naklady ist. Dale budou vedeny zakladni ukazatele

zadluzenosti.

a) ukazatel &ritelského rizika (Debt Ratio)

cizizdroje

Ukazatel ¢fitelského rizika= —————
celkovaaktiva

Cizi zdroje — rezervy, kratkodobé zavazky, dloutmEa@avazky, bankovni @y a

vypomoci atasové rozliSeni na strapasiv.

Ukazatel ¢fitelského rizika, neboli ukazatel celkové zadluzgngpongtuje celkové
dluhy s celkovymi aktivy. Vysoka Uroiieukazatele #Sinou znéi vétSi zadluZzenost,
coz znamena&sSi riziko pro titele. Je dobré tento ukazatel porovnavat s cellkovo

vynosnosti vloZzeného kapitalu a se strukturou oikimpitalu.
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b) koeficient samofinancovani (Equity Ratio)

- , . . Vlastnikapital
Koeficient samofinancovard ——
celkovaaktiva

Koeficient samofinancovani je dalovy ukazatel k ukazateliiitelského rizika.
Udéava do jaké miry je podnik schopen krytjawnajetek z vlastnich zdnij
c) ukazatel finan¢éni paky (Financial Leverage)

aktivacelkem

Finartni paka= —
vlastnikapital

Ukazatel finagni paky je pevracenym ke koeficientu samofinancovani. Udaviaklé

miry vyuZiva podnik cizi zdroje.

d) ukazatel urokového kryti (Times Interest Earned)

ZUD

Urokové kryti= — _
nakladovéiroky

ZUD - zisk ged uroky a zdamim (miZze byt nahrazen provoznim vysledkem
hospodé&eni, ale jsou i jiné konstrukce, jako mapisk po zda#éni + darg + nakladové
aroky).

Ukazatel arokového kryti udava, kolikrat ziskeg aroky a zdamim pokryva arokové

naklady. Uvadi se, Ze zisk byshpokryt Grokové naklady nejmérniikrat.'’

" Mrkvigka J., Kold P.: Finagni analyza

16



3.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity poskytuji informace o tom, jakgodnik schopen vyuZit jednotlivé
majetkovécasti. MeEfi bud’ celkovou rychlost obratu aktiv nebo rychlost obrajich
jednotlivych slozek. Rychlost obratu celkovych aktyjadruje pongr trzeb k celkovym
aktivim. Ukazatele aktivity udavaji durychlost obratu (p&et obratek) nebo dobu
obratu, kter4 udava jak dlouho byl majetek vazamcié formé aktiv. Hodnota
ukazatel doby obratu se vyj&dje vcéasovych jednotkach (dny, roky). Ukazatele
rychlosti obratu jsou igvracenou hodnotou k ukazdiel doby obratu. Dale budou

uvedeny zakladni ukazatele doby obratu.

a) doba obratu zasob (Inventory Turnover)

¢ zasoby

Dobra obratu zasob ———=
trzby/ 365

Ukazatel doby obratu zasob pé&ime ptimérné zasoby s gmérnymi dennimi trzbami.
Muzeme se setkat i s jinymi konstrukcemi tohoto utelea Pomoci tohoto ukazatele
zjistime, jak podnik vyuZiva své zasoby, tedy debmanosti o&Znych aktiv v podod
zé&sob. Na vyslednou hodnotu vSakspbi mnoho faktdr, a proto je lepSi posuzovat
dobu obratu u jednotlivych drihzasob. Zasoby by &y byt udrzovany v optimalni
vySi, aby nedochazelo ke zbyte&mu nafistu naklad a zarové nebyla ohroZzena

plynulost vyroby.

b) doba obratu pohledavek z obchodnich vztai (Average Collection Period)

pohledavky obchodnictvztahi

Doba obratu pohledavek —— - —
trzbydenninaobchodniiver

Ukazatel doby obratu pohledavek vyjag, jak dlouho trva, nez oditatelé uhradi sy
dluh, tzn. jaka doba uplyne mezi prodejem na obohdwr a inkasem peiz.

c) doba obratu zavazli z obchodnich vztalé (Creditors Payment Period)

z&vazky obchodniclvztahi

Dobra obratu zavazk= — ~ ——
nakupydenninaobchodniiver
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Ukazatel doby obratu zavark obchodnich vztahudava dobu, kterd v iméru uplyne
mezi nakupem na obchodnidiytj. paiizenim majetku nebo zasob a jeho Uhradou.
Podnik tedy zadrzuje fin&ni prostedky a vyuZziva je pro svou febu, ale v dob

splatnosti dlubh musi byt podnik likvidni.
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4 Charakteristika spole¢nosti Tradeko, s. r. 0.

Obr. €. 1: Logo spol&nosti
strojirenska
TP adﬂa a elektrotechnicka vyroba
4.1 Zakladni udaje

Déle budou uvedeny zékladni Gidaje o analyzovaniéspsti Tradekd?®
Obchodni spolé€nost: Tradeko, s. r. 0.

Pravni forma: spol€&nost s rdéenim omezenym

Datum zalozeni:14. 12. 1992

Sidlo: Hodgjovicka 1113, 393 01 Pelimov

Predmét podnikani:

* zamenictvi

* vyroba, instalace a opravy elektrickych sirajgistroji

» kovoobrakc¢stvi

» specializovany maloobchod

» velkoobchod

» vyroba stroj pro ukita hospodgska odetvi

e opravy pracovnich strij

Zakladni kapital: K¢ 2. 000. 000,--

Vlastnici: Alena Lapékova (25 %), Ing. Zdetk Lap&ek (75 %)

Vedeni spolé€nosti: jednatelé — Ing. Zdek Lapaek, Alena Lapé&kova

18 Ministerstvo spravedinostieské republikyZakladni Gidaje o spafeosti Tradeko, s. r. donline].
[cit. 2007-02-14].
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4.2 Vznik a vyvoj spoleatnosti

Spolenost Tradekd byla zaloZena v prosinci roku 1992 ugenim spoléenské
smlouvy mezityfmi spol€niky. Fivodnim zamirem bylo provozovani velkoobchodni
¢innosti v oblasti distribuce vyrolfkBOHEMIA CHIPS, na kterou #ta navazat vyroba
se strojirenskym zagrenim. V roce 1994 byla ukoéena velkoobchodnéinnost a
nasledujici rok byla zahajena vyroba elektrickycipntych €les do koupelnovych
radiatofi a vyroba soustruzenych @ltha CNC strojich proamecké zakazniky.

Obr. €. 2: Sidlo spolénosti

[l | S Bn
Tradeko | ~gg, ~

| ] | B Ha "

Postupentasu ti ze spolénika prodali své obchodni podily a jeden z nich odkbupi

now pristupujici spolénik. V sokasné dob mé spolénost dva vlastniky, a to pana

Ing. Zdenka Lapd&ka a pani Alenu Lag&ovou. Spolénostiidi a jsou jejimi jednateli.

V roce 1999 proSla spaleost modernizaci, ktera sfigala v gestavig dilen na novou
vyrobni halu, ptizeni nového inform#iho systému a zavedeni systéfiaeni jakosti.
Za dobu psobeni spolaosti na trhu sni Zadny vyznamny eédiiel neukoil

spolupraci.

Spole&nost Tradeko je drzitelem mezinarodnich vyrobkovgeltifikath na elektricka

topna &lesa, které byly vydany Elektrotechnickym zkuSebastavem v Praze.

19 Tradeko, s. r. 0. — Spaieost Tradeko, s. r..gonline]. © 2003, [cit. 2007-02-05].
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Hlavni zaméieni ¢innosti firmy
Spolenost Tradeko se zabyVa:
1. Vyrobou elektrickych topnychekes do koupelnovych radiator
* jsou vyuZzivana k afevu topného média v koupelnovych radiatorech
2. Soustruzenim dildle vykresi zakaznik na CNC soustruzich

« firma Tradeko, s. r. 0. vlastni 5 CNC sousfrud stroje jsou v néptrzitém

provozu

Obr. €. 3: CNC soustruh

Spolatenska smlouva
Organy spolenost?’ jsou valna hromada a jednatelé.
Valna hromada

Je nejvy3sim organem spétesti. Clenem je kazdyifitomny spolénik, tj. jak pivodni,
zakladajici, tak i fistupujici a spoknik, ktery ziskal podil na zaklagrevzeti vkladu
nebo zddénim vkladu. Kond se minim&nlx rané. P zruSeni s likvidaci méa
spole&nik pravo na podil na likvidgaim zZistatku, ktery se roztl v pomeru splacenych
vklada.

Jednatelé

Statutarnim organem jsou jednatelé pan Ing. Zidap&ek a pani Alena Lag&ova.
Kazdy jedna samostatnDo jejich pisobnosti pat obchodni vedeni spaleosti ve

vSech ¥cech, které nepgétdo pisobnosti valné hromady.

20 Tradeko, s. r. 0. — historie spolénosti Tradeko, s. r..donline]. © 2003, [cit. 2007-02-05].

21 Ministerstvo spravedinostieské republikyOrgany spolénosti[online]. [cit. 2007-02-14].
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Strategie spolé€nosti

Oblast podnikani spateosti je zamtena od roku 1995 na CNC obé#alb a vyrobu
specialnich topnycheéles do koupelnovych radiator Spol€nost by rada nadale tuto

oblast rozvijela a neustale zdokonalovala podléspabdigratel.

Hlavnim cilem, ke kterému spdleost sméiuje, je ziskani certifikace systéntizeni
jakosti. Snahou je také zvySeni produktivity préee,to prostdnictvim lepSiho
vyuZzivani informanich technologii a ob&tovanim zastaralé vyrobni techniky, za nové

moderni stroje. Toto by &b spole&nosti pomoci, aby obstala v konkugaim boji.
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5 Finan¢ni analyza spolénosti Tradeko, s. r. 0.

Zhodnoceni finaéni situace podniku bude provedeno za pomdaeinich vykas, ze
kterych jsowerpany nezbytné udaje¢mito vykazy jsou rozvaha (vizifohac. 1, 2)
a vykaz zisku a ztréaty (vizifohag. 3) za roky 2002 — 2005.

Nejprve bude provedena analyza extenzivnich ukbzatedy horizontalni a vertikalni

analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

5.1 Analyza extenzivnich ukazatei

5.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Na zaklad udaji ziskanych z vykazfinaniniho Eetnictvi byla provedena horizontalni
analyza absolutnich ukazateh vypateny absolutni a procentni Zny jednotlivych
polozek, které jsou uvedeny v tabulce 1. Absolzinéna byla vypétena jako rozdil
ukazatele &ného a fedchazejiciho roku. Procentni &ma pak jako podil absolutni

zmeény a ukazatelefpdchazejiciho roku vynasobeny 100.

Tabulka 1: Vypoéet vybranych ukazatefi aktiv rozvahy (v tis. K¢&)

Absolutni | Procentni| Absolutni | Procentni| Absolutni | Procentni
Polozka zména zména zména Zzména Zména Zzména
03/02 03/02 04/03 04/03 05/04 05/04
AKTIVA CELKEM 4 027 11,90 9 968 26,33 -637 -1,33
Dlouhodoby majetek 2 006 10,49 1703 8,06 -449 -1,97
Dlouhodoby nehmotny majetek 145 -100,00 650 nl/a* -191 -29,36
Dlouhodoby hmotny majetek 2 150 11,33 1054 4,99 -258 -1,16
Z toho:
stavby 3280 23,11 -696 -3,98 -576 -3,43
samostatne movitétei a 2384 18844 1617| 44,29 639 12,14
soubory movitych &ci
Obézna aktiva 1438 10,16 8673 55,66 188 0,78
Zasoby 1824 39,92 5214 81,56 -396 -3,42
Kratkodobé pohledavky 650 -2,68 786 9,55 2730 30,27
Kratkodoby finadni majetek 160 -14,30 2672 279,36 -2 146 -59,13
Uéty v bankach 177 -16,08 2635 284,51 -2 130 -59,82

Zdroj: Tabulka vypracovana na zakégobdkladi z rozvahy (viz Ellohac. 1)

Z rozboru vybranych polozek aktiv za sledované dibdoyplyva, Ze doSlo kistu
celkovych aktiv (viz Filoha¢. 1) z 33 835 tis. Kv roce 2002 na 47 194 tis¢K roce
2005, coz pedstavuje fiblizné 39,5 %, tj. 13 359 tis. K Dale miZeme pozorovat

vyrazre vysSi hodnotu u dlouhodobého hmotného majetkaebtv letech

?2\/yrazn/a znamen4, Ze danou hodnotu nelze viab, nebd ve jmenovateli je 0.
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2002 — 2003, kdy dlouhodoby hmotny majetek se twydil,3 %, tj. 0 2 150 tis. Ka u
staveb byl nérst o 23,11 %, tj. o 3 280 tis.cKPodnik khem sledovaného obdobi
investoval, a to do vystavby now&sti vyrobni haly a do nového modggiho
vyrobniho zé&zeni, nebo staré pestalo vyhovovat stale se zvySujicim pozadavina
sloZitost vyroby a zvySovéani produktivity prace.semostatnych movitychéei doSlo
mezi roky 2002 az 2003 k vyraznému isit, a to o 188,44 %, tj. o 2 384 tis¢.K
Celkow vzrostla poloZzka samostatné moviteivo 265,8 %, tj. 0 3 362 tis.&Ka vSak

v poslednim roce je zde velky propad opréédesiému trendu o 12,14 %.

U obsznych aktiv je trend také rostouci. Celkengnia aktiva vzrostla z 14 145 tiscK
v roce 2002 na 24 443 tis¢Kr roce 2005, tj. 0 72,8 %. Zasoby materialu, neddé&né
vyroby a vyrobk maji zp@&atku rostouci tendenci, avSak v roce 200Zeme vidt
pokles o0 3,42 % oproti roku 2004.

Jako znepokojujici by se mohl jevit rostouci trerdtkodobych pohledavek, které
vzrostly v letech 2003 — 2004 0 9,55 % a v lete@®42— 2005 to byl nést jiz
0 30,27 %, coz by mohlo zhorsit likviditu podniku.

Dale je znazormn vyvoj aktiv graficky, kde je patrny rostouci toeoelkovych aktiv.

Obr. €. 4: Vyvoj celkovych aktiv

Vywoj aktivvtis. K¢

B AKTIVA CELKEM
O Dlouhodoby majete
0O Obézna aktiva

=

2002 2003 2004 2005
Obdobi
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Nyni se budeme zabyvat horizontalni analyzou paspét absolutni a procentni

metodou.

Tabulka 2: Vypocet vybranych ukazatefi pasiv rozvahy (v tis. K)

Absolutni | Procentni | Absolutni | Procentni | Absolutni | Procentni

Polozka zména zména zména Zzména zména zména

03/02 03/02 04/03 04/03 05/04 05/04
PASIVA CELKEM 4 027 11,90 9 968 26,33 -637 -1,33
Vlastni kapital 3724 17,95 10 708 43,76 5604 15,93
VH minulych let 3479 31,43 7724 53,09 7073 31,76
VH bézného detniho obdobi 245 3,28 2984 38,64 -1 469 -13,72
Cizi zdroje 270 2,08 -741 -5,60 -6 273 -50,17
Rezervy 196 -7,00 -1 417 -54,32 -1191| -100,00
Dlouhodobé zavazky 0 n/a 0 n/a 1017 n/a
Kratkodobé zavazky 1977 45,37 75 1,18 -1 924 -30,01
Zavazky z obchodnich vztah 148 4,63 -41 -1,21 -634 -19,19
Bankovni G¥ry a vypomoci 1511 -25,99 600 1395 -4 175 -85,17
Bankovni G¥ry dlouhodobé 1713 -29,47 -1 798 -43,85 -1 575 -68,42

Zdroj: Tabulka vypracovana na zakégobdkladi z rozvahy (viz Ellohac. 2)

Trend celkovych pasiv je rostouci, a to cekkav39,5 %, tj. 0 13 359 tis. K Nejwetsi

podil na tomto vyvoji matst vliastniho kapitalu celkévo 96,6 %, tj. z 20 748 tis.K
v roce 2002 na 40 784 tiscK roce 2005, tj. o 3 362 tis.cka snizovani podilu cizich

zdroji na financovani podniku celkévo 51,9 %, coz igdstavuje v absolutnim

vyjadieni 6 744 tis. K.

Spole&nost vykazuje ve vSech analyzovanych letech zigykse vyznamnou &nmou

podili pra¥ na rostoucim vlastnim kapitalu.

K financovani spoknost vyuziva, mimo jiné, bankovni &y a vypomoci, které jsou
levrejSi nez vlastni zdroje, ale 2Zatji firmu nakladovymi Uroky, jejich trend je
klesajici a mezi roky 2004 az 2005 doSlo k poklpghlizné o 85 %. Dlouhodoby
bankovni U¥r byl postupg splacen z hodnoty 5 813 tis¢ K roce 2002 na 727 tis.cK

v roce 2005. Doslo tak k jeho poklesu celkem o 8%,5

Velky podil na cizich zdrojich maji kratkodobé zakg jejichZz nejeétSi nafist mizeme
pozorovat mezi roky 2002 az 2003 o 1 977 ti&, tedy giblizné o 45,4 %. Spolaost
nentla ve sledovaném obdobi Zzadné dlouhodobé zavazhgtexh 2004 — 2005 se

jednalo o odlozeny davy zavazek.
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Na grafickém znazo#mi vyvoje pasiv mzeme vidt jejich rostouci trend.

Obr. €. 5: Vyvoj celkovych pasiv

Vyvoj pasiv v tis. K¢

B PASIVA CELKEM
O Vlastni kapital
O Cizi zdroje

2002 2003 2004 2005
Obdobi

5.1.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza ukazuje, jak s€mity jednotlivé polozky vykazu zisku a ztraty ve
sledovaném obdobi. Spotest Tradeko vykazuje v celém sledovaném obdokj @k

je uvedeno vfiloze ¢. 3 Vykazu zisku a ztraty. Ztabulky 3 je patrné 2
nejvyznamgjSi poloZkou vynos jsou trzby z prodeje vlastnich vyrabk sluzeb, které
¢inily v roce 2002 52 986 tis. Ka v roce 2005 dosahly hodnoty 83 043 tig, K.
vzrostly o0 56,7 %. Spote¢ s timto naistem trzeb vzrostly i s nimi spojené naklady za
spotebovany material a energie, a to 0 86,5 %, tjastéay 12 596 tis. K coz zfisobilo
zvySeni vykonové spisby celko¥ 0 67,5 %, tj. 0 22 403 tis.& Trzby z prodeje zbozi
ovliviuji vysledek hospodani pouze vroce 2002. V dalSich letech se spokt

Tradeko prodeji zboZi jiz néaovala.

Béhem sledovaného obdobi je také patnist osobnich naklado 74,7 %, tj. o 6 191
tis. K&, nacemz maji nejetSi podil mzdové néklady, které mezi roky 2002 030
vzrostly celko¢ o 71,3 %, tj. narst o 6 191 tis. K. Mezi roky 2002 az 2003 doslo
k vyraznému poklesu trzeb z prodeje dlouhodobéhgtiaa matrialu, a to z 976 tis.
K¢ na 89 tis. K, tj. k poklesu 0 90,9 %.
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Tabulka 3: Vypoéet vybranych ukazateli z vykazu zisku a ztraty (v tis. K)

Absolutni | Procentni | Absolutni | Procentni | Absolutni | Procentni
PoloZka zména zména zména zména zZména zména
03/02 03/02 04/03 04/03 05/04 05/04

Trzby za prodej zboZzi -194 -100 0 n/a 0 n/a
lz\lba(l)g?dy vynaloZené na prodané .185 -100 0 n/a 0 n/a
Vykony 3401 6,38 20 955 36,97 6 290 8,10
;rszlkt’é - prodej viastnich vyrobk 3299 6,23 18116 32,19 8642 1162
Vykonova spoteba 3314 9,98 13 391 36,67 5698 11,42
Spoteba materialu a energie 4899 33,66 6 558 33,71 1139 4,38
Sluzby -1 584 -8,50 6 832 40,05 4 559 19,08
Osobni naklady 999 12,06 3964 42,69 1228 9,27
Mzdové naklady 666 11,42 2821 43,41 -2778 -98,46
Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku 49 4,50 415 36,47 554 35,67
Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku a materialu -887 -90,88 41 46,07 127 97,69
Zustatkovéa cena prodaného DM &
materialu -320 -83,77 24 38,71 143 166,28
Zména stavu rezerv a opravnych
polozek v provozni oblasti a 1536 -114.63 -1221] 622,96 255  -18,00
komplexnich naklail pristich
obdobi
Ostatni provozni vynosy 45 8,41 149 17,78 -353 -35,76
Ostatni provozni naklady 201 -44,27 -241 -95,26 275| 2291,67
Provozni vysledek hospodéeni -670 -5,99 4821 45,87 -2 102 -13,71
Vynosové Uroky ( 25,00 16 1600 -3 -17,65
Nakladové uroky 58 13,94 -179 -37,76 -165 -55,93
Ostatni finagni vynosy 179 122,76 8 2,48 108 32,63
Ostatni finani naklady -24( -28,07 539 87,64 -93 -8,06
Finanéni vysledek hospod#eni 361 -32,06 -336 43,92 363 -32,97

Vysledek hospod#eni za &Znou
éinnost

Vysledek hospod#eni za Eetni
obdobi

Zdroj: Tabulka vypracovana podle vykazu zisku atgt(viz Rilohac. 3)

5.1.3 Vertikalni analyza rozvahy

3,28

3,28

2984

2984

Déle bude nasledovat vertikalni analyza rozvahwg, lixgly hodnoty uvedené v tabulce 4

ziskany jako podil jednotlivych poloZzek rozvahy keolené zaklad®y kterou zde

piedstavovala suma celkovych aktiv. Ze strukturyvakttabulce 4, mizeme vidt, Ze

dlouhodoby majetek je tven gevazre dlouhodobym hmotnym majetkem, u kterého

dominuji stavby s @meérné 40 %. Na obznych aktivech se nejtsi merou podili

zasoby, které se pohybuji okolo 22 % a kratkodobBlguavky s pimérné 22 %.

Celkow tedy nepatré pievySuje dlouhodoby majetek &tma aktiva, coz je prév
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zpisobeno vysokym podilem pohledavek. Zde je vyvojud@@mobého majetku a
obéZnych aktiv zndzormn graficky.

Obr. €. 6: Procentni podil dlouhodobého majetku a o&Znych aktiv na celkovych aktivech

Procentni podil dlouhodobého majetku a oéznych aktiv na celkovyct
aktivech
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U pasiv ntizeme v tabulce 4 vid, Ze podnik vyuziva k financovani #tgi casti
vlastniho kapitalu, a to konkrétn priméru ze 71 % a z mend&asti cizich zdraj, které
tvofi v praiméru 28 %. Na cizich zdrojich se nejvice podili koatbé zavazky,
bankovni U¢ry a vypomoci a dlouhodobé bankovniédu U obou poslednich
avérovych polozek je ale patrny pokles jejich podila 1,54 %. Spolaost se tedy
snazi ustupovat od @rové politiky. Na grafickém znaza¥ni mizeme jasé vidét

rostouci trend vlastniho kapitélu a klesajici tréndncovani z cizich zdr)j

Obr. €. 7: Procentni podil vlastnich a cizich zdraj na celkovych pasivech

Procentni podil vlastnich a cizich zdraj na celkovych pasivech

100,

801
60

B Viastni kapital
@ Cizi zdroje

%

401
20

2002 2003 2004 2005
Obdobi

28



Tabulka 4: Vertikdlni analyza vybranych polozek roaahy (v %)
2002 | 2003 | 2004 | 2005

Polozka o) | 06 | @) | @)

AKTIVA CELKEM 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Dlouhodoby majetek 56,51 55,80 47,73 47,43
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,43 Q,00 1,36 0,97
Dlouhodoby hmotny majetek 56,09 55,80 46,3746,44
Stavby 41,9% 46,1p 35,08 34,31
Samostatné movité&ui a soubory movitychaci 3,74 9,64 11,01 9,8
Obézna aktiva 41,81 41,14 50,71 51,79
Zasoby 13,50 16,88 24,37 23,74
Kratkodobé pohledavky 25,00 21j74 18,8624,9(
Kratkodoby finakni majetek 3,30 2,53 7,69 3,14
Ucty v bankach 3,24 245 7,4 3,03
PASIVA CELKEM 100,0( 100,0( 100,0(

\Vlastni kapital 61,37 64,63 73,54 86,42
Zakladni kapitél 5,91 5,28 4,18 4,24
Rezervni fondy, netitelny fond a ostatni fondy ze zigku 0,59 0,58 0,42 0,42
VH minulych let 32,71 38,4 46,56 62,14
\VH b&Zného detniho obdobi 22,10 2040 22{3919,5%
Cizi zdroje 38,39 34,94 26,14 13,2(
Rezervy 8,29 6,89 2,49 0,0
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00 0,00 2,11
Kratkodobé zavazky 12,88 1673 13,40 9,51
Zavazky z obchodnich vztah 9,44 8,84 6,91 5,66
Bankovni U¥ry a vypomoci 17,18 11,86 10,25 1,54
Bankovni G¢ry dlouhodobé 17,18 10,83 481 1,54

Zdroj: Tabulka vypracovana na zakéaadaji z rozvahy (viz Floha¢. 1, 2)
5.2 Analyza pomérovych ukazatelhi

V této ¢ésti bude proveden vypet vybranych porrovych ukazatel finanéni analyzy,
a to ukazatele rentability vlastniho kapitalu, edmility aktiv, kéZné likvidity, pohotové
likvidity, véfitelského rizika, koeficientu samofinancovani, dadlyratu zasob a doby

obratu kratkodobych pohledavek.
5.2.1 Vypocet ukazatele rentability viastniho kapitalu

Jak jiz bylo uvedeno wasti 3.1 Ukazatele miry rentability, rentabilitadnd jak jsme
zhodnotili prostedky, které byly vioZzeny do podnikani. Rentabitedy pongtuje zisk
s vloZzenym kapitdlem, ktery itie zahrnovat jak vlastni, tak cizi zdroje. K vypo
rentability mohou byt upl&bvany dva pistupy. V gipadct rentability vliastniho kapitalu
(angl. Return on Equity, ROE) se jednaitsfup z hlediska vlastnikpodniku, Kktéi
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berou v potaz pouze vlastni zdroje (vlastni kapit&kk je zde bran po zdami, protoze

dai nenalezi vlastnikm.

Tabulka 5: Vypoéet ukazatele rentability vlastniho kapitalu (v tis.K¢)

PoloZka vykazu 2002 2003 2004 2005
Zisk po zda#ni 7 479 7724 10 708 9239
Vlastni kapital 20 748 24 472 35180 40 784
ROE (%) 36,05 31,56 30,44 22,65

Ukazatel rentability vlastniho kapitéalu je pro pddpiiznivy, nebd je v celém obdobi
kladny. Z vloZzenych prostdki viastniki je tvaren zisk okolo 30 %, pouze v roce 2005
byl zaznamenén poklegiplizné¢ na 23 %, a to vigsledku mirného poklesu zisku a
naopak #istu vlastniho kapitalu.

5.2.2 Vypocet ukazatele rentability aktiv

Vtomto pgipad je uplatén druhy gistup, a to Hstup z hlediska managementu
podniku, ktery bere v Gvahu veskeré investovanétigaky, tedy jak cizi, tak vlastni.
V tabulce 6 je proveden vypet ukazatele rentability aktiv (angl. Return on étss
ROA).

Tabulka 6: Vypoéet ukazatele rentability aktiv (v tis. K&)

PoloZzka vykazu 2002 2003 2004 2005
Zisk pred Uroky a zdamim 10 470 10 220 14 526 12 621
Celkova aktiva 3383p 37 863 47 831 47 194
ROA (%) 30,94 26,99 30,37 26,74

Rentabilita celkovych vloZenych préstiki se ve sledovaném obdobi pohybuje okolo
30 %. Z tohoto vyplyva, Ze vlozeny kapital je rdoiliai, tj. na 1 K piipada 0,30 K

zisku.
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Dale je znazorn vyvoj rentability vlastniho kapitalu a rentabylaktiv.

Obr. €. 8: Vyvoj rentability (v %)
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5.2.3 Vypocet ukazatele §Zné likvidity

Jak bylo uvedeno v teoretick@sti, v literatiie se uvadi, Ze hodnota ukazatele by se
mela pohybovat v rozmezi 1,5 — 2,5. Z hodnot uvedenytabulce 7 izeme vidt, Ze
likvidita spolenosti Tradeko je uspokojujici. Hnérmé byla spolénost schopna
uspokojit sveé vritele 3x, gicemz v roce 2005 byla schopngepenit sva kratkodoba
aktiva na hotovost az 5x. Vidime tedy, Ze ukazb#&hé likvidity dosahuje vysokych
hodnot, coZz znamena velkou ®adpro étitele na uspokojeni pohledavek. Tento
ukazatel ma vS8ak omezenou vypovidaci schopnosiptnebperzni olEzna aktiva

nejsou stejé likvidni a jejich struktura z hlediska likvidnostde neni zohledma.

Tabulka 7: Vypocéet ukazatele Ezné likvidity (v tis. K¢)

PoloZka vykazu 2002 2003 2004 2005
Ob&zna aktiva 14714 16 735 25000 24 812
Kratkodoba pasiva 4471 6 683 9158 4 666
Bézn4 likvidita 3,29 2,50 2,73 5,32

5.2.4 Vypocet ukazatele pohotove likvidity

Hodnoty ukazatele pohotové likvidity by s&lsnpohybovat v rozmezi 1,0 — 1,5. Tento
ukazatel je tvrdSim w#fitkem likvidity, neZz ukazatel d&iné likvidity, z divodu

~ v/

odstrarni vlivu zasob Zitatele ukazatele. NizSi hodnoty ukazatele pohotikwidity,

které mizeme vidt v letech 2003 az 2004 jsotiznivéjSi pro vedeni spoémosti, a to

z toho divodu, Ze zde neniiiiS mnoho aktiv vazano v poddéipohotovych prosedka,
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ale naopak v zasobach. Naproti tomu v letech 200005 se situace vyvijela lIépe pro

véfitele.

Tabulka 8: Vypoéet ukazatele pohotové likvidity (v tis. K)

Polozka vykazu 2002 2003 2004 2005
Kratkodoby finagni majetek 1116 957 3629 1483
Kratkodobé pohledavky 8 460 8 233 9 020 11 750
Kratkodoba pasiva 4471 6 683 9 158 4 666
Pohotova likvidita 2,14 1,38 1,38 2,84

Dale je znazorn vyvoj kéZzné a pohotove likvidity.

Obr. €. 9: Vyvoj likvidity
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5.2.5 Vypocet ukazatele ¥ritelského rizika

Ukazatel ¥fitelského rizika se vygibe jako podil cizich zdréja celkovych aktiv, kde
za cizi zdroje, jak jiz bylo zmémo v teoretickécasti 3.3, povaZujeme rezervy,
krdtkodobé a dlouhodobé zavazky, bankovriryna vypomoci a&asové rozliseni na
straré pasiv. Z udaj v tabulce 9 je patrné, Ze Urdveelkové zadluZzenosti (ukazatele
vétitelskeho rizika) Bhem sledovaného obdobi klesala a vroce 2005 deakho
necelych 14 %. Z pohledwiitelu se situace vyvijela velmiiiznivé. Podle ,zlatého
pravidla“ je za pjatelnou Urové ukazatele povazovana hodnota 50 %. Hodnotu
ukazatele ¥fitelského rizika je dlezité posuzovat v souvislosti s konkrétni situaci
podniku a zniit se gedevSim na celkovou vynosnost vloZzeného kapitédtrigkturu
ciziho Kkapitadlu. Vysokd hodnota ukazatele nemusinéhuznamenat vysokou
zadluzenost, coz iZe byt nap v pripadt, kdy vynosnost investovanych priestki

pievysi Uroky placené z ciziho kapitalu.
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Tabulka 9: Vypoéet ukazatele ¥fitelského rizika (v tis. K&)

Polozka vykazu 2002 2003 2004 2005
Cizi zdroje 13 087 13 391 12 651 6 410
Celkova aktiva 33836 37 863 47 831 47 194
Véritelskeé riziko (%) 38,68 35,37 26,45 13,58

5.2.6 Vypocet ukazatele koeficientu samofinancovani

Koeficient samofinancovani spol@ s ukazatelem &fitelského rizika tvéi celkovy
obraz o struktte zdroji spole€nosti. Dohromady tedy oba ukazatele ftv@00 %
vloZzenych prosedki. NejvysSi naréiena hodnota je v roce 2005, kdy byla spobest
schopna kryt sy majetek z vlastnich zdnbjz priblizné 86 %. Z tabulky 10 jeiejmé,

Ze vlastni zdroje se podileji na financovani majesgol€nosti WtSi merou.

Tabulka 10: Vypodet ukazatele koeficientu samofinancovani (v tis. &

Polozka vykazu 2002 2003 2004 2005
Vlastni kapital 20 748 24 472 35 180 40 784
Celkova aktiva 33 83b 37 863 47 831 47 194
Koeficient samofinancovani (%) 61,32 64,63 73,55 86,42

Dale je znazorn vyvoj \&titelského rizika a koeficientu samofinancovani.

Obr. €. 10: Vyvoj zadluZenosti
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5.2.7 Vypocet ukazatele doby obratu zasob

U ukazatele doby obratu zasob (konstrukce ukazateldnech) je Zadouci, aby doba
obratu byla co nejkratSi. Jak bylo uvedenoasti 3.4, poruje primérné zasoby
s piamérnymi dennimi trzbami. Z tabulky 11 vidime, Ze Z&ggsou na sklagldrzeny

N 1

pomerné dlouhou dobu. Nejvyssi hodnota byla v roce 200469 dne.
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Tabulka 11: Vypotet ukazatele doby obratu zasob (v tis. &)

Polozka vykazu 2002 2003 2004 2005
Primérna zasoba 4569 6 393 11 606 11 210
Trzby denni 145,70 154,21 203,84 227,52
Doba obratu zasob (dny) 31,4 415 56,9 49,3

5.2.8 Vypocet ukazatele doby obratu pohledavek z obchodnich taha

Ukazatel doby obratu pohledavek z obchodnich vztatava, jak dlouha doba uplyne

mezi prodejem na obchodnidina inkasem pefz. Poskytovanim obchodniho diu se

spol&nosti rozstuje okruh odbrateli, ktefi bud nemaji k dispozici volné fing&ni

prostedky a nebo své volné finami prostedky vyuZivaji na investice, namisto Uhrady

svych zavazk. Z adaji v tabulce 12 vidime, Ze doba obratu pohledavekaeg/buje

pramérné okolo 50 di, tj. do dvou nisiai. Pro vyp@et tohoto ukazatele byla pouzita

modifikace, kde \itateli bylo p&itano s kratkodobymi pohledavkami.

Tabulka 12: Vypoéet ukazatele doby obratu pohledavek z obchodnich tehi (v tis. K¢)

Polozka vykazu 2002 2003 2004 2005
Kratkodobé pohledavky 8 4p0 8 233 9 02( 11750
[Trzby denni 145,70 154,21 203,84 227,52
Doba obratu pohledavek (dny 58,1 53,4 44,3 51,6

Znazorrgni vyvoje doby obratu zasob a doby obratu pohleklavabchodnich vztah

Obr. €. 11: Vyvoj doby obratu (dny)
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Zavér

Cilem bakal&ské prace bylo z pozice externiho fidaino analytika zhodnotit fin&ni
situaci spolénosti Tradeko, s. r. 0. v delSiktasovém obdobi, a to v letech 2002 — 2005.
Finartni zdravi podniku bylo mozné posoudit jen doitér miry, protoZze zde byla cela
piedevsim nedostatek informaci o detg8im chodu spolaosti, nemoznost posouzeni
ziskanych vysledk ve vztahu ke konkurénim firmam, jejichz vyroba neumaije
srovnani, pestoZze se pohybuji ve stejném &V a nedostatek zkuSenosti v oblasti

finaneni analyzy.

Z analyzy rozvahy vyplyva, Ze v prvnich dvou analemych letech # vétsSi podil na
celkovych aktivech dlouhodoby majetek, ktery dosahovySe piblizné 56 %.

V poslednich dvou letech se ale situacesrmiia ve prospch olEZznych aktiv, ktera
piesahovala 50% podil na celkovych aktivech. Tutwasitu olkznych aktiv zaficinil
predevsim prudky nést zasob. Analyza pasiv ukazal#eyaZujici podil vlastniho
kapitdlu na celkovych pasivech, ktery se zvySillZ38 % v roce 2002 na 86,42 %
v roce 2005. Spotmost tedy z ¥tSi ¢asti vyuziva k financovani swénnosti vliastnich
zdroji, kde jednu z nejvyznanyj$ich poloZzek pedstavuje zisk. Podil cizich zdiiopa

celkovych pasivech po celé sledované obdobi kkesaloce 2005 dosahl pouze 13,2 %.

Z analyzy vykazu zisku a ztraty jsou patrnéémgnjednotlivych vysledk hospodgeni.
Provozni vysledek hospoigani el kolisavy pibéh, pricemz nejvyssi hodnoty dosahl
v roce 2004, tj. 15 331 tis.&K Finareni vysledek hospodani nel také kolisavy trend,
ale pohyboval se v zdpornych hodnotach, kdy if@EjpéjSi hodnota byla zjigha
v roce 2005, tj. -738 tis. & Mimoradny vysledek hospotini byl nulovy. Bhem
sledovaného obdobi dosahovala spmbst Tradeko kladného vysledku hospedé za
Gcetni obdobi. AZ do roku 2004 rostl a dosahl nejvygxinoty, tj. 10 708 tis. Ka

v roce 2005 nastal mirny pokles na 9 239 tis. K

Vybrané ukazatele rentability, tedy ukazatel retitgbvlastniho kapitalu a ukazatel
rentability aktiv, dosahovaly po celé sledovanéaibkladnych hodnot, a to diky zisku,
ktery byl vytvden ve vSech analyzovanych letech. Trend rentabjgtykolisavy.

NejvySSiho zhodnoceni vlastnich vioZzenych et (rentability viastniho kapitalu)
bylo dosazeno v roce 2002, tj. 36,05 %. tippc rentability aktiv, tedy veSkerych
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investovanych progdki, bylo dosazeno nejvyssi hodnotybp roce 2002, tj.
30,94 %.

Z ukazatei likvidity (béZzné, pohotové) je patrne, Ze hodnoty likvidity sdobsti
Tradeko se vyvijely uspokojujicim @gobem. Ukazatel &iné likvidity dosahoval
nejvyssi hodnoty v roce 2005, kdy spwlest byla schopnaienmenit sva kratkodoba
aktiva na hotovost az 5x. Ukazatel pohotové likyidlosahoval v letech 2003 az 2004

viN s

vazanych ve formapohotovych prosedki.

Z ukazatele zadluZenosti, tj. ukazateléritelského rizika je patrné, Ze Urave
zadluzenosti sesdhem sledovaného obdobi snizovala z 38,68 % v r66@ a 13,58 %
vroce 2005, pro d&itele se tedy situace vyvijelatipnivé. Ukazatel koeficientu
samofinancovani ma rostouci trend a nejvysSi hgdmutsahl v roce 2005, kdy

spole&nost pokryla stfj majetek z vlastnich zdnbjz 86,42 %.

Ukazatele aktivity sedhem analyzovaného obdobi nevyvijelili§ ptiznivé. Ukazatel
doby obratu zasob ¢hkolisavy trend a nejvyssi hodnoty dosahl v ro6684 tj. 56,9
dne. Hodnoty doby obratu pohledavek z obchodnidhhizse pohybovaly gmeérné
okolo 50 drii, ovSem v roce 200&nila doba obratu pohledavek 58,1 dne.

Provedena finami analyza vykax financniho (etnictvi a vybranych po#novych
ukazatel za obdobi 2002 — 2005 ukazala, Ze spwist Tradeko, s. r. 0. seSt
dobrému finadbnimu zdravi. Ve vSech sledovanych letecBlamspol€nost vysledek

hospodgeni ve forng zisku.
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Priloha¢. 1: Rozvaha — Aktiva (v tis. K)

| Oznaeni | AKTIVA | Rok |
2002 2003 2004 2005
AKTIVA CELKEM 1 33 83t 37 86! 47 83! 47 19¢
A. Pohledavky za upsany zakladni kapité 2 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 3 19 12 21 12¢ 22 83! 22 38:
B. I Dlouhodoby nehmotny majetel 4 145 q 65 45p
B. I. 1] Zizovaci vydaje 5
2.] Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3.] Software 7 144 [0 13 45p
4.] Oceniteln& prava 8
5.] Goodwill 9
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
7.] Nedokoreny dlouhodoby nehmotny majetek 11 0 512
8.] Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 2| 1
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 13 18 971 21 128 22 181 21 9p3
B. Il 1] Pozemky 14] 0 a ¢ 1 086
2.| Stavby 15| 14 19 17 473 16 717 16 201
3.] Samostatné movit&ei a soubory movitychaci 16 1 264 365D 5 266 4 6p7
4| Restitelské celky trvalych porast 17
5.| Zakladni stddo a tdZn4 raia 18,
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
7.| Nedokoreny dlouhodoby hmotny majetek 20 439 138
8.] Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21 880 g [« q
9.| Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku D2
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 23
B. lll. 1] Podily v ovladanych idzenych osobach 24
2.| Podily v @etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 25
3.| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4. Fajcky a Uvry - ovladajici aidici osoba, podstatny viiv P7
5.]Jiny dlouhodoby finatni majetek 28
6.| P@izovany dlouhodoby finatmi majetek 29
7.] Poskytnuté z&lohy na dlouhodoby figahmajetek 30
C. Obézna aktiva 31 14 14¢ 15 58: 24 25¢ 24 443
C. I Z&soby 32 4 569 6 39 11 646 11 2]0
C. I 1| Materiél 33 3 21§ 4 64p 6 634 5319
2.] Nedokorena vyroba a polotovary 34 1281 119f 2 946 37y1
3.] Vyrobky 35 73 55 1996 2 090
4. Zvitata 36
5.] Zbozi 37|
6.| Poskytnuté zalohy na zasoby 38|
C. Il Dlouhodobé pohledavk 39
C. Il 1| Pohledavky z obchodnich vaiah 40
2.| Pohledavky - ovladajiciidici osoba aL
3.| Pohledavky - podstatny vliv 42|
4.] Pohledavky za spdleiky, ¢leny druzstva a zatastniky sdruzenf 43
5.| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44]
6.] Dohadné &ty aktivni 45|
7.1 Jiné pohledavky 46
8.] Odlozena di#ova pohledavka 47|
C. Il Kratkodobé pohledavky 48 8 460 8 23 9 020 11 7%0
C. Ill. 1| Pohledavky z obchodnich vziiah 49 7 974 7.34p 8519 11 1p5
2.| Pohledavky - ovladajiciidici osoba 5p
3.| Pohledavky - podstatny vliv 51
4.] Pohledavky za spdleiky, ¢leny druzstva a zatastniky sdruzenf g2
5.] Sociélni zabezgeni a zdravotni poji&hi 53
6.| Stat - daové pohledavky 54] 487 87 44D 165
7.] Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 0 q q 57
8.| Dohadné &ty aktivni 56
9. Jiné pohledavky 57| -0, 13
C. IV. Kratkodoby finan &ni majetek 58 1114 957 362P 1483
C.IV. 1] Penize 59 13 3( 6 5p
2| Uety v bankach 60 1104 926 3541 1431
3.] Kratkodobé cenné papiry a podily 61
4.] Pdizovany kratkodoby finatni majetek 6P
D. | Casové rozliger 63 56¢ 1152 74E 36¢
D. | 1| Néklady gstich obdobi 64 564 1158 746 349
2.] Komplexni nékladyigstich obdobi 6p
3.| Fijmy pristich obdobi 66
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Priloha¢. 2: Rozvaha — Pasiva (v tis. K

| Oznaeni | PASIVA I Rok |
2002 2003 2004 2005
PASIVA CELKEM 67 33 83t 37 86 47 83! 47 19¢
A. Vlastni kapital 68 20 74¢ 24 4T7. 35 18(] 40 784
Al Zakladni kapital 69 2 004 200 2000 2000
Al 1] Zakladni kapital 70 2 00( 2 00p 2 0Q0 2 0pO
2.] Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 71
3.] Zmeny zéakladniho kapitalu 72
Al Kapitalové fondy 73
Al 1] Emisni &Zio 74
2.] Ostatni kapitalové fondy 75
3.| Ocaiovaci rozdily z peceréni majetku a zavaik 76|
4.| Ocaiovaci rozdily z peceréni pri premeénach 77
Al Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni fondy ze zisk 78 200 20( 20 20p
A.lll. _ 1.]Z&konny rezervni fond / N&itelny fond 79 20 20p 200 2(Q0
2.| Statutarni a ostatni fondy 80|
A. V. Vysledek hospodéeni minulych let 81 11 069 14 54B 22 212 29 345
A.IV. 1| Nerozdleny zisk minulych let 82| 11 06 14 548 22 2712 29 45
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 83|
A. V. Vysledek hospod#eni béZného &etniho obdob 84 7479 7724 10 708 9 239
B. Cizi zdroje 85 12 97¢ 13 24¢ 12 504 6 23]
B. I Rezervy 86| 2 804 2 60B 1191 0
B. I. 1] Rezervy podle zviaStnich pravni¢bdpisi 87 2 804 2 60B 1191 0
2.| Rezerva naitthody a podobné zavazky 38
3.|Rezerva na daz pijma 89
4.] Ostatni rezervy 90
B. Il Dlouhodobé zavazk 91 0 0] 0 1 01]
B. Il. 1| Zavazky z obchodnich vztah 92|
2.| Zavazky - ovladajici Edici osoba 9B
3.] Zavazky - podstatny vliv 94
4.| Zavazky ke spolmikim, ¢lenim druZstva a k astnikim sdruzeni 9%
5.] Dlouhodobé fijaté zalohy 96
6. Vydané dluhopisy 97
7.| Dlouhodobé sinky k uhrad 98]
8.| Dohadné &y pasivni 99
9. Jiné zavazky 1004
10 OdloZeny d#ovy zavazek 101 Qg q [t 101f
B. Ill. Kratkodobé zavazky 10z 4 359 6 33 6 411 4 487
B.Ill. 1] Zavazky z obchodnich vztiah 103 319 334y 3306 262
2.| Zavazky - ovladajici EHdici osoba 10¢p
3.| Zavazky - podstatny vliv 105
4.1 Zavazky ke spotmikam, clenam druZstva a k &astnikim sdruzeni 106 42 1749 b0 61
5.| Zavazky k zagstanédm 107 347 438 56[7 649
6.| Zavazky ze socialniho zabezpei a zdravotniho pojidni 108§ 16 219D 349 345
7.] Stat - daové zavazky a dotace 109 54 5 144B 148
8.| Kratkodobé fjaté zalohy 110
9.| Vydané dluhopisy 111
10J Dohadné &ty pasivni 112 557 539 69¢ 547
11) Jiné zavazky 113 q [0 Y q
B. IV. Bankovni Uwéry a vypomoci 114 5813 4 30 4902 737
B. IV. 1.| Bankovni G§ry dlouhodobé 115 581 4.10p 2 302 7p7
2. Kratkodobé bankovni éwy 116 g 203 2 60p D
3.| Kratkodobé finaéni vypomoci 117]
C. I Casové rozliser 11€ 112 14¢ 147 17¢
C.1 1| Vydaje #istich obdobi 119 114 14 147 179
2.| Vynosy istich obdobi 120 0,3 (i
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Piiloha ¢. 3: Vykaz zisku a ztraty

Oznaeni Text [ Rok
2002 2003 2004 2005
I Trzby za prodej zbozi 1] 194 a ¢
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 2 185 0 0 0
+|Obchodni marze 3 8| 0 q d
Il. Vykony 4 53 27 56 6717 77 632 83 9p2
Il 1] Trzby za prodej vlastnich vyrdb sluzeb b 52 946 56 2B5 74 401 83043
2.]Zmena stavu zasob vlastinnosti q 29 39p 32 308 8Y9
3.| Aktivace 7|
B. Vykonova spofebe 8 33 194 36 518 49 904 55 602
B. 1] Spakba materialu a energie 9 14 554 19 456 26 013 27 1652
2.| Sluzby 10] 18 64. 17 0599 23 891 28 450
+|Pridana hodnota 11 20 08 20 164 27 728 28 320
C. Osobni naklady 12 8 281 9 28p 13 240 14 478
C. 1] Mzdové naklady 13| 5 83] 6 49p 9341 9 989
2.| Odngny ¢lenim organu spolmosti a druZstva 14
3.|Naklady na socialni zabezpai a zdravotni pojisni 15 199 2 20B 3212 34f4
4.] Sociélni naklady 16 467 57 71B 1015
D. Dare a poplatky 17 28 26 2 48
E. QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1089 113B 1593 2 107
Il [Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a material 19 976 89 13p 257
Il 1] TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku 20| [ [ 3
2.| Trzby z prodeje materialu 21 o q 94 259
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku aidlate 22 387 6 8p 220
F. 1. Astatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
2.| Prodany materidl 24 o q 84 22
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provoznisvibé
G. komplexnich néaklai piiStich obdobi 2b 1340 -196 -1 417 -1 162
V. Ostatni provozni vynosy 26 779 838 98f 634
H. Ostatni provozni néklady 27 454 25. 1p 287
V. Prevod provoznich vynds 28
I Prevod provoznich néakléd 29
* Provozni vysledek hospodéeni 3C 11 18( 10 51( 15 33: 13 22¢
VI. Trzby z prodeje cennyc pajia poditi 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. [Vynosy z dlouhodobého finamiho majetku 3B
Vynosy z podil v ovladanych &izenych osobach a étnich
VII. 1.|jednotkach s podstatnym vlivem 34
2.| Vynosy z ostatnich dlouhodobych cenny pagipodili 35|
3.] Vynosy z ostatniho dlouhodobého figarho majetku 3p
VIII. ynosy z kratkodobého finatmiho majetku 3y
K. Naklady z finagniho majetku 38|
IX. \Vynosy z greceréni cennych papira derivab 39
L. Naklady z peceréni cennych papira derivat 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve firdroblasti 4]
X. Vynosové Uroky 42| 0,9 1 1] 14
N. Nakladové Uroky 43 414 474 29p 130
XI. Ostatni finagni vynosy 44 144 32 331 439
0. Ostatni finatni naklady 45| 851 61 115¢4 1061
XII. Ptevod finagnich vynod 46
P. Revod finagnich naklad 47|
* Finanéni vysledek hospod#éeni 48 -1 12€ -765 -1 101 -73€
Q. Dai z prijmi za EZnouginnost 449 2 57p 2042 3 5p3 3 2452
Q. 1} splatna 50| 2 57 2 02p 3543 2 8f0
2.|odloZena 51 382
sl Vysledek hospodéieni za EZnou&innost 52 7 479 7724 10 798 9 2B9
XIII. [Mimo fadné vynosy 53 o q q ¢
R. Mimoradné naklady 54 o q q ¢
S. Dai z pijmt z mimdadné&innosti 55
S. 1. splatna 56
2.|odloZena 57
i Mimoradny vysledek hospodéeni 58 0 0 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hospddai spolénikim 59

Vysledek hospod#eni za &etni obdobi 7 47¢ 7724 10 70¢
fsielel Vysledek hospod#ieni pfed zdarénim 61 10 05¢ 9 74¢ 14 23: 12 49:
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