Posudek na doktorskou diserta éni praci Ing. St épana
Radkovského: ,Kvantifikace U ¢inkua fiskalni politiky v CR
pomoci modelu SVEC".

Cilem prace je analyzovat dopad fiskalni politikg wyvoj ekonomiky, ktera je popsana
soustavou i rovnic o pEti endogennich prosmnych. Analyza je realizovana
prostednictvim strukturalniho modelu vektorové korekdg/tz V tomto smyslu je prace
velmi aktualni a jedna se o jeden z prvnieBkych texi na toto téma, pokud mohu posoudit
ze svych zkuSenosti a #lpZené literatury. Prace je rozloZena diokiapitol, které nasleduji
po kratSim Gvodu.

Uvod nas velice stimé seznami modely VAR a se souvisejicimi modely SVAR.
S modely VAR jsou Uzce spjaty modely VEC. R#e8im &chto modeil vznikaji modely
SVEC, které jsou v praci aplikovany. Uvod poskytdgbrou informaci o tom, co autor chce
iesit a které nastroje hodla pouzit. Skoda, Zeespdil strutné nezmiiuje o dosazeném stavu
poznani o této problematice u nas a v&Eswvod by to sice patkud prodlouzilo, na druhé
straré by ¢ten& ziskal potebné informace.

V kapitole prvni jsou nejive vyloZzeny redukované modely VAR a VEGetns
strkné prezentace metod odhadu paraimettale se fechazi k vykladu strukturalnich
modeli VAR a VEC spolu s odhady parametV této kapitole autor prezentuje jiz dosazené
vysledky v oblasti analyzyasovychiad. Vyklad je velmi srozumitelny afippm dostatené
piesny. Dokazuje, Ze autor prace je nejenom dobrybomikem, ale dovede své znalosti
prostednictvim dokonalého vykladu #ptupnit i ¢ten&i. K prvni kapitole nemam
podstatsjSi piipominky, vyjma pipominek spiSe technického razu, které uvadim amik
posudku.

Zatimco v kapitole prvni nas autor seznamuje satypdkteré pouzije, v kapitole
druhé se zabyva moznostmi zachycefinkii fiskalni politiky. Na péatku kapitoly se autor
vydava na problematické pole jednotlivyché&tnekonomické teorie, kterou musi jesiavic
dat do souvislosti s modelovymiigtupy. V takovém fipadt se nemusi vzdy vyklad paidia
a tak lze najit &kolik nameta, jak vylepsit text této kapitoly. Tvrzeni, Ze nésicky gistup
pracuje s optimalizaci, které najdeme na straé dole je problematické. Najdeme totiz
modely, které jsou neoklasickymi, ale nejsou nangipu optimalizace. Jsou to tzv.
neoklasické makroekonomické modely. Na stram najdeme tvrzeni jRodni keynesiansky
... pomoci IS-LM ...“, které neni spravné. IS-LMreo-keynesovsky model. Stagflace v 70
letech mohla mit jinéifitiny, které uvaditada odbornych praci. Ze bylasiedkem pouze
fiskalniho stimulu.je nazor spiSe mensinovy a hdéiSpdokre argumentovany v literate,
pokud vim. Existujefada fundovanych analyz stagflace. Tyto analyzyflsteg vychazeji
z riznych ekonomickych séni, takZe vyklad neni jednozéray. Jinak stagflaci vyssluji
monetaristé, jinak neo-keynesovci nebo nova kewstsoekonomie. Tvrzeni uvedené hned
za paragrafem 2.1.2 na str. 28, kde se dokladaiaggdiskalniho multiplikatoru pikladem
Danska, Irska a Svédska, je vhodiiésmji charakterizovat a dolozit citacemiiplusnych
analyz. V¢asti 2.2 autor fistupuje k modelovani fiskalnich¢iaki. Text pod nazvem
,CYKlicky oc¢isténé saldo” je pogkud odbyt. Po jehofpcteni neni zcelaigjmé, jak se saldo
oc¢istuje. RovrEz ¢ast ,Fiskalni impuls” je fliS strkna, takze séten& nedovi, co fiskalni
impuls vlasti je. Rovrez i ¢ast ,Modely obecné rovnovahy" by zasluhova#sy pozornost
autora. Mla by pinést vice informaci o tom, jak je déchto model zahrnut fiskalni blok
piipadré blok monetarni. Autor by mohl tyto informace dadplpi Ustni obhajob. V oddile
2.2.3 se autor vraci na pole svého #@mi a text, ktery vytudl, piinaSiradu informaci sice
ve zhu&né, ale pehledné a srozumitelné foém



Stzejni ¢ast prace je kapitolati, kterd popisuje aplikaci modelu SVEGeské
ekonomice. Modely VAR a VEC jsou veli¢asto uzivany v analyzach, takze by se dado
Ze jde o rutinni zalezZitost, ovSem autor ji provadprosto profesionainvcéetrg nezbytnych
ilustraci dokonale provedenymi grafy. Navic fge piehlednost zpracovani a srozumitelnost
textu. Co se e zavedeni modelu SVEC, jedna se2o, ktera je porrné nova jak ve site,
tak i u nas. Z&chto divoda by ¢ast 3.5 zaslouzila podro§si vyklad. Naproti tomw@éast 3.6
je napsana velmigané s dostatenymi grafickymi ilustracemi.

Kazda i velmi pealivé napsana prace obsahuje chyby technického razutafmiprace neni
vyjimkou. Chyby technického charakteru, které jdmmemcetby prace nalezl, dale uvadim.
str. 12 ... v prvnim vektoru na pravé stramaticoveé rovnice chybi +

str. 13 ... misto levena byt pravdalespa doufam)

str. 14 ... mistoy_ , ma byt >,

str. 19 ... vzorec (1.21) Iépe zasadit do textniN@psano pkoautor gechazi k reprezentaci
VMA.

str. 29 dole... misto pafru ractji podilu

str. 33 dole... chybitpdloZka_naj. nikoli zavislé velikosti fiskalniho impulswale zavislé na
velikosti fiskalniho impulsu

Rad bych polozil jestjednu otazku: , Prdje k diferegni rovnici (1.1) na str. 11ligazen
charakteristicky polynomA(z), viz vztah (1.2), a ne polynom

A=A+ AN+ AL
Tento postup se mi zdaghledrjSi. Postaujici podminka pro stacionaritu by se ovSem
zmenila na podminku, Ze vSechnyikoy lezi uvnit jednotkového kruhu.

Zavér:

Autorovi se podailo napsat praci na aktualni a nar@&né téma. Zpracovani prace je
srozumitelné, logicky usp@#adané, piéemz naroky na wdeckou presnost jsou zcela
uspokojeny. Tato prace tedy spiuje vSechny podminky kladené na doktorskou
disertaéni praci. Praci doporuéuji k obhajob é pred prislusnou komisi.
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