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PredloZena doktorska disettd prace je ¥novana dost specialnimu tématu: posoudit
a zhodnotit rozmanité nastroje soukromého finanebvgsokoskolského vathni. Vyznam
tohoto tématu v oblasti #ejnych financi je danipdevsim tim, zZe vliv lidského kapitalu je

Doktorské diserini prace obsahuje 11 kapitol, které se zabyuajiymi aspekty
diskutovaného tématu. V prvé Gvodni kapitole aatiiraziuje dva zdroje financovani
vysokoskolského vadani: soukromé a ¥ejné a uzavira, ze ¥gné moznosti jsou te&rh
vycerpany.

V druhé kapitole jsou stanovenry liypotézy a je definovan cil prace: najit nejlepsi
nastroj financovani vysokoSkolského wt#&hi. Je zde rowi vyjadceno poprveé feswdéeni
autoraireSeni pomoci akcii je lepsSi pro financovani vyskktského vzdlani nezeSeni
zaloZzené na dluhu.

V kratkeé teti kapitole je zéirazreno soustedini na mikroekonomickou Urotig
zatimco makroekonomicka uravg ponechana stranou. Hlavni vaha je na kvaliativ
analyze, kvantitativni analyza je omezena &kohk ciselnych piklada rozptylenych v
nékolika nasledujicich kapitolach. Nézné soukromé nastroje vysokoskolskéhoslami je
aplikovano Sest hodnoticich nastr@fliskutovanych vice do hloubky v kapitole 6). Pdlde
o pouzitou literaturu, diky kratké historii zkoungdro problému hraje hlavni roli v
shromazdni potebnych literarnich znalosti World Wide Web.

V uvodu (kap. 4) D. Schmutzler ukazuje, Ze vzhhedenehmotné povaze véddni je
obtizné financovat je prasdnictvim kznych trznich mechanismnag. pajckami. Pojem
Kontrakty na lidsky kapital ("Human Capital Contisl$ je relativié novy a byl uveden az v
roce 2001 Royem Chapmanem. Pro nezamvehaitenée je dost pekvapivé tvrzeni, ze
mySlenka vyuzit investovani do studéefgeko alternativu ke studentskynijpkam pochéazi od
Miltona Friedmana, ktery navrhoval soukromy trh imancovani vysokoskolského wddni.
Musime stale obdivovat i po tak dlouhéase univerzalnost tohoto nositele Nobelovy ceny.

Pata kapitola: Trh s vysokoskolskym wlhimieSi problém mikroekonomickych
nakladi vysokoSkolského vziéni, mikroekonomické navratnosti vysokoskolskéhdiani,
piekazek fungovani trhu, zdfofinancovani vysokoskolského v&ddni, hodnoceni
dostupnych zdrdja individualnich a ekonomickychisledii financnich nedostatk Dil¢i
zawr, ktery Ize odvodit poiecteni této kapitoly je, Zefgjme pro financovani rostouciho
rozdilu mezi pijmy a ndklady typického studenta se musi najitationi feSeni a Ze
investovani do vzidani je vzdy rizikové!



Kapitola Sesta je nazvana PoZadavky na idealtiajdmso financovani
vysokoskolského vadani vycerpavajicim zfisobem analyzuje 6 shora zrégch Kritérii:
ZAavislost na fjmu, dostupnost (stejné&itezitosti musi byt zajighy pro vSechny socialni
vrstvy), flexibilita (melo by zaleZet na studentovi, jaky firam objem chce ziskat),
prichodnost, financovatelnost &qruzené pozadavky (idealni alternativni financavan
vysokoskolského vadani by nelo byt ciste soukromé bez jakychkoliv yejnych subvenci).
Jako posledni, ale ne ngezity problém autor diskutuje vahy échto Sesti kritérii (zvolené
vahy jsou 10-20% u vSech Sesti).

Zbyvaijici kapitoly se zabyvaji obsahem alterndtiimastra}. Kap. 7 Konvetni
studentské {gcky jako mozné&eSeni%ika, Zze Bzné pijcky jiz financuji poteby studerit po
mnoho let a Ze konstrukce konveaith studentskychtpéek je velmi variabilni a flexibilni
(obvyklymi poskytovateli jsou banky a jiné finar instituce). Hlavni vadou konvemich
studentskychgéek jsou podle D. Schmutzlera splatidjqek nezavislé narfmu, které jsou
konstantni a naimu nezavisi.

Nasledujici alternativatftky zavislé na fijmu jako moznéeSeni? je tématem
kapitoly 8. Toto jsou &né mjcky s jednou zvlasStnosti: mira splaceni neni peateazavisla
na @ijmu dluznika.

Podstata autorova &pobu uvazovani je vystlena v kapitole 9 Kontrakty na lidsky
kapital jako moznéeSeni? Tato kapitolamuje vice nez 40 stran diskusi o obsahu konirakt
na lidsky kapital jako novém akciim podobnénisabu financovani. Myslenkou je prodavat
¢ast budoucihofijmu za &elem financovani vadani.

Investor se chova jako rizikovy kapitalista poskytovani finatini podpory jedinci
vyménou za podil na jeho budoucirfijmu po gedem definovanou dobu. Velky prostor je
vénovan vys¥tleni "techniky" kontraki na lidsky kapital. Fklad vypatu (str. 88-91)
demonstruje s vyuzitim 3 finanich pilica logiku této metody. Vz&lavaci fondy (jejich
investory mohou byt spalaosti, nadace, jednotlivci i university) jsou neaé pravni
subjekty shromatujici potebné zdroje.

Historie kontraki na lidsky kapital je velmi kratkd, tudiZiplada je jen méalo
(Schmutzler zmiuje jen 3 spolkénosti z New Yorku, Miami a Mnichova). Lze si vSimuipze
piiklady v historii byli nadani jedinci jako tenist&&i golfu nebo hudebnici, u nichz
oc¢ekavani vysokého vytku ma solidni zaklad. BMeme pidat velmi mladé fotbalisty nebo
hokejisty, jejichz vykon je posuzovan skupinou wddvau talent.

Vzdélavaci fondy penaseji riziko fijmu jedince na urovefondu, coz znamena diverzifikaci
rizika pomoci portfolia mnoha rozmanitych studemutor shrnuje hodnoceni kontrékta
lidsky kapital a davéa této metddejlepsi znamku.

Jako posledni, ale ne ndelZzita moznost jsou v kapitole 10 kratce analyzgvépce
na lidsky kapital. Ty mohou byt dafdovym néstrojem, ale zatim nebyly v praxi realizoyé

V zawrecné kapitole autor opakuje hlavni cile disertacedziotit a porovnat nastroje
financovani vysokoSkolského vddni.

Jsem peswdcen, Ze jeho za#n zaplnit mezeru v literate wnované této
problematice byl usfre spiren a Zefiti hypotézy stanovené naczku doktorskeé disertai
prace byly potvrzeny jako pravdivé. Praci dogoijuk obhajolg pred gisluSnou komisi pro
obhajobu disertaci. Navrhuji &t D. Schmutzlerovi titul
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