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Oponovana disertai prace si klade pofmé narany cil souhrnd utiidit a
s odstupemcéasu zhodnotit problematiku fin&mich krizi v kontextu jednak s globalizaci
swtoveho hospodatvi a jednak se specifickymi regionalnimi charekti&kami. Hned na
pocatku svého posudku povazuji za vhodné konstatdeafieloZzeny rukopis se mi jevi jako
zdaily. Jednotlivécasti textu tvei souvisly a logicky uspg@dany celek, ktery vypovida o
hloubce analytické prace, odborni@pavenosti i vyhraéné gedsta¥ o cilech, zpsobech a
metodach fistupu k danému zadani. Na zaklaazsahlého souboru dat a refeneich
prameri je v praci prezentovandada mivodnich posehi, prispivajicich k identifikaci
kauzality a dominantnich souvislosti hlavnich fier@ch krizi, k nimz ve sst¢ dochazelo

v poslednich patnacti letech.

Vybér tématu Ize uvitat, neboodborg fundovanad analyza spdleych rysi
regionalnich zvlastnostéchto krizi ma vyznam nejenom pro zékladni vyzkuta, zejména
pro adekvatni reakce hospaskéé politiky a jeji schopnost nejenom krizovéiesty
piekonavat, ale pokud mozno jinteplchazet. Autor se ve zvoleném tématurehledem
orientuje, coz se projevuje jak zvladnutou apliktemreticko-modelovych igstup, tak i
kvalifikovanou interpretaci relevantnichtiggn, mechanism a strukturalnich disproporci,
které determinovaly miru krizové zranitelnosti e&ork. Vhodnym vyusinim jednotlivych
kapitol i prace jako celku je uvazlivé shrnuti gt testovani i verifikace hypotéz,

formulovanych v Gvodnich, teoreticky pojatych pashz

Cely text mne osolinzaujal, a to zejména z nasledujiciaglvaba. Za prvé, seridézni
analytickou Urovni i badatelskou solidnosti, kdyoawvadi pistupy protagonist téch ¢i
oréch nazorovych prouddiive nez prezentuje své vlastni poznatky a stanavigdk druhe,
zvladnutim obeahteoretického ,mnow financniho* zazemi, které umoznilo p@mmé citliveé
provazat vyhodnocovani teoretickych postiulainodett a schémat s konkrétni realitou a
s piipadovymi exkurzy. Zai¢ti, samotnym iinosem a inspirativnosti prace, sp@jici

nejenom Vv prezentaci souhgnnuspdadaného i vystizh ilustrativniho zpracovani



charakteristik sledovanych fin&mich krizi, Wetrg analyzy piznaki a okolnosti minové krize

v Ceské republice, ale i v soistini pozornosti k probléim jejich prevence.

Predpokladam, Ze &lejni gedkladané hypotézy, myslenky a peby uvadné
Vv praci neni nutné na tomto misteprodukovat ani Zdaziovat, by by si to mnohé
bezpochyby zaslouzily. &které pasaze vSak vybizeji #dadrgjSimu zamysleni nad
prezentovanymi poznatky, anebo i k formulovani dojitich otdzek pro setkani v ramci

obhajoby. V této souvislosti davam k posouzetkiolik poznamel¢i nametu.

Jednim nartem se jevi hodnoceni vlivu miry doméacich Uspogrdiv kombinaci se
slabym vnitnim kapitalovym trhem jednak oviliuje schopnost kryti rozgtovych schodk
vypijckami domaci rany uvnitt ekonomik a jednak zesiluje efekt ¥stiovani soukromého
sektoru z finatniho trhu. Zde iejmé¢ miZze spdivat také jeden z faktdr regionalnich
odlisnosti finadnich krizi (viz nap. souvislost s ,Zivotem nad pany” v latinskoamerickém
regionu a porérnd fiskalni stabilita ve sledovanych ekonomikésijs&ych). Aspekt miry
Uspor se nabizi kuvaze i pokud jde o posuzovargcifp pokrizového vyvoje
makroekonomickych ukazatelv zasazenych zemich. Pozoruhodnym jevem jerikiap
soudobé hromadi devizovych rezerv v asijskych zemich, kterymnsyyhnuly nénové
krize druhé poloviny devadesatych let. Nabizi sezéieni pohledu o vliv stughzahraniné
obchodni otekenosti (uzakenosti) na pibéh a dopady finainich krizi.

Tématem k rozpravse zda byt i problém kalkulace i komparace nakfgancnich
krizi, pripadreé i efektivnosti ozdravnych kradk a stim spojené n&foosti na veéejné
prostedky. Jsem si ovSentdom, Ze posuzovani takovychto nakigd obtizné a natmé na
empirické zkoumani a vyhodnocovahnznorodych uddj s nestejnou vypovidaci schopnosti.
S ohledem na ptfgbu minimalizace néfznivych dopad finanénich turbulenci vystupuje
dnes spiSe do pogdi aspekt predéni a nezbyva nez souhlasit s impligitmyvozenymi
postehy autora, Ze krize zpravidla vzdy obsahuitau davku nedekavaného a Zerigti se
potencialni hrozby dalSichies1 ve finartni sf&e. Mozna po#kud okrajo¥ se také nabizi
otazka, zda je Gbec zndm fiklad vyrazné finatni ¢i ménové krize, ke které by doSlo

v ekonomice s pkaflexibilnimi smennymi kurzy.



Zvla¥ aktualni otazkou je dnesni i budouci z#&enmi ¢innosti MMF, \etné jeho
Ulohy @i prevenci a pekonavani nasledk financnich krizi. V praci je aktivitk MMF
vénovana zaslouzena pozornost, j# jde nap. o Washingtonsky konsensus, anebo o
.Prazsky ramec" politiky pradeSeni minovych krizi 21. stoleti. Globalizai vyzvy nicmég
vytvéreji nebyvaly tlak na adaptai flexibilitu i pragmatické fistupy viizeni a usrnovani
mezinarodniho finamiho systému a v této souvislosti i naveéryhodnost a legitimitu
globalni zprosedkujici instituce, kterou dnesquistavuje MMF.

Predmeétem diskuse i otazkou pro autoraize byt reforma a budouci zareni aktivit
MMF v zdjmuteSeni stavajicich probl&émnedostati ¢i Uzkych mist. A jiZ jde o spornou
G¢innost signalizace potencialu krizovych vzedmutisemnci pravidel procesnih#izeni
statnich upadk deformace rozvrzenélenskych kvot i hlasovacich opram, anebo o
kumulaci devizovych rezerv v malém o zemi s dopadem na jejich motivaci shiovat
zdroje k vyuziti pes MMF.

Celkow mohufici, Ze posuzovany text je solidni, obohacuje ragdosti a poskytuje
i fadu impulZ pro dalsi vyzkumnowinnost v ramci dané problematiky. Autor prokazuje
badatelskou erudici, systémovyigiup a zjevd i rozsahlé odborné zkuSenosti. Osblse
domnivam, Ze obsahovou naplni, stylizaci, logickispdadanim i uvazlivosti vyvozovanych

zawru a poznatl sphuje prace i nariné pozadavky na uronalisertaci.

Na za¥r posudku mohu jenom podtrhnout, Ze prace je kvaditjeji zanmir byl podle
mého soudu hodnotn splrén. Samorejmé doporduji predloZzenou disertai praci

k obhajolg pred @isluSnou komisi.
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