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UuvoD

Tématem mé bakala #ské prace je ,Finan eni analyza podniku®.
Toto téma jsem si zvolil po dohod & s vrcholovym vedenim firmy,
ve které ob  cas pracuji a jejiz finan cni analyzu chci ve své

bakala rské praci zpracovat.

Analyza finan &ni situace podniku je za pomoci specifickych
postup G a metod schopna komplexn & posoudit sou casnou finan  &ni
a ekonomickou situaci spole ¢nosti. Finan cni analyza poukazuje
nejen na silné stranky podniku, ale zarove n pomaha odhalit
pripadné poruchy ve finan ¢nim hospoda reni, neni vSak néstrojem
kodstran &ni t &chto p zicin. ReSeni problém & odhalenych
finan ¢ni analyzou jiz zavisi na managementu firmy a jeho

kvalit &.

Zpracovani finan &ni analyzy bude p rinosem jak pro mne, tak
pro samotnou spole ¢nost. P r¥inos pro mne spo civa v ziskani
znalosti tykajicich se jedné casti finan ¢niho  fizeni, jehoZ je
finan ¢ni analyza d tlezitou sou casti. Jak mi bylo receno, ve
firm & nebyla nikdy zpracovavana finan &ni analyza. Proto je mym
hlavnim cilem provedeni finan ¢ni  analyzy a zhodnoceni
finan ¢niho zdravi spole ¢nosti Hrabal corporation s. r. 0. za
obdobi 2004 — 2006.

Bakala rskou préaci jsem rozd élil do t ¥i hlavnich casti.
V teoretickeé casti se budu zabyvat zdroji informaci pro
finan ¢ni  analyzu, uzivateli t échto informaci a popiSu
jednotlivé metody, které se pouzivaji. Jedna se zej ména o
horizontéalni a vertikalni analyzu U cetnich vwkaz 1@ a vypo cet
pomgrovych ukazatel t. Cilem této casti bude nastinit zakladni
vychozip tedpoklady pro vypo &ty v praktické casti.

Jadrem mé préace je prakticka cast, ve které bude provedena
finan ¢ni  analyza vySe zmi riovaného podniku. Budou v ni
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aplikovany poznatky ziskané v teoretické casti. Nejprve se
v analyze zam &rim na rozbor U cetnich vwkaz  u (rozvahy a vykazu
zisk 0 a ztrat), druhd polovina praktické casti se v énuje

o

analyze pom &rovych ukazatel 0.

V zav é&re cné casti bude provedeno shrnuti a zhodnoceni

celkového finan &niho zdravi podniku.
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1 TEORETICKA CAST

1.1 Vyznam finan é&ni analyzy

Finan ¢ni analyza je p redpokladem kvalitniho (Usp &8ného)
finan c¢niho  rizeni. Jeji vysledky by se m éli projevit, jak ve
strategickém rizeni, tak i v taktickém rizeni. Finan eni
analyza je dle mnoha autor t  rozhodujici fazi finan ¢niho
managementu. Na vysledcich finan cni analyzy je zaloZzeno
finan ¢ni rizeni, rizeni a financovani ob gznych aktiv a
investic, cenova a dividendova politika podniku. Fi nan cni

analyza je d tlezita pro vSechny externi uZivatele, jakoZz i pro

podnikové manaZzery.

,Ucelem a smyslem finan &ni analyzy je proveést, s pomoci
specialnich  metodickych  prost redk 4, diagnézu finan cniho
hospoda reni podniku, podchytit vSechny jeho slozky, p ripadn &
pri podrobn ¢gjSi analyze zhodnotit blize n ékterou ze slozek

finan c¢niho hospoda reni* 1.

1.2 Zdroje informaci

K zpracovani finan cni  analyzy je zapot rebi r 1znych

informa ¢nich zdroj @ a r 1azné povahy. Jednak jsou to zdroje,

které upravuji pravni ramec finan eni analyzy, jako jsou da rove
zakony, zakon o U cetnictvi, obchodni zakonik atd. AvSak

nejd tlezit &jSi informace pro zpracovani finan eni - analyzy
cerpame z U cetni zav  érky, ktera obsahuje rozvahu, vykaz zisk ol
aztrat a p rilohu. DalSimi d tlezitymi zdroji informaci mohou

byt vyro ¢ni zpravy, data finan cnich  analytik %, manazer u
podniku a audit. Rad bych se podrobn &ji zam &ril na rozvahu a

vykaz zisk 1 a ztrét.

1 VALACH, J. a kol.: Finan &ni  zizeni podniku. Praha: EKOPRESS, 1997.
ISBN 80-901991-6-X
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1.2.1 Rozvaha

Kazda U cetni jednotka pot rebuje pro kvalitni Urove n rizeni
presné informace o stavu, slozeni (struktu re) a zdrojich
(kryti) svého majetku kur citém okamziku. Tyto informace
poskytuje rozvaha. Rozvaha je uspo radana sestava majetku podle
slozek (aktiv) i zdroj u (pasiv) kur ¢itému datu v p redepsaném
ocen&ni. N &kdy se ozna cuje jako bilance. , Aktiva p redstavuji
majetek, kterym podnik disponuje, pasiva zdroje ka pitalu, ze
kterych byly jednotlivé majetkové sasti po rizeny* 2. Ztoho
plyne zakladni vztah v rozvaze, aktiva maji stejnou vySi jako

pasiva.

Aktiva se ¢leni na t ¥i zakladni skupiny, a to dlouhodoby
majetek (stala aktiva), kratkodoby ob &zny majetek (ob &Zna
aktiva) a t reti skupinu vyjad fuje zvlastni skupina p rechodnych

aktiv.

Stala aktiva maji také rovn &Z svVoji p redepsanou strukturu,
obsahuji dlouhodoby nehmotny majetek, dlouhodoby hm otny
majetek a dlouhodoby finan ¢ni majetek. Stald aktiva m uzeme
charakterizovat jako majetek, ktery ma podnikatelsk y subjekt
v uzivani déle nez jeden rok a jednoradzov & nevstupuje do
spot reby. Tento majetek se uzivanim opot rebovava, toto
opot rebovani je vyjad reno formou odpis a, které p renaSi hodnotu
do hodnoty produkce. Odpisy vyjad ruji  jednak fyzické
opot rebeni vd usledku stalého pouzivani nap ¥. ve vyrob &,
jednak morélni opot rebeni vd dsledku technického pokroku.
DalSi charakteristicky znak je po rizovaci hodnota jednotlivych
casti stalych aktiv, kterd se pro kazdou majetkovou cast lisi

ajepr wbé&zné& up resrnovana Ministerstvem financi.

., Ob&Zny majetek tvo ri zasoby, pohledavky a finan eni

majetek. Jiz z vlastniho nazvu plyne, Ze tyto majet kové casti

2 KISLINGEROVA, E.: Oceriovani podniku. 2.p repracované a dopin &né vydani.
Praha: C. H. Beck, 2001. ISBN 80-7179-529-1
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obihaji, tj. pr ub&Zzné méni  svoji podobu od pen &znich
prost redkd p res suroviny a materidl, nedokon cenou vyrobu,
hotové vyrobky, pohledavky az zp & po pen é&Zni prost redky.
Ulohou ob &Zného majetku je zajid tovat plynulost ginnosti

podniku. Jedné& se o kratkodoby majetek* 3,
Pasiva, jak uz bylo vySe zmin &no, jsou zdroje Kkryti
majetku. Majetkové ¢asti m uazeme financovat za pomoci vlastniho
¢i ciziho kapitalu. Clen &ni pasiv rozliSujeme podle jejich
pavodu na vlastni kapital a cizi zdroje (dluhy). Sou casti

pasiv je i zvlastni skupina p rechodnych pasiv.

Vlastni kapital se dale d eli na zakladni kapital,
kapitdlové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospoda reni
minulych let a vysledek hospoda reni b &zného U cetniho obdobi.
Vlastni kapital m tZzeme charakterizovat, jako vlastni zdroje,
které byly do podniku vloZeny nebo byly vytvo reny hospoda #skou
cinnosti podniku. Dle casoveho hlediska m tuzeme vlastni kapital
rovn &Z charakterizovat jako dlouhodoby kapital. Zakladni
kapital je pen &zni vyjad reni pen &Znich i nepen &Zznich vklad u

spole ¢nik & do spole c¢nosti. VySe zakladniho kapitadlu se lisi

v zavislosti na pravni form & spole c¢nosti. U spole &nosti
sru c¢enim omezenym je minimalni zakladni kapital dv & st & tisic
korun a u akciové spole ¢nosti je minimaln &, p Fi neve rejném
apisu akcii, dva miliony korun a p ¥i ve rejném Uupisu akcii

dvacet milion a korun.

Cizi zdroje maji svou zakladni strukturu a d éli se na
rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky a bankovni av &ry a
finan ¢ni vypomoci. Cizi kapitél (zdroje) jsou takové zdro je,
které podnik ziskal od jinych subjekt G a které mu byly

zap uj ¢eny na ur  ¢itou dobu za ur ¢itou finan eni - castku (arok).

8 KISLINGEROVA, E.: Oceriovani podniku. 2.p repracované a dopin &né vydani.
Praha: C. H. Beck, 2001. ISBN 80-7179-529-1
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1.2.2 Vykaz zisk a a ztrat

Vykaz zisk G a ztrat neboli vysledovka je rozdil mezi

vynosy a naklady, tj. vysledek hospoda reni. Vykaz zisk u a
ztrat ukazuje jak byl podnik Usp &8ny ve vyuzivani svych zdroj ol
a sveho majetku, ktery m &l k dispozici. Vykaz zisk G a ztrat je
rozvedenim jedné zd tlezitych polozek vyk&zané vrozvaze -

vysledku hospoda teni b &Zného U cetniho obdobi. Z toho plyne, Ze

je ovliv.  riovdn zm &nami rozvahovych poloZek. Vykaz zisk U a ztrat

se vztahuje kur cittmu 0 cetnimu  obdobi, . casovemu
intervalu, kdezto rozvaha se vztahuje kokamziku U cetni
zav érky. Vysledovka ma zéakladni uspo radani a to vertikalni,

vn émz je uplatn éno c¢len éni podle cinnosti. Jednotlivé naklady
a vynosy radime pod sebou podle ur citého po radi, p ti cemZ na
konci vykazu zisk G a ztrdt ukazujeme celkovy vysledek

hospoda reni jako rozdil mezi vynosy (celkovymi) a néaklady

(celkovymi).

Celkovy vysledek hospoda reni m uZzeme dglit na dil ci
vysledky hospoda  #eni, tj. na provozni, finan ¢ni a mimo radny.
Provozni vysledek hospoda reni ziskame postupn &, kobchodni

marzi p ti ¢teme vykony a ode c¢teme vykonovou spot rebu, ¢imz
vypo c¢itame p tidanou hodnotu, k p ridané hodnot ¢& p i ¢cteme dalSi
provozni vynosy a ode cteme dalSi provozni néklady. Finan eni

vysledek hospoda  reni ziskame jednodussi cestou a to tak, Ze od

finan ¢nich vynosu ode cteme finan  ¢ni néklady. Finan &ni vynosy
jsou p redevsim uroky z vklad @ a vynosy zjinych finan &nich
operaci a finan eni naklady jsou tvo reny p revazné& zurok 1

zUav &ru. Mimo radny vysledek hospoda reni tvo ri rozdil mezi

mimoradnymi vynosy a mimo radnymi naklady.

Vynosy p redstavuji pen &zni vyjad reni vykon G (vyrobk @ a

sluzeb). Projevuji se v podob & p rir astku aktiv, ktery
predevSim reprezentuje p rir tstek pen ¢&Znich prost  redku ale také
prir ustek jinych aktiv, hlavn & pohledavek p  ri prodeji na Uv ér.

-8-
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Vynosy vsob & zahrnuji trzby za prodané vyrobky ci sluzby,
prijmy z prodeje majetkovych casti, aroky, p rijaté poplatky
apod. Vynosy lze ¢lenit z n &kolika hledisek: druhové ¢len é&ni,
clen &ni pro pot reby zji§ tovani vysledku hospoda reni, ¢clen &ni

podle vykon G a ¢clen &ni podle mista vzniku.

K dosazeni vykon t je t treba vynalozZit nejr tzn &jSi vstupy
(vstupni cinitele). Naklady vyjad Fuji vpen  &zni form & vyuziti
vstupnich cinitel 1, tj. spot reby a opot rebeni slozek majetku,
vynaloZzeni prace zam gstnanc 1, sluzeb a praci jinych
podnikatelskych subjekt G na ur cité vykony (vyrobky ¢i sluzby).
Naklady se mohou clenit zr tznych hledisek: druhové ¢len é&ni,
clen &ni pro pot  reby zjiS tovani vysledku hospoda reni, ¢clen &ni

kalkula ¢&ni, clen &éni  podle mista vzniku, clen &ni  podle

zavislosti na objemu vykon 4.
1.3 Subjekty vyzadujici finan éni analyzu

» Informace, které se tykaji finan cniho situace podniku
jsou p redmétem zajmu mnoha subjekt u p richazejicich tak ¢i onak
do kontaktu s danym podnikem. Finan &ni analyza je d ulezita pro
akciond re, v é&ritele a dalSi externi uzivatele, rovn &z tak i
pro podnikové manazery. Kazda zt échto skupin ma své
specifické zajmy, s nimiz je spojen ur city typ ekonomickych
rozhodovacich uloh. Podle toho, kdo provadi a pot rebuje
finan ¢ni analyzu, je m uzeme rozd élit do dvou oblasti: interni
4

a externi“ V literatu re je uvad ¢éno p redevSim t &chto sedm

~

uzivatel G: manaze fi, investo ¥i, banky a jini v eritele,

~

obchodni partne  ri, zam &stnanci, stat a jeho organy a

konkurenti.
Kazdého z t é&chto subjekt G zajimaji informace o firm & z
jiného d avodu. Investo ¥i se zajimaji p redevS§im o miru

vynosnosti  jejich  kapitdlu, o likviditu  podniku, o

4 GRUNWALD, R., HOLE ¢KOVA, J.:  Finan ¢&ni analyza a planovani podniku L
vyd. Praha: EKOPRESS, 2007. ISBN 978-80-86929-26-2
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disponibilni zisk a vysSi dividend. Pro manaZery je dulezité,
aby mohli zajistit dlouhodobé i operativni rizeni podniku a
aby mohli rozhodovat bezchybn & p ri ziskavani finan cnich
prost redku, p #i alokaci volného kapital 4, p ri rozd éleni
disponibilniho zisku apod. Obchodnim partner am, bankam a jinym
veritel am zalezi na solventnosti a likvidit ¢  podniku.
Zamgstnanci maji zajem p redevsim z hlediska zachovani se svého
pracovniho mista a tudiz se hlavn & zajimaji o hospoda rskou a

finan ¢ni stabilitu svého podniku. Stat a jeho organy se

zajimaji o tyto informace zejména z d tvodu kontroly pln éni
dariovych povinnosti. Konkurenti se zajimaji o finan eni
informace  hlavn ¢ zd tvodu srovnani  jejich  organizace
s vysledky hospoda reni jinych podnik tu. P tevazn & se zajimaji o
vynosnost, investice, ziskovou marzi apod.
1.4 Z&akladni metody a techniky finan éni analyzy

Nejprve bych rad zd traznil, Ze metody a postupy finan eni
analyzy nejsou zadnym zp tsobem upraveny legislativn & a
omezovany pravnimi p redpisy. Tento stav n ekdy m uze vést
k nejednotnosti v terminologii, metodach a postupec h. 1 kdyz
dnes neexistuje zadny oficialni postup ¢i metodika finan eni
analyzy, vyvinuly se ur cité obecné postupy, které se finan eni
analytici snazi v praxi dodrzovat.

Ve finan  &ni analyze se pouZivaji r tizné techniky a metody.
Mezi nej cast &ji pouzivané a tudiz zakladni metody, zaloZzené na
zpracovani informaci ziskanych zvykazu zisk G a ztrdt a
rozvahy, pat ri p redevSim metoda absolutni (p rir ustek, Ubytek,
meziro ¢ni index, procentni rozbor), nebo se misto p rir astk 1,
Gbytk &, meziro c¢niho indexu a procentniho rozboru uvadi
horizontalni a vertikalni analyza, metoda relativni , Altman av
vzorec, vzorec Du pont apod. Rad bych se zde zabyva I
podrobn &ji metodou absolutni (absolutni ukazatele) a metodo u

-10-
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relativni (pom &rové ukazatele). Pom &rové ukazatele jsou mnoha

autory povazované za jadro metodiky finan cni analyzy.

1.5 Absolutni ukazatelé

Uzetni vykazy obsahuji udaje, které nazyvame tzv. abs olutni
ukazatele. Absolutni ukazatele tvo ¥i zakladni vychodisko
rozboru. ~2Absolutni ukazatele vyjad ruji ur  city jev bez vztahu

K jinému jevu“ °. Lze je popsat jako jednotlivé polozky

v U cetnich vykazech. Absolutni ukazatel Ize vymezit na stavové
a tokové. Stavové ukazatele vyjad Fuji udaje o stavu k ur citému
casovému okamziku. Takové ukazatele jsou nap ¥. stav zasob a
majetku v rozvaze. Vykaz zisk G a ztrat uvadi tokové ukazatele.

Tyto ukazatelé vyjad Fuji stav jisté veli ¢iny za ur  ¢ité obdobi,

t. nap ¥. vySe naklad t dosazena za uplynulé obdobi. Vyhodou
absolutnich ukazatel t je, Ze finan eni analytik ziska snadno

prehled skute ¢nych zm &n, které nastaly v jednotlivych

polozkach ve srovnani s minulym obdobim. Tim m tuze analytik
vnimat sm é&r zm &n v ¢ase a vyznamnosti t échto zm é&n z hlediska
velikosti  finan eni castky. P uavodni absolutni ukazatele

z U cetnich vykaz & umoZnuje vur citych souvislostech vid &t
vertikalni a horizontalni rozbor (analyza), ktery | e povazovan
mnoha autory za vychozi bod finan &ni analyzy.

1.5.1 Horizontélni analyza

V horizontalni analyze se sleduje a porovnava vyvo ]
jednotlivych polozek v cetnich vykazech v étSinou ve vztahu
K minulému 0 cetnimu obdobi. Horizontalni analyza tedy
informuje o zakladnich pohybech v jednotlivych polo Zkach
Gcetnich vykaz ¢ a o intenzit & tohoto pohybu* 6. Ztohoto
porovnani vyplyvaji ur cité meziro  &ni zm é&ny. Tyto meziro eni
® GRUNWALD, R., HOLE ¢KOVA, J.:  Finan ¢&ni analyza a planovani podniku L

vyd. Praha: EKOPRESS, 2007. ISBN 978-80-86929-26-2

® KISLINGEROVA, E., HNILICA, J.: Finan ¢ni analyza - krok za krokem . Praha:
C. H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-321-3
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zmgny se vyjad  ruji indexy a rozdily, p ri cemz indexy mohou byt
zobrazeny v procentech nebo v absolutnich cislech.
Matematicky se indexy vypo ¢itaji za pomoci nasledujicich

vzorc u. Za p redpokladu, Ze si hodnotu sledované polozky za

zakladni obdobi ozna cime P(t) a za minulé obdobi P(t-1), pak

~

index, ozna ¢enylvypo cteme nasledovn  &:
I =P®t)/P(t-1);p rip. | = P(t)-P(t-1)/P(t-1)

.vyjad rime-li je v procentech (vynasobime hodnotu indexu

stem), tak prvni vzorec p i radi vztazné veli ¢in & hodnotu sto,
zatimco druhy vzorec nam p rimo oznami (po vynasobeni stem), o
kolik procent se polozka zm enila® 7. P¥i vypo ¢&tu index G mohou
nastat ur  c¢ité problémy, nap ¥. sledovana polozka v p redchozim
obdobi byla rovna nule nebo mohla byt i v zaporném cisle (v
pripad & ztraty ve vykazu zisk G a ztrat). Za p redpokladu, Ze
nastane jeden z vySe zmi novanych probléem @ a nelze tudiz
spo citat index, je lepSi pouzit vypo ctu rozdil 1 nez indexu.

Rozdily nebo-li diference zji$ tuji, o kolik se absolutn &
zmenily  (zvySily, snizily) sledované polozky v U cetnich
vykazech. Vypo  cet rozdil G muzeme vyjad rit ndsledovn &:

R = P(t) — P(t-1)

1.5.2 Vertikalni analyza

, Vertikalni analyza spo civd vtom, Ze se na jednotlivé
polozky finan cnich vykaz ¢ pohlizi v relaci k n gjaké veli gin &8,
VertikdIni analyza ukazuje strukturu U cetnich (finan cnich)
vykaz u v procentech. Tato analyza se na rozdil od horizon talni
analyzy zabyva vzdy jednim obdobim. Za zaklad (100% ) v &tSinou
" KISLINGEROVA, E., HNILICA, J.: Finan ¢ni analyza - krok za krokem . Praha:

C. H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-321-3

8 KISLINGEROVA, E., HNILICA, J.: Finan ¢ni analyza - krok za krokem . Praha:
C. H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-321-3

-12-



Finan ¢ni analyza podniku

volime n &jakou globalni veli ¢inu, ke které vztahneme veli cinu
dil ¢i, nap 7. zakladem v  &tSinou byva celkova bilan cni suma
v rozvaze a trzby ve vykazu zisk u a ztrat, kde dil civeli  ¢iny
mohou byt ob &Zna aktiva u rozvahy ci vykonovy spot reba u

vykazu zisk 1 a ztrat.

~

Matematicky lze vypo cet vertikalni analyzy ozna it

nasledovn ¢&:

Vi =P i/ 3P

Hledany vztah vyjad ruie Vi, Pi  zna ¢i velikost polozky

v U cetnich vykazech a 5P, sumu hodnot polozek v rdmci ur citého
celku. Pro procentni vyjad reni tohoto vztahu musime vysledek

vynasobit stem.

, Vertikalni analyza je vykro cenim sm &grem Kk pom é&rovym
ukazatel um: je p redzv é&sti tradi cni analyzy likvidity, nap 7.
kdyz se porovnava podil likvidniho majetku s podile m
kratkodobych zavazk 4. Relativizovany pom égr veli ¢in cini
vertikalni analyzu velmi vhodnym nastrojem pro mezi ro ¢ni a

mezipodnikové srovnavani* °

1.6 Pom érové ukazatele

Jak jiz bylo vySe zmin &no, pom ¢&rové ukazatele jsou jadrem
metodiky finan ¢ni analyzy. Tyto ukazatel jsou formou ur ¢itého
vztahu, do kterého jsou uvad eény finan ¢&né& - 0 cetni informace.
Ponerové ukazatele lze vypo ¢itat vyd  &lenim jedné polozky jinou
polozkou uvedenou ve vykazech, mezi nimiz je ur cita

souvislost. Pom érové ukazatele jsou vhodné jak pro porovnani

v case, tak pro prostorové srovnavani zkoumaného podni ku
s odv é&tvovymi standardy. Pom &rové ukazatele m tzeme rozd élit na
dvé& soustavy ukazatel 4, tj. paralelni soustava ukazatel u a
soustava pyramidovych ukazatel 4. Analytik, ktery provadi

® GRUNWALD, R., HOLE GKOVA, J.:  Finan ¢&ni analyza a planovani podniku L

vyd. Praha: EKOPRESS, 2007. ISBN 978-80-86929-26-2
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finan ¢ni analyzu pouZivd vybranou soustavu, v zavislosti na
jeho pot rebéch, tj. cile analyzy. Pokud chce finan eni analytik
zpracovat celkovou charakteristiku finan cni situace podniku
pravd &podobn & zvoli paralelni soustavu ukazatel . Pom &rovym
ukazatel t@m v paralelni soustav & bych se rad v énoval
podrobn &ji, protoZe jsou povazovany za tradi cni ukazatele

pouzivané prom  &renifinan  &ni vykonnosti podniku.

1.6.1 Ukazatele likvidity

Ukazatelé likvidity jsou d tlezitou sloZzkou hodnoceni
vykonnosti podniku. Likvidita znamena schopnost pod niku
premgnit sv. 1j majetek v pen &zni prost redky at émito prost tedky
splatit své zavazky. Ukazatele likvidity p redstavuji schopnost
podniku dostat svym zavazk t. P #i sestavovani ukazatel ol
likvidity se vychazi zob ¢Zzného majetku. Tento majetek je
vrozvaze uspo radan podle likvidnosti od nejmén & likvidnich
zasob az po nejlikvidn &jSi pen ¢&zni prost redky. Zakladni
ukazatele likvidity jsou: b &zna likvidita, pohotova likvidita,

okamzita likvidita.
B&zna likvidita

N &které zdroje nazyvaji b eznou likviditu také jako
celkovou likviditu nebo likviditu 3. stupn &. B &zna likvidita
je pom é&r mezi kratkodobymi aktivy (ob &Znym majetkem) a
kratkodobymi pasivy  (krdtkodobymi  z&vazky).  Vyjad ruje
schopnost podniku p remenit sv 1) kratkodoby majetek na penize,
které lze pouzit na uhradu svych kratkodobych zavaz ka. B &znou

likviditu je moZno matematicky vyjad rit nasledovn &:

BL = ob &Zny majetek/kratkodobé zavazky+kratkodobé bankovni

av &ry

Problémem je ur ¢it, jak velkd by m ¢la byt hodnota b &Zné
likvidity. Moc nizk& hodnota b &zné likvidity (menSi nez jedna)
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signalizuje problémy s platebni schopnosti. Cim vySSi hodnota
b&zné likvidity, tim vySSi by m ¢la byt platebni schopnost
podniku. Vypovidaci schopnost tohoto ukazatele zéle Zi na

struktu te kratkodobych aktiv, jejich likvidnosti a také na

druhu odv é&tvi, ve kterém se podnik pohybuje. Nap ¥. pokud ma
podnik p riliS vysoké pohledavky, neprodejné (zastaralé) zaso by
a zarove 1 velmi nizky nebo zadny z tstatek na b &Znych G c&tech,
vysledek b &zné likvidity se m tuze zdat dostate cné vysoky, ale
podnik je ve skute cnosti neschopny splacet své kratkodobé

zavazky. Proto by se wvysledek tohoto ukazatele m él
interpretovat velmi opatrn & a ve vSech souvislostech.

Pohotova likvidita

DalSim ukazatelem je pohotova likvidita. Tento uka zatel je
vice p resnégjSi nez b &zna likvidita z d tvodu odstran  &ni vlivu
nejmeén & likvidnich zasob p ¥i vypo c&tu. Tento ukazatel pom egruje
pouze pohotova ob  &Zzna aktiva ke kratkodobym zavazk am. Tento
ukazatel m aZeme matematicky vyjad ¥it nasledovn &:

PL = ob &Znd aktiva—zasoby/kratkodobé zavazky+kratkodobé

bankovni Gv  &ry

Aby mohla byt pohotova likvidita podniku povaZzovan a za
dobrou, m ¢&la by vySe ukazatele dosahovat alespo n jedné. To
znamena, Ze podnik je schopny, zpen &zné&nim kratkodobych
pohledavek a kratkodobého finan cniho majetku, vyrovnat své

zavazky bez prodeje zasob.
Okamzita likvidita

Posledni ukazatel je okamZzita (pen &zni) likvidita. Tento
ukazatel pracuje s nejlikvidn &jSsi casti ob  &Znych aktiv, tj.
pen&znimi prost  redky a jejich ekvivalenty. Okamzita likvidita

je m &ritko schopnosti spole ¢nosti  zaplatit okamazit & sve
splatné zavazky. Lze ho Vypo citat nasledovn &:
OL = KFM/kratkodobé zavazky+kratkodobé bankovni Gv ery
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1.6.2 Ukazatele aktivity

, Ukazatele aktivity m &ri, jak efektivn & podnik hospoda  ri
se svymi aktivy* 19 Tyto ukazatele m uzeme rozd é&lit na dva typy:
ukazatele po c¢tu obrat & a doby obratu. P ¥i sestavovani

ukazatel © aktivity se vychazi zjednotlivych majetkovych

casti: celkova aktiva, stala aktiva, ob &Zna aktiva, zasoby a
pohledavky. Tyto majetkové casti se v  &tSinou pom &ruji
ktrzbam, n  &kdy kvynos uam. Mezi nej cast &ji pouzivané ukazatele

pat ¥i: obrat zasob, doba obratu zasob, obrat aktiv, dob a

obratu aktiv, doba inkasa pohledavek.

Obrat zasob

Obrat zasob je definovan jako pom &r trzeb a pr amrného
stavu celkovych zasob. N &které zdroje uvad &ji vhodnost pouziti
v citateli misto trzeb celkové naklady, avSak tradi cné se
pouzivaji trzby. Vysledek tohoto ukazatele je absol utni  cislo,
které vyjad fuje po cet obratek, tj. kolikrat se p remzni zasoby
v trzby za rok. Obrat zasob Ize vypo citat nasledovn &:

OZ = trzby/zasoby
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob je pom ér celkovych zasob a pr amernych
dennich trzeb. Tento ukazatel m tzeme také vypo citat vyd  &lenim

poctu dn G vroce obratem zasob. Vysledkem jsou dny, které

uplynou v ramci jedné obratky zasob. Matematické vy jad reni:
DOZ = z&soby/celkové trzby/365; p rip. DOZ = 365/obrat zasob
10 Synek, M. a kol. Podnikova ekonomika ,4.p fepracované a dopin &né vydani.

Praha: C. H. Beck, 2006. ISBN 80-7179-892-4
-16-



Finan ¢ni analyza podniku

Obrat aktiv

,Je m &ritkem celkového vyuziti majetku* 1 Obrat aktiv je
pomgrem trzeb a celkovych aktiv. Informuje o relativni
vykonnosti  aktiv. Vysledkem je absolutni cislo, které

~

vyjad tuje po cet obratek za rok. Lze ho vypo citat nasledovn &:
OA = trzby/celkova aktiva

Doba obratu aktiv

Tento ukazatel vyjad fuje po cet dn 1 pot rebnych pro navrat
hodnoty celkovych aktiv do spole cnosti ve form & trzeb.
Vysledkem jsou dny, které uplynou v ramci jedné obr atky aktiv.
Lze ho vypo citat nasledovn &:

DOA = celkova aktiva/trzby/365

Doba inkasa pohledavek

Doba inkasa pohledavek vyjad fuje po cetdn u, za jak dlouho
jsou pohledavky splaceny nebo jak dlouho se majetek podniku
vyskytuje ve form & pohledavek. Vysledkem jsou dny, které
uplynou od vystaveni faktury az po jeji splaceni. M atematické
vyjad reni:

DIP = pohledavky/trzby/365
1.6.3 Ukazatele zadluzenosti

, Pojem zadluzenost vyjad ruje skute  &nost, Ze podnik pouziva
k financovani svych aktiv a ginnosti cizi zdroje (dluh)* 12,
Tyto ukazatele se pouZivaji p ¥i hodnoceni finan eni struktury.
Ukazatele zadluzenosti sleduji pom &r mezi cizimi a vlastnimi

~

zdroji podniku. K nej cast &ji pouzivanym pat ¥i.  ukazatel

1 KISLINGEROVA, E.:  Oceriovani podniku. 2.p tepracované a dopin &né vydani.
Praha: C. H. Beck, 2001. ISBN 80-7179-529-1

12 VALACH, J. a kol.: Finan ¢&ni zizeni podniku. Praha: EKOPRESS, 1997.
ISBN 80-901991-6-X
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véritelského rizika (celkova zadluZzenost), ukazatel fi nan ¢niho

rizika (zadluzenost vlastniho jm &ni) a urokové kryti.

Celkova zadluzenost

Tento ukazatel pom &ruje cizi zdroje k celkovym aktiv am.
Pri vypo ¢&tu tohoto ukazatele vychazime zrozvahy a po citame
rozsah, ve kterém cizi zdroje financuji aktiva. Lze ho

~

vyjad tit nasledovn &:

CZ = cizi zdroje/aktiva

ZadluZenost vlastniho jm éni

Zadluzenost vlastniho jm éni ukazuje pom  é&r cizich zdroj ol
k vlastnimu kapitalu. Proporce cizich a vlastnich z droj o se
doporu cuje jedna ku jedné, avSak za bezpe ¢nou miru se bere

cty ricet procent ciziho kapitalu Kk vlastnimu  kapitélu.

Matematickeé vyjad reni:
ZVJ = cizi zdroje/vlastni kapital
Urokové kryti

Tento  ukazatel pat i kd ulezitym  charakteristikam
zadluzenosti. Ukazatel arokového kryti je nej cast &ji pouzivan
pri hodnoceni p rimé&renosti zadluZeni z hlediska dopadu na
zisk. Urokové kryti porovnava zisk podniku p red ode ctenim

arok a a dan ¢& s celkovymi ndkladovymi aroky. Pokud je vysledek

roven jedné, znamena to, Ze vSechen zisk, ktery pod nik
vyprodukuje bude pouzit k uhrad & urok u. Proto by tento
ukazatel m &l byt v &tSi neZ jedna. Lze ho matematicky vyjad it

~

nasledovn &:

UK = EBIT/nékladové Groky
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1.6.4 Ukazatele rentability (vynosnosti)

Ukazatele rentability (vynosnosti) jsou jedny

znejd ulezit ¢&jSich pom ¢&rovych ukazatel % mé&reni vykonnosti
podniku. Tyto ukazatele p redstavuji  schopnost  podniku
dosahovat co nejvy3Siho zisku. Ukazatele rentabilit y pom &ruji
kone ¢ny efekt dosaZzeny podnikatelskou cinnosti  k ur citému
vstupu, a to bu d kcelkovym aktiv am (majetku), kapitalu
(vlastnimu kapitalu), nebo ktrzbam. Negj cast &ji se sleduji
predevsSim tyto ukazatele: rentabilita Uhrnnych vlozZzen ych

prost redka (ROA), rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) a
rentabilita trzeb (ROS).

Rentabilita Ghrnnych vloZzenych prost fedka (ROA)

Rentabilita Uhrnnych vloZenych prost redka (ROA) také
ozna covana jako rentabilita celkového kapitalu. Rentabilita
celkového kapitalu se povaZzuje za zakladni m &ritko
rentability, resp. vynosnosti neboli finan &ni - vykonnosti,
pome&ruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnik ani,
bez ohledu na to, z jakych zdroj g jsou financovana“ 13, Tento
ukazatel vyjad ruje kolik je z kazdé koruny celkovych aktiv
vyprodukovano zisku. Jako zisk je doporu ¢ovano pouzit hodnotu

~

EBIT (zisk p red zdan &nim a uhradou urok 1), kv uli odstran éni

~

vivu zm é&n zdan é&ni v jednotlivych letech. Matematické

vyjad reni:
ROA = EBIT/celkova aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitdlu informuje o tom, ko lik
zisku bylo vyprodukovano z jedné koruny vlastniho k apitalu. Je
to kli  covi ukazatel pro investory, kte ¥i pozaduji za zvySené
riziko vySSi vynos. To znamena, Ze se jejich zajem upira prav. = &
13 GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J.:  Finan ¢&ni analyza a planovani podniku L

vyd. Praha: EKOPRESS, 2007. ISBN 978-80-86929-26-2
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na rentabilitu vlastniho kapitalu. Vypo cte se jako pom ér zisku
ku vlastnimu kapitédlu. Na rozdil od rentability cel kového
kapitdlu se doporu cuje pouzit v citateli EAT ( cisty  zisk)
misto EBIT. Tento ukazatel Ize vyjad rit nasledovn &:

ROE = EAT/vlastni kapital
Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb je ukazatelem ziskového rozp &ti (marze).
Ukazuje kolik se vyprodukuje zisku z jedné koruny t rzeb. Tento

ukazatel m uZeme vyjad tit ve dvou podobach, a to v zavislosti

na tom, jaky druh zisku se pouzije v citateli. V prvni podob &
je to provozni ziskové rozp &ti, kde se v citateli pouzije

EBIT, pro vylou ceni vlivu arok t. V druhé podob & je to cisté
ziskové rozp  é&ti, kde se v citateli pouzije EAT.

Provozni ziskové rozp éti = EBIT/trzby

Cisté ziskové rozp &ti = EAT/trzby
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2 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

2.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: Hrabal corporation, s. r. o.
Sidlo:  Lomni 366, Trutnov, 541 01
Pravni forma: spole ¢nostsru  cenim omezenym

Identifika éni &islo: 25278843
DIC: 265-25278843
Z&kladni kapitdl: 100 000,-K &, splaceno v celém rozsahu

Spole ¢nost sru  cenim omezenym Hrabal corporation byla
zaloZzena dv éma zakladateli, Svatoplukem Hrabalem a Pavlem
Hrabalem. Do obchodniho rejst riku Krajského soudu v Hradci
Kralové, oddil C, vlozka 12415, byla spole ¢nost  Hrabal
corporation, s. r. 0. zapsana 17. 11. 1997.

2.2 Rozhodujici vlastnici

Rozhodujicim vlastnikem je pan Svatopluk Hrabal, L omni
366, Trutnov, ktery vlozil vklad ve vySi 55% zéaklad niho
kapitalu. DalSim vlastnikem je pani Ing. Jana Hraba lova, ktera

vlozila vklad ve vysi 45% zakladniho kapitalu.

2.3 Charakteristika podnikatelskych aktivit

* Maloobchod se smiSenym zbozim

* Maloobchod s tabadkovymi vyrobky

* Maloobchod provozovany mimo radné provozovny

» Kopirovaci prace

o Zprost redkovani obchodu

e Zprost redkovani sluzeb

* Hostinska  cinnost

* Provad &ni staveb v cetn & jejich zm &n, udrZovacich praci na

nich a jejich odstra novani
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3 PRAKTICKA CAST

3.1 Rozvaha

3.1.1 Horizontalni analyza

Celkova aktiva v roce 2005 poklesla oproti roku 20 04 o
242 000,- K ¢&, tj. 6%. Stala aktiva zaznamenala nar ust o
45 000,- K ¢, tj. 3%. Na této skute ¢nosti se rozhodujici m &rou
podilel dlouhodoby hmotny majetek se svym zvySenim o 45 000,-
Ke., t. 3%, tento nar ust byl dosazen diky p revedeni
napojového automatu XM-180 po ukon ceni leasingu do vlastnictvi
spole ¢nosti. Ob  &zna aktiva se nejv &tsi m é&rou podilela na
snizeni celkovych aktiv. V obdobi 2004 az 2005 pokl esla o
331000,- K ¢, t. 3%. Knejv &tSimu poklesu doSlo u zasob o
331000,- K ¢, t. 13%, na n émz se nejvice podilelo snizeni
materialu o 256 000,- K &, t. 100%, a snizeni zbozi o
112 000,- K ¢, tj. 8%. Tyto poklesy byly zap ¥i ¢in &ny vypov &di
z prodejnich mist na vlakovych nadrazich v Pardubic ich, Ji  ¢in &
a Chlumci nad Cidlinou, kde byly umist &ny napojové a jidelni
automaty. Naopak kratkodobé pohledavky vzrostly opr oti roku
2004 o 196 000,- K &, tj. 38%. Na nar astu se nejvice podilely
pohledavky z obchodniho styku, které vzrostly o 282 000,- K ¢,
t. 120%. Nar ust t &chto pohledavek byl zap ¥i ¢in &n zvySenou
fakturaci novym spole cnostem, v jejichz prostorach  byly

umist &ny napojové a jidelni automaty z vlakovych nadrazi.

Klesajici trend se projevil u kratkodobého finan ¢niho majetku,
ktery se snizil o 159 000,- K &, tj. 64%. Na tomto Klesajicim

trendu se hlavni m &rou podilelo snizeni pen &znich prost  redku.
Opt se na snizeni pen &Znich prost  redku projevila ztrata pozic

na vlakovych nadrazi, kde byly dosahovany vysoké tr Zby
v hotovosti. Ostatni aktiva se navysSila o 44 000,- Ke,
tj. 129%.
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Mezi lety 2005 az 2006 zaznamenala celkova bilan cni suma
rast o 86 000,- K ¢, relativn & pak o 2%. Stala aktiva se
snizila o 15 000,- K &, tj. 1%. Na této skute cnostise p  revazn &
podilel pokles dlouhodobého hmotného majetku o 150 00,- K ¢,
t. 1%. Toto snizeni p redstavuje odpisy samostatn & movitych
véci a rovn &z tak staveb. ZvySeni ob eznych aktiv cinilo
144 000,- K ¢, tj. 7%. Na této skute cnosti se nejvice podilelo
zvysSeni kratkodobého finan cniho majetku. Naopak zasoby klesly
0 94 000,- K &, tj. 7%. Na poklesu se p redevsim podilel pokles
zbozi o 94 000,- K &, t. 7%. Kpoklesu zbozi doSlo kv ali
ukon ¢eni provozu v prodejn ¢ na vlakovém nadrazi v Turnov &.
Kratkodobé pohledavky poklesly oproti roku 2006 o 8 000,- K ¢,
tj. 1%. Pohledavky z obchodniho styku vzrostly o 88 000,- K ¢,
t. 17%. V. tbec nejv &tSi zvySeni mezi roky 2005 az 2006 bylo
zaznamenano u kratkodobého finan ¢niho majetku a to o 246 000,-
K, relativn & pak o 185%. Tento nar ust byl dosazen p revazn &

diky zvysSeni pen &znich prost redkt o 247 000,- K &, t. 187%.

Tento stav nastal kv tli  dobrému umist &ni  napojovych a
jidelnich automat G, které byly p rest ghovany z vlakovych
nadrazi na rentabilni pozice. Ostatni aktiva klesla 0 43 000,-
Ke, tj. 45%.
Obrazek 1 Horizontalni vyvoj v aktivech (v tis. K &)
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Na stran & pasiv mezi roky 2004 az 2005 byl vyvoj obdobny.
Celkova pasiva klesla o 242 000,- K ¢, relativn & pak o 6%.
Tento pokles byl p redevSim zap i cin &n velkym poklesem
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vlastniho kapitalu o 406 000,- K &, tj. 93%. Nejv &ts§i m &rou se
na tomto velkém poklesu podilel p redevSim pokles vysledku
hospoda reni za b ¢&Zzné 0 cetni obdobi, ktery vroce 2004
dosahoval 21 000,-K ¢ (zisk), a vroce 2005 dosahoval

—406 000,- K ¢ (ztrata), o 427 000,- K &, relativn & pak o 2033%.
Naopak cizi zdroje zaznamenaly jenom nepatrnou zm énu a zvysily
se o0 16000,- K &, t. 0.4%. Vramci cizich zdroj t byla
zaznamenana nejv  &tSi absolutni zm é&na u zavazku ke spole enik am
a clen am druzstva, ktery klesl o 268 000,- K &, relativn & pak o
76%. Tato suma poklesla p redevSim diky splaceni bezuaro enych
puj cek od spole ¢nik G spole c¢nosti. Zavazky k zam éstnanc um se
zvysily o 33000,- K &, 1. 43%. Obdobn ¢ jako zavazky ke
spole ¢nik am vzrostly také zavazky za socialni zabezpe ceni a
ZP, které se zvysily o 26 000,- K &, tj. 51%. Ostatni pasiva se
zvysSila 0 148 000,- K &, coz je 0 400%.

V obdobi 2005 az 2006 vzrostla celkova pasiva o 82 000,-
K&, tj. 2%. Vramci vlastniho kapitalu pozorujeme nar ust o
328 000,- K ¢, relativn & pak o 1093%. Rozhodujici m &rou se na
této skute  cnosti podilelo zvySeni vysledku hospoda reni za
b&zné U cetni obdobi, ktery v roce 2005 dosahoval —406 000,- K
(ztrata), a vroce 2006 op &t doséhl zisku 328 000,- K &, 0
734 000,- K &, relativn & pak o 181%. Cizi zdroje se oproti roku
2005 snizili a to o 142 000,- K &, tj. 4%. Na sniZeni cizich

zdroj & se p revazn & podilelo snizeni kratkodobych bankovnich

avérta o 406 000,- K &, t. 22%. Toto snizeni p redstavuje
splatku av  &ru na ndkup zboZi a také pohyb na kontokorentnim

Gctu. Obracenym sm  &rem se vyvijely kratkodobé zavazky, které

vzrostly o 264 000,- K &, relativn ¢ pak o 15%. Na r astu
kratkodobych zavazk G se p revaznou m &rou podilelo zvySeni
zavazk u ke spole ¢&nik am o 306 000,- K &, relativn & pak o 219%.
Tato castka p redstavuje p revazné pujcky od spole ¢nik G
spole ¢nosti, které byly poskytnuty v roce 2006. Ostatni p asiva
se snizila o0 100 000,- K &, tj. 54%.
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Obrazek 2 Horizontalni vyvoj v pasivech (v tis. K &)
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3.1.2 Vertikalni analyza

V roce 2004 tvo rila celkova aktiva 4 045 000,- K g,
coz je 100%. Z toho 38,27% tvo ¥i stala aktiva, ktera zahrnuji
pouze dlouhodoby hmotny majetek (100%). Z tohoto d tvodu m uze
byt zajimava struktura dlouhodobého hmotného majetk u. Nejv  &tsi
podil na dlouhodobém hmotném majetku p ripada na polozky stavby
(92,76%) a pozemky (6,27%). Ob &zna aktiva p redstavuji 60,89%
celkovych aktiv a jsou p redevSim tvo fena zasobami (67,44%),
kratkodobymi pohledavkami (20,7%) a kratkodobym fin ancnim
majetkem (11,86%). Jak by se dalo o cekavat vzhledem k cinnosti

podniku, nejv &tSi  podil na z&sobach maji polozky zbozZi

(84,59%) a materidl (15,41%). Kratkodobé pohledavky jsou
zv &tsi casti tvo  reny pohledavkami z obchodnich vztah ol
(46,08%), dale pak da novymi  pohledavkami  (35,88%) a
poskytnutymi  zalohami  (11,86%). Zudaje o pohledavk ach
z obchodnich vztah u vyplyva skute ¢nost, Zze ma firma potize

s platebni moralkou svych zakaznik . Kratkodoby finan eni
majetek je tvo ren hlavnh & pen &zi (100%), zde je mozné
spekulovat o nevyuziti volnych pen &Znich prost  redkuw, které
mohli byt ulozeny nap ¥. do vynosnych cennych papir t. Zbylou

cast aktiv p redstavuji p rechodné U cty aktiv 0,84%.
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Celkova pasiva v tomto obdobi byla 4 045 000,- K &, coZ je
100%. Z toho 10,78% tvo ¥i vlastni kapital. Nejv &tSi podil na
vlastnim kapitdlu ma vysledek hospoda reni minulych let
(69,95%). Cizi zdroje dosahuji 88,31% celkovych pas iv, které

jsou z nejv &tsi  casti tvo  reny kratkodobymi zavazky (48,91%) a
bankovnimi v é&ry (51,09%). P ¥i hlub8im rozboru Ize zjistit, Ze

jsou kratkodobé zavazky tvo rené p redevSim zavazky z obchodnich
vztah t (64%) a zavazky ke spole enik am (23,35%). Ztoho m uze
plynout to, Ze spole ¢nost financuje sv ij provoz na ukor platby

svym dodavatel am. Bankovni Gv &ry jsou zcela tvo reny
kratkodobymi bankovnimi Gv éry (100%). Zt échto zjist é&nych
GUdaj & je z tejme, Ze spole ¢nost je p  revazn & financovana cizim
kapitdlem (kratkodobymi zavazky a kratkodobymi bank ovnimi

av éry). Zbylych 0,91% pasiv p redstavuji p rechodné U cty pasiv.

V roce 2005 byla celkova aktiva 3 803 000,- K &, coZ je
100%. Ztoho 41,9% tvo ¥i stala aktiva, kterd zahrnuji pouze
dlouhodoby hmotny majetek (100%). Struktura dlouhod obého
hmotného majetku z  Gstala v absolutnim vyjad reni stejna jako v
predchozim roce, nejv &tsi podil p ripada na stavby (90,1%) a
pozemky (6,1%). Ob  &Zna aktiva p redstavuji 56,1% celkovych
aktiv a jsou p redevSim tvo rena zasobami (60,6%), kratkodobymi
pohledavkami (33,1%) a kratkodobym finan cnim majetkem (6,2%).
Zasoby jsou tvo reny pouze polozkou zboZi (100%). Kratkodobé
pohledavky jsou p revazn & tvo reny pohledavkami z obchodnich
vztah 1 (73,23%), da  novymi pohledavkami (19,69%) a poskytnutymi
zalohami (7,08%). V tomto roce se oproti roku 2004 témer
zdvojnasobily pohledavky z obchodnich vztah 1, coz by mohlo
znamenat, Ze firma zvolila Spatnou politiku vymahan i
pohledavek od svych neplaticich zakaznik . Kratkodoby finan eni
majetek je tvo ren hlavnh & pen ézi (99,25%). Zbylou cast aktiv

p redstavuji p rechodné U cty aktiv 0,84%.

Celkova pasiva v tomto obdobi byl 3 803 000,- K ¢, coZ je

100%. Zanedbatelnou cast tvo ril vlastni kapital 0,79%.
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Nejv &t§i  cast p redstavovaly cizi zdroje 94,35%. Cizi zdroje
jsou tvo reny znejv &tsi casti polozkami kratkodobé zavazky

(47,83%) a bankovni uv éry a vypomoci (52,17%). Rovn &z jako
predchazejici rok jsou kratkodobé zavazky p revazn & tvo reny
zavazky z obchodnich vztah u (76,22%), z cehoz m uze vyplyvat,

Ze i nadale spole ¢nost financuje sv tj kazdodenni provoz na

Ukor platby svym dodavatel tam. Bankovni Uv  &ry a vypomoci jsou

tvo reny pouze kratkodobymi bankovnimi (v éry (100%). Stejn &
jako vroce 2004 m tzeme p redpokladat, ze je spole &nost
prevazn & financovana cizim kapitalem. Zbylou ¢ast pasiv tvo Fi

prechodné U ¢ty pasiv 4,86%.

V roce 2006 byla celkova aktiva 3 889 000,- K &, coZ je
100%. Z toho 40,58% tvo fila stala aktiva, ktera zahrnuji pouze
dlouhodoby hmotny majetek (100%). Ob &Zna aktiva p redstavuji
58,52% celkovych aktiv a jsou p revazn & tvo trena zasobami
(52,68%), kratkodobymi pohledavkami (30,67%) a krat kodobym
finan ¢nim majetkem (16,65%). Zasoby jsou tvo reny pouze
polozkou zbozi (100%). Kratkodobé pohledavky jsou p revazn &
tvo reny pohledavkami z obchodnich vztah u (86,68%). Kratkodoby
finan ¢&ni majetek je tvo ren hlavn & pen &zi (100%). Zbylou cast

aktivp redstavuji p rechodné U cty aktiv 0,90%.

V roce 2006 byla celkova pasiva ve vySi 3 889 000,- K¢,
coz je 100%. Celkova pasiva jsou tvo rena z9,21% vlastnim
kapitalem a z 88,61% cizimi zdroji. Nejv &tsSi c¢ast vlastniho
kapitalu tvo ¥i hospodd rsky vysledek za b &Zné 0 cetni obdobi
(91,62%). Cizi zdroje jsou, stejn & jako vroce minulém,
tvo reny znejv  &tSi  casti poloZkami kratkodobé zavazky (57,46%)

a bankovni av  &ry a vypomoci (42,54%). Kratkodobé zavazky tvo Fi
prevazn & zavazky z obchodnich vztah u (65,86%) a zavazky ke
spole ¢nik tm  (22,53%). | nadéle plati p redpoklad, Ze je
spole ¢nost financovana na ukor plateb svym v eritel am. Bankovni

av &ry a vypomoci jsou tvo reny ze 100% kratkodobymi bankovnimi
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aveéry. | vtomto roce p retrvava skute cnost, Ze je spole &nost

financovana cizim kapitalem.

Obrazek 3 Struktura aktiv
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Obrazek 4 Struktura pasiv

100%+

90%-
80%-
70%-
60%-{ @ OP A PRECHOD. UC. PASV
50%- O CIZi ZDROJE
20%4 O VLASTNI KAPITAL
30%-
20%-
- -
0%-
2004 2005 2006

3.2 Vykaz zisk a a ztrat

3.2.1 Horizontalni analyza

Mezi roky 2004 az 2005 vzrostly trzby za prodej zbo Zi o
9,583 mil. K &, 1. 52%, ale provozni vysledek hospoda reni
presto prudce klesl o 418 000,- K &, tj. 222% a podnik se tedy
dostal do ztraty. Nar ust trzeb za prodej zbozi byl dosazen
diky dv. éma nov & otev Frenym prodejnam a také rozsi renim mnozstvi
automat G v mistech, kde uz automaty fungovaly a to p redevsim
ve vyrobnich podnicich. Stejn & jako vzrostly trzby za prodej
zbozi, tak vzrostly i naklady na prodané zbozi o 8, 150 mil.

Kg, tj. 54%. P resto, ze r tust naklad & na prodané zbozZi byl v
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relativnim vyjad reni vySSi neZz trzby za prodej zbozi, tak
obchodni marze vzrostla o 1,433 mil. K &, t. 42%, protoze
v absolutnim vyjad reni trzby za zboZi rostly vice nez naklady

~

na n & vynalozené. R ust trzeb za vlastni vyrobky a sluzby o

135000,- K ¢, tj. 152%, nezabranil ztrat & vroce 2005, diky
obrovskému nar Gstu vykonné spot reby o0 1,224 mil. K &, tj. 62%,

coz znamenalo pouziti drazSich vstup t, zvySeni naklad o na
pronajem prostor G pro nov & vzniklé prodejny a také rozsi reni
cinnosti v jednotlivych podnicich, jak jiz bylo zmin &no vyse.
Rast osobnich naklad G o 801000,- K &, 1. 62% se rovn &z
podilel na ztrat & vroce 2005. Tento nar tust byl dosazen

~

prevazn & diky zam &stnani novych zam éstnanc u pro nov & vzniklé

prodejny.

P ridana hodnota rostla o 344 000,- K &, 1. 23%. Provozni
hospoda rsky vysledek se dostal v obdobi 2004 az 2005 ze zis ku
do ztraty, poklesl o 418 000,-, tj. 222%. U finan ¢niho

vysledku hospoda feni bylo zaznamenano zvySeni ztraty o

16 000,- K ¢, tj. 10%, p revazn & diky ndr  astu Uro  cenych dluh ¢, a

tudiz ndr  astu nakladovych urok 10 20000,-K &, cozZ je 16%.

V obdobi 2005 az 2006 klesly trzby za prodej zboZi 0
1,967 mil. K &, C0Z je 0 7%, ale provozni vysledek hospoda reni
presto vzrostl o 713 000,- K &, tj. 310% a podnik se dostal ze
ztraty v roce 2005 op ét do zisku vroce 2006. Firma zvolila

pri shaze o0 maximalizaci zisku marketingovou politiku

zvySovani ziskové marze p red udrzenim a nér astem trzniho
objemu. Pokles trzeb za prodej zbozi byl ovlivn &n zruSenim
prodejny v Turnov & a také odst &hovanim népojovych automat ol
z vlakového nadrazi v Turnov &. Naklady na prodané zbozi klesly

o 1,133 mil. K &, ti. 5%. Trzby za prodej zboZzi klesly

v absolutnim vyjad reni vice nez naklady na n & vynalozené. Diky
tomuto poklesu se obchodni marze snizila oproti rok u 2005 o
834 000,- K ¢&, coz je 17%. Vykony obsahujici pouze trzby za

prodej vlastnich vyrobk t a sluzeb rostly o 98 000,-, tj. 44%.
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Tento nar uast byl zap Fi ¢in én zvySovanim reklamni cinnosti
spole ¢nosti ve svych prodejnach a na svych napojovych a
jidelnich automatech. Nejvice se na nar ustu  provozniho

hospoda rského vysledku podilel rapidni pokles vykonové

spot reby o 1,431 mil. K &, cozZ je 45%. O tento rapidni pokles
se nejvice zap ¥i ¢inil pokles spot reby materialu a energii o
470 000,- K ¢, tj. 47% a pokles sluzeb o 961 000,- K ¢, coZ je
43% oproti minulému roku. Tyto poklesy byly zap Fi ¢in &ny, jak
je zmi rovano vySe, ukon cenim ¢innosti v prodejn & vTurnov ¢& a
také p resunuti napojovych a jidelnich automat t z mist, kde se
musely pravideln & platit zalohy na energie a také m &si ¢eni
najemné, na mista kde se neplati ani ndjemné a ani zalohy na
energie.

P ridand hodnota rostla o 695 000,- K ¢, t. 37%. Tento
nar ast byl dosazen p revazn & diky rapidnimu poklesu vykonové
spot reby. Jak jiz bylo zmin éno d rive provozni vysledek
hospoda reni vzrostl o 310%. O r tst provozniho hospoda rskeho
vysledku se nejvice p ¥i cinil rapidni pokles vykonové spot reby
a také pokles osobnich néklad G o 112000,- K &, t. 5%. U
finan c¢niho vysledku hospoda reni bylo zaznamenano sniZeni
ztraty o 22 000,- K &, 1. 12% oproti minulému roku. Vysledek
hospoda reni za 0 cetni obdobi tedy vzrostl o 735 000,- K &, coz
je 181% a dostal se ze ztraty v roce 2005 do zisku 329 000,-

K& v roce 2006.

Obrazek 5 Hospoda #sky vysledek (v tis. K &)
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Obrazek 6 P #idana hodnota (v tis. K &)
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3.2.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza vysledovky je nejednozna ¢na z hlediska
volby globalni veli ¢iny. Za globalni veli ¢inu jsem vybral
polozku celkové vynosy, které se skladaji z trzeb z a prodej
zboZzi, trzeb za prodej vlastnich vyrobk t a sluzeb a ostatnich

provoznich vynos a.

Po zpracovani vertikalni analyzy vykazu zisk 0 a ztrat
v obdobi 2004-2006 ur cime, z kolika procent se jednotlivé
polozky ve vysledovce podileji na celkovych vynosec h.

Struktura trzeb

Tabulka 1  Struktura trzeb

Ukazatel 2004 2005 2006

Celkem vynosy 100,00% 100,00%  100,00%

Trzby za prodej zbozi 99,18% 98,91% 98,65%

Trzby za prodej vlastnich

vyrobk 1 a sluzeb 0,48% 0,79% 1,22%

Ostatni provozni vynosy 0,34% 0,31% 0,14%
Z tabulky c. lijez rejmeé, Ze podstatny vliv na tvorb

celkovych vynos @ maji trzby z prodeje zbozi. Tyto trzby jsem

shledal za velice vyznamné, jelikoz jsou nejd ulezit
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cinitelem tvo ricim zisk a jsou hlavni naplini cinnosti této

spole ¢nosti. U trzeb za prodej zbozi jsem zjistil, Zze maj i

sestupnou tendenci z 99,18% na 98,91% a na 98,65%. Pokles
trzeb m & trochu p rekvapil, a tudiz jsem provedl podrobn &jsi
rozbor, kde jsem zjistil, Ze procentni pokles trzeb za prodej
zbozi na celkovych trzbach je zp tsoben nar tstem trzeb za
prodej vlastnich vyrobk t a sluzeb. Ostatni vynosy nabyvaji
velice nizkych hodnot, které se stale snizuji z 0,3 4% na 0,31%
a na 0,14%. Tato spole ¢nost jiz nevykazuje zadné jiné dalSi
trzby.
Naklady
Tabulka 2 Néklady v pom  &ru k celkovym vynos am
Ukazatel 2004 2005 2006
Celkové vynosy 100,00% 100,00% 100,00%
Naklady vynalozené na prodané zbozi 80,90%  81,85%  83,50%
Vykonovéa spot reba 10,66%  11,31% 6,73%
Spot reba mat erialu a energie 2,91% 3,49% 1,97%
Sluzby 7,74% 7,82% 4,76%
Osobni naklady 6,89% 7,35% 7,46%
Dang a poplatky 0,05% 0,03% 0,05%
Ostatni provozni naklady 0,49% 0,26% 0,23%
Nakladove uroky 0,66% 0,51% 0,50%
Ostatni finan eni naklady 0,19% 0,11% 0,08%

Z tabulky ¢. 2 lze vid ét, Ze nejv &tsi podil na celkovych
vynosech maji néklady vynaloZzené na prodané zboZi, u kterych

lze vid &t rostouci trend, z81,57% rostou na 82,76% a

v poslednim sledovaném obdobi dosahly vySe 84,65%. Tento vyvoj
bych hodnotil negativn &, protoze by se management podniku m &l
snazit pom &r t &chto naklad & kcelkovym vynos aum v case
shizovat. DalSi d tlezitou polozkou je vykonova spot reba, ktera
ma kolisavy trend, z 10,66% roste na 11,31%, a vro ce 2006
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klesa na 6,73%. D tlezitou polozkou jsou také osobni naklady,

které maji rostouci pr tub&h, vroce 2004 je jejich hodnota
6,89% roste na 7,35%, a v poslednim sledovaném obdo bi vzrostly
aZz na 7,46%. Ostatni polozky vybranych naklad G maji standardni

prabéh a vpom é&ru scelkovymi vynosy zaujimaji nepatrné

procento.

Vysledek hospoda  #eni

Tabulka 3 Vysledek hospoda  #eniv pom é&ru k celkovym vynos am
Ukazatel 2004 2005 2006
Celkem vynosy 100,00% 100,00% 100,00%
Provozni vysledek hospoda reni 1,01% -0,80% 1,82%
Finan ¢ni vysledek hospoda reni -0,86% -0,62% -0,58%
Vysledek hospoda fenizab &Znou 0,11% -1,43% 1,24%
Vysledek hospoda renip redzdan &nim 0,15% -1,43% 1,24%
Z tabulky ¢. 3 je mozno vid &t, Ze podstatny vliv na tvorb é
zisku ma p redevsim provozni vysledek hospoda reni, ktery m él po
celé sledované obdobi kolisavy trend, v roce 2004 n abyl hodnot
1,01%, vroce 2005 Kklesl na -0,80%, tento pokles by I
zap ri ¢in &n ztratou v tomto roce, a v poslednim sledované roc e

opét vzrostl na 1,82% a dosahl tak nejvysSSi hodnoty za

sledované roky. U finan cniho vysledku hospoda reni
zaznamenavame rostouci trend, nebo-li snizovani toh oto
zaporného vysledku, vroce 2004 tvo ¥i -0,86% z celkovych

vynos t, v dalsim roce -0,62% a v poslednim sledovaném roc e
2006 cini -0,58%. Tato spole ¢nost nevykazuje Zzadny mimo radny

vysledek hospoda teni dle 0 cetnich vykaz 4. Vysledek hospoda reni
za b &Zznou cinnost a vysledek hospoda reni p red zdan &nim

zaznamenava stejné kolisavé procento z vySe celkovy ch vynos 1.
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Obrazek 7  Struktura vynos a
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3.3 Pom érové ukazatele

3.3.1 Ukazatele likvidity

Tabulka 4 Ukazatele likvidity

Ukazatel 2004 2005 2006 Standard
B&zna likvidita 069 059 066 15 -25
Pohotova likvidita 0,22 0,23 0,31 10-15
Okamzita likvidita 0,08 0,04 0,11 0,2-1,0
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Bé&zna likvidita

Jak uz jsem uvedl v teoretické castib  &zna likvidita udava
pomgr mezi kratkodobymi  aktivy  (ob &Znym majetkem) a
kratkodobymi pasivy (kratkodobymi zavazky). V celém sledovaném
obdobi se jeji vySe pohybovala pod zvolenym standar dem. Kdyby
podnik prom é&nil veSkera ob &zna aktiva v pen &zni hotovost, byl
by schopen uspokojit své kratkodobé v &ritele v pr amaru
0,6krat. Zvoleny standard je hodnota b ezné likvidity, kterou
V Sou c¢asnosti pozaduji banky v Ceské republice. Tato hodnota
zavisi vzdy na konkrétni bance, tudiz je v rozmezi 15-2,5.
Hodnoty za zvolené t ¥i roky se pohybuji okolo hodnoty 0,6.

Tato hodnota se pohybuje pod stanovenym standardem, takZze by
se mohlo zdat, Ze spole ¢nost ma problémy s platebni
schopnosti, ale je nutno ¥ici, Ze své zavazky nap F. Vv Ac

bankam plati v cas.
Pohotova likvidita

Cilem vypo  ctu pohotové likvidity je odstranit vliv zasob,

které mohou byt velmi vysoké a také n &kdy neprodejné (jako u
tohoto podniku). Stejn ¢ jako likvidita b &Zna se pohotova
likvidita za sledované obdobi pohybovala pod zvolen ym
standardem a je i v pr ameru dvakrat mensi nez b &zna likvidita.

Stejn & jako standard u b &zné likvidity je zvolen i standard u

pohotové likvidity. U této likvidity je velice pozi tivni jeji
rostouci trend. Zd& se, Ze vedeni této spole ¢nosti - si

uv&domilo, Ze ma p rili§ vysoké zasoby a ve sledovaném obdobi
vySi zasob sniZzuje a za cind se zajimat o optimalizaci
struktury ob &znych aktiv. Dle mého nazoru je nizk& hodnota
pohotové likvidity také ovlivn &na oborem podnikani.

Okamzita likvidita

Pri vypo c¢tu tohoto ukazatele je cilem odstranit vliv

kratkodobych pohledavek. Okamzita likvidita vyjad fuje, jak
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velkou cast kratkodobych zavazk G je spole c¢nost schopna
okamzit ¢& splatit. Podobn & jako p redchazejici ukazatel vykazuje
rostouci trend. Pouze v roce 2005 toto tvrzeni nepl ati, coz je

zap ri ¢in &no velmi nizkou hotovosti. V Zadném sledovaném roce

vSak vySe okamzité likvidity nep resahla zvoleny standard.
Vtomto p ripad & to vSak nevadi, jelikoZz spole ¢nost vyuziva
kontokorentniho av éru a tudiz m tuze cerpat prost redky tém &r
okamzit &, kdyz bude t reba. Proto neni pro spole &nost
racionalni drzet vysoké stavy pen &znich prost  redku.

3.3.2 Ukazatele aktivity

Tabulka5 Ukazatele aktivity

Ukazatel 2004 2005 2006 Standard
Obrat zasob 16,31 19,18 21,24 -
Doba obratu zasob 22,38 19,03 17,19 30-60
Obrat aktiv 4,60 7,45 6,80 -
Doba obratu aktiv 79,33 49,00 53,64 -
Doba inkasa pohledavek 13,54 7,83 9,68 14

Obrat zasob

Tento ukazatel vyjad fuje kolikrat se za sledované obdobi
zasoby p reneni vitrzby. U obratu zasob neni doporu covan
vSeobecny standard, avSak d tlezité je aby tento ukazatel
v case rostl. Za sledované obdobi jsem zaznamenal pozi tivni
r ast tohoto ukazatele. Tento r ust byl zap ¥i ¢in &n z velké casti

takeé klesajicim stavem zboZzi, resp. zasob.
Doba obratu zasob

Tento ukazatel vyjad Ffuje po cet dn @, po které jsou ob &zna
aktiva vazana ve form & zasob. U tohoto ukazatele je uvad &no
n&kolik standard tu. Je ovSem doporu ¢covano, aby doba obratu
zasob v case klesala, avSak nadm &rny pokles v case nemusi

znamenat spravnou intenzitu vyuzivani zasob, ale to ze
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spole cnost m& nizkou Urove n zasob (zbozi) a nesta el
uspokojovat  pot reby zakaznik w a tak dochazi kur cité
podkapitalizaci podniku. V p ripad & této spole cnosti - jsou

zasoby tvo reny p redevSim zboZim a neexistuji signaly, Ze
spole ¢nost nesta  &i uspokojovat pot reby svych zakaznik 4, tudiz
by mohla byt klesajici hodnota tohoto ukazatele v case

hodnocena p fizniv ¢& pro podnik.

Obrat aktiv

Obrat aktiv je povazovan za jeden z kli covych ukazatel ol
efektivnosti. Vyjad fuje po cet obratek aktiv za rok, tzn.
kolikrat se aktiva p remeni v trzby. Obrat aktiv by m &l byt co
nejvyssi, tj. minimaln & roven jedné a v case r ust. VySe tohoto
ukazatele se v case pohybovala v pr ameru okolo 6 obratek za
rok. Obrat aktiv m tZe byt interpretovan za pom érn & dobry.

Doba obratu aktiv

Jak jiz bylo zmin &no vySe, tento ukazatel vyjad fuje po cet

dnt pot rebnych pro navrat hodnoty celkovych aktiv do

spole cnosti ve form & trzeb. Stejn & jako u obratu zasob neni

ur ¢en vSeobecn ¢& platny standard, ale doporu cuje se aby tento
ukazatel v case klesal. U tohoto ukazatele je vid ét trend
kolis&ni, nikoliv trend poklesu. Doba obratu aktiv za obdobi
2004 az 2005 rapidn & poklesla, ale hned v dalSim roce se

objevil mensi nar ust. Podnik by m &l v ¢ase snizovat dobu
obratu aktiv, coZ znamena co nejintenzivn &jSi vyuzivani aktiv.

Doba inkasa pohledavek

Tento ukazatel vyjad ruje po cet dn @, za jak dlouho jsou
pohledavky splaceny nebo jak dlouho se majetek podn iku
vyskytuje ve form & pohledavek. Jako standard jsem si zvolil
14-ti denni dobu splatnosti od vystaveni faktury, k terou
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povazuji za zvyklost v Ceské republice. Z tabulky 2 je vid &ét,
Ze za sledované obdobi se vySe tohoto ukazatel pohy buje pod
zvolenym standardem. Tento vysledek je moZno hodnot it jako
pozitivni, a tudiz by se dalo rici, Zze podnik si vybira
solventni obchodni partnery, kte ¥i splaceji své zavazky v cas.

3.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Tabulka 6 ukazatele zadluzenosti

Ukazatel 2004 2005 2006 Standard
Celkovéa zadluZenost 0,88 0,94 0,89 0,5
ZadluzZenost vlastniho jm éni 18,19 119,60 9,63 0,5
Urokové kryti 1,23  -1,82 3,49 3,0

Celkova zadluzenost

Celkova zadluzenost se ve sledovaném obdobi pohybov ala
zhruba okolo 90%, coZz dokreslujetvrzeni o vysoké m i re
pouzivani ciziho kapitalu. Je nutné podotknout, Ze celkové
cizi zdroje jsou tvo reny zhruba z50% neudro cenym cizim
kapitalem. V pr tmeru se hodnota ukazatele pohybuje tém ér 0 40%
nad zvolenym standardem. Tato vysoka hodnota celkov é

zadluzenosti m  uZe byt dana snahou o zrychleni ekonomického

rastu, kdy se spole cnosti da #i umis tovat své napojové a
jidelni automaty do nov & vznikajicich vyrobnich organizaci a

ktomutor  Gstu je zapot rebi kapital, ktery prozatim spole &nost
ziskava z cizich zdroj . Na druhou stranu je mozno rici, Ze
snaha o zrychleni ekonomického r uastu zvySuje zranitelnost
podniku. Z hlediska rentability vlastniho jm éni, m uZeme
vysokou zadluZzenost interpretovat jako pozitivni, p rotoze je

vytvd tena finan ¢ni paka pro znasobovani rentability viastniho

jméni.
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ZadluZenost vlastniho jm éni

ZadluZenost vlastniho jm éni ukazuje kolik K ¢ celkovych
zavazk a p ripada na 1 K ¢& vlastniho kapitalu. V p ripad & této
spole ¢nostina 1 K ¢ vlastniho kapitalu p ripada vpr Gameru 46 K ¢
ciziho kapitalu. NejvysSi hodnota zadluZenosti vlas tniho jm  &ni
byla dosazena v roce 2005, p redevsim diky ztrat & do které se
podnik dostal. Jinak se hodnota ukazatele pohybuje v obdobi
zisku okolo 10 K ¢ ciziho kapitalu na 1 K ¢ vlastniho kapitalu.
Tato hodnota vychazi z celkové zadluZzenosti a dala by se
hodnotit jako velice nep Fizniva.

Urokové kryti

Jak jiz bylo zmin €no vysSe tento ukazatel je nej cast gji
pouzivan p *i hodnoceni p rimé&renosti zadluzeni z hlediska
dopadu na zisk. Ukazatel urokového kryti vyjad ruje, kolikrat
vytvo feny zisk p  revySuje nakladové Groky. Urokové kryti
dosahlo zaporné vySe vroce 2005, ktera byla zp tsobena
zapornym hospoda rskym vysledkem. Vroce 2004 tento ukazatel
lehce p revySuje 1, z ceho vyplyva, Ze vSechen vyprodukovany
zisk byl pouzit k dhrad & arok u. Vroce 2006 vSak hodnota
ukazatele p  revySila zvoleny standard a dosahla 3,49, cozZ je

mozno hodnotit jako pozitivni vyvoj.
3.3.4 Ukazatele rentability (vynosnosti)

Tabulka 7  ukazatele rentability (vynosnosti)

Ukazatel 2004 2005 2006 Standard
Rentabilita aktiv (ROA) 3,76% -6,89%  11,85% 4,0 %
Rentabilita vl. kapit.(ROE) 4,82% -1353,33% 91,90% 6,5%
Rentabilita trzeb (ROS):

- Provozni ziskoveé rozp &ti 0,82% -0,92% 1,47% -

- Cisté ziskové rozp &ti 0,11% -1,43% 1,24% -
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Rentabilita uhrnnych vloZenych prost fedkd (ROA)

Rentabilita aktiv neboli rentabilita Ghrnnych vloz enych
prost redkt je povazovana za zakladni m &ritko rentability.
Tento ukazatel vyjad ruje kolik je z kazdé koruny celkovych
aktiv vyprodukovano zisku. V nasem p ¥ipad & byla do vypo ctu
ukazatele zvolena velikost EBIT, zd avoda odstran  éni vlivu

~

sazby dan & zp trijma a odstran &ni rozdilnosti v nastaveni

kapitdlové struktury. Zaporna hodnota vroce 2005 b yla
zpusobena jako u ostatnich ukazatel G vynosnosti zapornym
hospoda rskym vysledkem. Vroce 2004 se velikost ROA jest &
pohyboval mirn & pod Urovni zvoleného standardu. Nasledujici

rok po roce 2005 se rentabilita aktiv vySplhala na hodnotu
11,85%, coz je skoro 3krat nad zvolenym standardem, v tomto
roce byl podnik zhlediska vynosnosti nejusp esngjsi  za
sledované obdobi. Tento nar tust m uze byt hodnocen jako velice
pozitivni.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Jak jiz bylo zmin &no v teoretické casti  rentabilita
vlastniho kapitdlu informuje o tom, kolik zisku byl 0
vyprodukovano z jedné koruny vlastniho kapitalu. Je to kli covi
ukazatel pro investory, kte ¥i pozaduji za zvySené riziko vysSi
vynos a proto se jejich zdjem prav & upird na rentabilitu
vlastniho kapitdlu. Pro tento ukazatel plati to sam € co pro
rentabilitu aktiv, v roce 2005 byl zaporny z d avod u zaporného

hospoda rského vysledku. Vroce 2004 se vySe ukazatele

pohybovala jen lehce pod zvolenym standardem. V roc e 2006 byl
zaznamenan obrovsky nar tst na hodnotu 92,9%, coz Ize hodnotit

jako velice pozitivni vyvoj. Tato vysoka hodnota je p redevsSim
dosaZena rostoucim ziskem a také vysokym pom &rem cizich zdroj ot

na celkovém kapitalu.
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Rentabilita trzeb (ROS)

Jak jiz bylo zmin &no v teoretické casti rentabilita trzeb
je ukazatelem ziskového rozp &ti (marze). Podavéa informaci o
velikosti  zisku, ktery podnik vyprodukuje zjedné k oruny
trzeb. 1 pro ob ¢ podoby ukazatele rentability jsou
charakteristické obdobné skute cnosti jako pro p redchozi
vybrané ukazatele rentability. V roce 2004 dosahli velmi nizké
arovn & a pohybovali se t ésné& nad nulovou hodnotou. V roce 2005
jsou ob & podoby ukazatele rentability zaporné zd avod t

zaporného hospoda r¥ského vysledku a v roce 2006 docili nejvyssi
hodnoty a to 1,47% u provozniho rozp éti a 1,24% u cistéeho

~

ziskové rozp  &ti.
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ZAVER
Hlavnim cilem mé bakala rské prace bylo zpracovat finan eni
analyzu za obdobi 2004 az 2006 a zhodnotit finan éni zdravi

spole ¢nosti Hrabal corporation spol. sr. o. se sidlem

~

v Trutnov &.

V teoretické casti byl stru ¢né vymezen pojem finan eni
analyza a jeji  vyznam. Dale byly vyjmenovany a
charakterizovany metody, které byly pouzity v prakt ické  casti.
Byly to p tredevSim absolutni ukazatele, tj. vertikdlni a
horizontalni analyza cetnich vykaz & obsazenych vu  cetni
zav &rce a pom é&rové ukazatele.

V praktické casti byla provedena finan cni analyza jiz
zmin &né spole cnosti, kterd spo civala v provedeni vypo ctu
metod, které jsou obsahem teoretické casti. Hodnoty pot rebné
pro provedeni finan eni analyzy byly cerpany zvykaz 1 zisk u a
ztrat, rozvahy a p rilohy za roky 2004 az 2006.

Rad bych zde také shrnul a zhodnotil celkové finan eni
zdravi mnou analyzované spole ¢nosti. Vroce 2004 se vysledek
hospoda reni pohyboval jen t ésné& nad nulovou hranici a v roce
2005 se pohyboval v zapornych cislech. V nasledujicim roce se
opét podnik dostal zp &t do kladnych cisel a dokonce dosahl
nejv é&tsiho zisku za sledované obdobi.

Co se ty ce vysledku dosazenych pom érovou analyzou jsem
nejv &tsSi problém zaznamenal v oblasti ukazatel t zadluZenosti.
PredevSim se jedna o celkovou zadluZzenost, kter4 dosa huje
vpr amgru az 90%, coz je podle mého nazoru vysoké cislo a
spole ¢nost by se mohla dostat do platebni neschopnosti, p okud
se nebude do budoucna snazit snizit nadm érné vyuzivani ciziho
kapitalu. Stejn ¢ jako u celkové zadluZzenosti m tzeme vid &t

(D¢
=)

nep riznivy vyvoj i u zadluZzenosti vlastniho jm
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V oblasti likvidity vidim jako problematickou b &znou
likviditu. Jeji nizk& arove n by mohla byt problematickd p i
ziskavani v éru u n ¢&kterych z ceskych bank, které pozaduji

jeji vys8i hodnotu, nez kterou spole ¢nost dosahuje. U pohotové
likvidity byl zaznamenan trend zvySovani, coz lze h odnotit
pozitivnh  &.

V ramci ukazatel t aktivity jsem nezaznamenal zavazn &jsi
potize. U vSech vysledk G v oblasti ukazatel U aktivity, které
jsem po cital a vyhodnocoval, jsem v ¢ase zaznamenal pozitivni
vyvoj. Rad bych zde podotknul, Ze tento vyvoj byl p ocitan

pouze za t fi roky, tudiz by bylo dobré, kdyby byl zachovan i

do budoucna. Tohoto m tuze byt dosazeno neustalym zvySovanim

trzeb nebo alespo 1 jejich udrzenim na p Fijatelné arovni.

Nejlépe pro spole ¢nost dle mého nazoru vyzniva hodnoceni
v oblasti rentability. Kde je Kli covy ukazatel pro hodnoceni
cinnosti v ubec rentabilita vlastniho jm éni, ktera dosahuje
vroce 2006 opravdu vysoké urovn &. Zde se m GzZe zdat, Ze
spole ¢nost spravn & vyuziva finan cni padku a obrat aktiv.
V ramci ukazatel G vynosnosti byly zaznamenany nizsi hodnoty u

rentability trzeb.

KdyZ zhodnotim celkové finan &ni zdravi této spole ¢nosti na
zéklad & vysledk @ mnou provad é&né finan ¢ni analyzy, odvazim se
tvrdit, ze spole cnost se t  &Si relativn ¢ dobrému finan  cnimu
zdravi pouze s ur citymi problémy v oblasti zadluZzenosti a také
vysoké nakladovosti. Aby na tom spole ¢nost byla jest & lépe,
doporu cil bych vrcholovému vedeni zam &rit se na snizovani
ciziho kapitalu, p redevSim snizovani kratkodobych zavazk 0 a
také by se m ¢&la snazit snizovat naklady na prodané zbozZi a

vykonovou spot  rebu.

Domnivam se, ze vzhledem komezenému rozsahu tato

¢
gl

bakala rska prace spinila sv Gj U cel. Rad bych zde také pop

spole ¢&nosti dobré finan eni vysledky do budoucna.
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PRILOHY

1. Rozvaha za sledované obdobi (v tis. K

Oznaeni TEXT (ketni obdobi (Netto)
2004 2005 2006
a b 1 2 3
AKTIVA CELKEM 4 045 3 803 3 889
A. Pohledavky za upsany zéakladni kapital ( 0 0
B. Stala aktiva 1548 1593 1578
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 1548 1593 1578
B. Il. 1. |Pozemky 97 97 97
2. | Stavby 1436 1436 1386
3. | Samostatné movitéei a soubory
movitych &ci 0 45 40
7. | Nedokorteny dlouhodoby hmotny majetek 15 15 55
9. | Opravna polozka k nabytému majetku 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finar®ni majetek 0 0 0
C. ObéZzna aktiva 2 463 2132 2 276
C. Zasoby 1661 1293 1199
C. I 1. |Material 256 0 0
2. | Nedokoréena vyroba a polotovary 0
5. | Zbozi 1 405 1293 1199
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0
cC. 1 Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
6. | Dohadné ity aktivni (nevyfakturované vynosy) 0 0
C. 1. Kratkodobé pohledavky 510 706 698
C. lll. 1. | Pohledavky z obchodnich vztah 235 517 605
6. | Stat - daové pohledavky 183 139 20
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy D2 50 73
C. V. Kratkodoby finarfni majetek 292 133 379
C. IV. 1. |Penize 292 132 379
2. | Uéty v bankéch 0 1 0
D. Ostatni aktiva - pirechodné @&ty aktiv 34 78 35
D. | Casové rozligeni 34 78 35
l. Naklady gistich obdobi ( 74 35
Prijmy priStich obdobi 34 4 0
2002 2003 2004
a b 1 2 3
PASIVA CELKEM 4 045 3 803 3 889
A. Vlastni kapital 436 30 358
AL Zakladni kapital 100 100 100
A. I. 1. |Zakladni kapital 100 100 100
A. Il Kapitalové fondy 0 0 0
A. Il Fondy ze zisku 10 10 10
A. lll. 1. |Zakonny rezervni fond / nélitelny fond 10 10 10
2. | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0
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A. V. Vysledek hospod@ni minulych let 305 326 -80
A. IV. 1. | Nerozdleny zisk minulych let 305 326 326
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 -406
A V. Vysledek hospod&ni k¥Zzného U.0. (+/-) 21 -406 328
B. Cizi zdroje 3572 3588 3 446
B. L Rezervy 0 0 0
B. I. 1. |Rezervy podle zvlaStnich pravniciedpisi 0 0 0
B. I Dlouhodobé zavazky 0 0 0
B. 1. 10.|OdloZeny daovy zavazek ( 0 0
B. Il Kratkodobé zavazky 1747 1716 1980
B. lll. 1. |Zéavazky z obchodnich vztah 1118 1308 1304
4. | Zavazky ke spolmikim 408 140 446
5. | Zavazky k zarmsstnaném 77 110 90
6. | Zavazky ze socialniho zabezpei a ZP 51 77 87
7. | Stat - daové zavazky a dotace 9 13 3
8. | Prijaté zalohy 84 68 48
10.| Dohadné &ty pasivni (nevyfakt. dodavky) 0 0 2
11.| Jiné zavazky 88 0 0
B. IV. Bankovni 0\ry a vypomoci 1825 1872 1466
B. IV. 1. |Bankovni G¢ry dlouhodobé ( 0 0
2. | Kratkodobé bankovni vy 1825 1872 1466
C. Ostatni pasiva a fechodné @&ty pasiv 37 185 85
C. | Casové rozligeni 37 185 85
C. 1. 1. |Vydaje gistich obdobi 37 185 85
2. | Vynosy gistich obdobi ( 0 0
2. Vykaz zisk u a ztrat za sledované obdobi (v tis. K &)
Oznaeni TEXT Skuténost v @etnim obdobi
2004 2005 2006
a b 1 2 3
I Trzby za prodej zbozi 18 523 28 106 26 139
A. Néaklady vynaloZené na prodané zboZzi 1511023 260 22 127
+ Obchodni marze 3413 4 846 4012
I. Vykony 89 224 322
II. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 89 224 322
2.| Zména stavu zasob vlastéinnosti 0 0 0
3.| Aktivace 0 0 0
B. Vykonna spétba 1990 3214 1783
B. 1.| Spoteba materialu a energie 544 991 521
B. 2.| Sluzby 1446 2223 1262
+ Pridan& hodnota 1512 1 856 2551
C. Osobni naklady 1287 2 088 1976
C. 1.| Mzdové naklady 954 1547 1462
C. 3.| Naklady na sociélni zabezfgni a ZP 333 541 512
C. 4.| Socialni naklady 0 0 0
D. Darg a poplatky 10 10 13
E. Odpisy DHM a DNM 0 0 54
M. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 0 0 0
lll. 1.]|Trzby z prodeje dl. majetku 0 0 0
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lll. 2.|Trzby z prodeje materialu 0 0 0
F. Zustatkova cena prod. dl. majetku a materialu 0 0 0
F. 1.| Zustatkova cena prodaného dl. majetku 0 0 0
G. 1.| Zmena stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti a
komplexnich naklat pristich obdobi 0 0 0
IV. 2.|Ostatni provozni vynosy 64 87 37
H. 1.| Ostatni provozni naklady 91 75 62
* PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 188 -230 483
X. Vynosové Uroky 0 0 0
N. Nakladové uroky 124 144 132
XI. Ostatni finatini vynosy 0 0 0
0. Ostatni finagni naklady 36 32 22
& FINAN. VYSLEDEK HOSPODA RENI -160 -176 -154
Q. Davi z piijmu za l#Znoucinnost 7 0 0
S. 1.| - splatna 7 0 0
2.| - odlozena 0 0 0
o VYSLEDEK HOSP. ZA BEZNOU CINNOST 21 -406 329
XIII. Mimotadné vynosy 0 0 0
R. Mimotadné naklady 0 0 0
S. Dasi z piijmu z miméadnécinnosti 0 0 0
S. 1.| - splatna 0 0 0
o MIMO RADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI 0 0 0
555 VYSLEDEK HOSP. ZA UC. OBDOBI (+/-) 21 -406 329
VYSLEDEK HOSP. PRED ZDANENIM 28 -406 329
3. Horizontalni analyza rozvahy
Zména 2004 - Zména 2005 -
Oznasenf TEXT 2005 2006
abs. index abs index
a b
AKTIVA CELKEM -242 0,94 86 1,02
B. Stala aktiva 45 1,03] -15 0,99
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 4 1,03] -15 0,99
B. Il. 1. |Pozemky 0 1,00 0 1,00
2. | Stavby 0 1,00| -50 0,97
3. | Samostatné movité&ei a soubory
movitych &ci 45 2,000 -5 0,89
7. | Nedokorteny dlouhodoby hmotny majetgk 0 1,00| 40 3,67
9. | Opravna polozka k nabytému majetku 0 0
C. Obézna aktiva -331 0,87| 144 1,07
C. | Zasoby -364 0,78| -94 0,93
C. I 1. |Material -256 0,00 0
2. | Nedokortena vyroba a polotovary 0
5. | Zbozi -112 0,92 -94 0,93
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0
C. 1. Dlouhodobé pohledavky
C. 1. 6. | Dohadné ity aktivni (nevyfakturované vynosy) 0
C. Il Kratkodobé pohledavky 19 1,38] -8 0,99
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C. lll. 1. | Pohledavky z obchodnich vztah 282 2,20] 88 1,17
6. | Stat - daové pohledavky -44 0,76 -119 0,14
8. | Dohadné dty aktivni (nevyfakturované vynos -44 0,76] -119 0,14
C. V. Kratkodoby finarfni majetek -159 0,46| 246 2,85
C. IV. 1. |Penize -160 0,45| 247 2,87
2. | Uéty v bankéch 1 0,00 -1 0,00
D. Ostatni aktiva - pirechodné @&ty aktiv 44 2,29| -43 0,45
D. I Casové rozlideni 44 2,29 -43 0,45
D. I. 1. |Né&klady gistich obdobi 74 0,00| -39 0,47
3. | Prijmy priStich obdobi -30 0,12 -4 0,00
PASIVA CELKEM -242 0,94] 86 1,02
A. Vlastni kapital -406 0,07] 328 11,93
A L Zakladni kapital 0 1,00 0 1,00
A. I. 1. | Zakladni kapitdl 0 1,00 0 1,00
A. Il Fondy ze zisku D 1,00 0 1,00
A. lll. 1. |Zakonny rezervni fond / nélitelny fond 0 1,00 0 1,00
2. | Statutarni a ostatni fondy 0 0
A. IV. Vysledek hospod&ni minulych let 2] 1,07] -406 -0,25
A. IV. 1. | Nerozéleny zisk minulych let 21 1,07 0 1,00
2. | Neuhrazend ztrata minulych let 0 -406 0,00
A. V. Vysledek hospod@ni k¥Zného 0.0. (+/-) -427 -19,33| 734 2,81
B. Cizi zdroje 16 1,00| -142 0,96
B. L Rezervy 0 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich
B. I. 1. |predpisi 0 0
B. I Dlouhodobé zavazky 0 0
10.| Odlozeny daovy zavazek ( 0
B. Il Kratkodobé zavazky -31 0,98| 264 1,15
B. Ill. 1. |Zavazky z obchodnich vztah 190 1,17( -4 1,00
4. | Zavazky ke spolmikim -268 0,34| 306 3,19
5. | Zavazky k zarmsstnaném 33 1,43 -20| 0,81818
6. | Zavazky ze socialniho zabezpei a ZP 26 1,51 10 1,13
7. | Stat - daové zavazky a dotace 4 1,44 -10 0,23
10.| Dohadné ¢ty pasivni (nevyfakt. dodavky -16 0,81 -20 0,71
11.| Jiné zavazky -88 0,00 0
B. IV. Bankovni 0\ry a vypomoci 47 1,03| -406 0,78
B. IV. 1. |Bankovni G¢ry dlouhodobé
2. | Kratkodobé bankovni vy 47 1,03| -406 0,78
C. Ostatni pasiva a fechodné @&ty pasiv 148 5,00] -100 0,46
C. L Casové rozliseni 148 5,00] -100 0,46
C. 1. 1. |Vydaje gistich obdobi 148 5,00| -100 0,46
2. | Vynosy gistich obdobi ( 0
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4. Vertikalni analyza rozvahy

2004 2005 2006
Polozka Absolutnj % Absolutni % Absolutni| %
dastka dastka dastka
AKTIVA CELKEM 4 045| 100,0% 3803 100,0% 3 889 100,0%
STALA AKTIVA 1548| 38,27% 1593  41,89% 1578| 40,58%
Dlouhodoby hmotny majetek 1548 100,00% 1593 100,00% 1 578| 100,00%
Pozemky 97 6,27% 97 6,09% 97| 6,15%
Stavby 1436 92,76% 1436 90,14% 1386| 87,83%
movitych &ci 0 0,00% 45 2,82% 40| 2,53%)
Nedokorteny DHM 15 0,97% 15 0,94% 55| 3,49%
Opravna polozka k nab. Maj. 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
OBEZNA AKTIVA 2463| 60,89% 2132  56,06% 2 276| 58,52%
Zasoby 1661 67,44% 1293 60,65% 1199| 52,68%
Material 256 15,41% 0 0,00% 0| 0,00%,
Nedokon. vyroba a polotovary 2D2 17,58% 0 0,00% 0| 0,00%
Zbozi 1405% 84,59% 1293 100,00% 1 199| 100,00%
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
Dlouhodobé pohledavky 0 0,00% 0 0,00% 341| 14,98%
Kratkodobé pohledavky 510] 20,71% 706 33,11% 698| 30,67%
Pohledavky z obchodnich vziah 235| 46,08% 517 73,23% 605| 86,68%
Stat - daové pohledavky 183 35,88% 139 19,69% 20| 2,87%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 02 18,04% 50 7,08% 73| 10,45%
Kratkodoby finan éni majetek 292| 11,86% 133 6,24% 379| 16,65%
Penize 292 100,00% 132 99,25%) 379| 100,00%
OA A PRECHOD. UC. AKTIV 34| 0,84% 78 2,05% 35| 0,90%
PASIVA CELKEM 4 045 100% 3 803 100% 3889 100%
VLASTNI KAPITAL 436 10,78% 30 0,79% 358| 9,21%
Zakladni kapital 100| 22,94% 100 333,33% 100| 27,93%
Fondy ze zisku 10 2,29% 10 33,33% 10| 2,79%
Vysledek hospod#eni minulych
let 305| 69,95% 326| 1086,67% -80| -22,35%
Vysledek hosp. Bzného 0.0. (+/-) 21 4,82% -406| -1353,33% 328| 91,62%
ClIZi ZDROJE 3572 88,31% 3588 94,35% 3 446| 88,61%
Rezervy 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
Dlouhodobé zavazky 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
Kratkodobé zavazky 1747] 48,91% 1716 47,83% 1980| 57,46%
Zavazky z obchodnich vztah 1118| 64,00% 1308 76,22% 1 304| 65,86%
Zavazky ke spotaikiam 408| 23,35% 140 8,16% 446| 22,53%
Zavazky k zagstnaném 77 4,41% 110 6,41% 90| 4,55%
Zavazky ze soc. zabezpai a ZP 51 2,92% 77 4,49% 87| 4,40%
Stat - daové zavazky a dotace 9 0,52% 13 0,76% 3| 0,15%
Fijaté zalohy 84 4,81% 68 3,96% 48| 2,42%
Dohad. 0. Pasiv. (nevyfakt. Dod 0 0,00% 0 0,00% 2| 0,10%
Jiné zavazky 88 5,04% 0 0,00% 0| 0,00%
Bankovni GOvéry a vypomoci 1825/ 51,09% 1872 52,17% 1466| 42,54%
Bankovni G¢ry dlouhodobé 0 0,00% 0 0,00% 0| 0,00%
Kratkodobé bankovni éwy 1825/ 100,00% 1872 100,00% 1 466| 100,00%
OP A PRECHOD. UC. PASIV 37| 0,91% 185 4,86% 85| 2,19%
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5. Horizontalni analyza vykazu zisk

U a ztrat

Oznaeni TEXT Zmena 2004 - 200% Zmeéna 2005 - 2004
abs. index abs. inde

a b 14 15 16 17
l. Trzby za prodej zboZi 9 583 1,52 -1 967 0,93
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 8150 1,54 -1 133 0,95
+ Obchodni marze 1433 1,42 -834 0,83
Il. Vykony 135 2,52 98 1,44
II. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 135 2,52 98 1,44
2.| Zména stavu zasob vlastéinnosti 0 0,00 0 0,00
3.| Aktivace 0 0,00 0 0,00
B. Vykonnd spafeba 1224 1,62 -1431 0,55
B. 1.| Spoteba materialu a energie a7 1,82 -470 0,53
B. 2.| Sluzby 777 1,54 -961 0,57
+ Piidana hodnota 344 1,23 695 1,37
C. Osobni naklady 801 1,62 -112 0,95
C. 1.| Mzdové naklady 593 1,62 -85 0,95
C. 3.| Naklady na sociélni zabezfgni a ZP 208 1,62 -29 0,95
C. 4.| Socialni naklady 0 0,00 2 0,00
D. Darg a poplatky 0 1,00 3 1,30
E. Odpisy DHM a DNM 0 0,00 54 0,00
M. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 0 0,00 0 0,00
lll. 1.|Trzby z prodeje dl. majetku 0 0,00 0 0,00
lll. 2.|Trzby z prodeje materialu 0 0,00 0 0,00
F. Zustatkova cena prod. dl. majetku a materiélu 0 0,00 0 0,00
F. 1.| Zustatkové cena prodaného dl. majetku 0 0,00 0 0,00

G. 1.| Zmena stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti a

komplexnich naklail pristich obdobi 0 0,00 0 0,00
IV. 2.|Ostatni provozni vynosy 23 1,36 -50 0,43
H. 1.| Ostatni provozni naklady -16 0,82 -13 0,83
* Provozni vysledek hospodéeni -418 -1,22 713 -2,10
X. Vynosové Uroky 0 0,00 0 0,00
N. Nakladové droky 20 1,16 -12 0,92
XI. Ostatni finatini vynosy 0 0,00 0 0,00
0. Ostatni finarini naklady -4 0,89 -10 0,69
* Finanéni vysledek hospod#éeni -16 1,10 22 0,88
Q. Darsi z pfijmu za ¥Znouéinnost -7 0,00 0 0,00
S. 1. - splatna -7 0,00 0 0,00
2.| - odloZena 0 0,00 0 0,00
*x Vysledek hospod#eni za EZnou ¢innost -427 -19,33 735 -0,81
X1, Mimotadné vynosy D 0,00 0 0,00
R. Mimotadné naklady D 0,00 0 0,00
S. Dari z pfijmu z mimafadnédinnosti 0 0,00 0 0,00
S. 1.| - splatna 0 0,00 0 0,00
* Mimo Fadny vysledek hospodéeni 0 0,00 0 0,00
ik Vysledek hospodieni za &etni obdobi (+/-) -427 -19,33 735 -0,81
Vysledek hospodéeni pfed zdargnim -434 -14,50 735 -0,81

-50-



Finan ¢ni analyza podniku

6. Vertikalni analyza vykazu zisk u a ztrat
Oznaeni TEXT Skuténost v @etnim obdobi
2004 2005 2006
a b 1 2 3
Celkem vynosy 100,00% | 100,00% | 100,00%
l. Trzby za prodej zbozi 99,18%| 98,91%| 98,65%
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 80,90%| 81,85%| 83,50%
+ Obchodni marze 18,27%| 17,05%| 15,149%
Il. Vykony 0,48% 0,79% 1,22%
II. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 0,48% 0,79% 1,22%
2.| Zména stavu z4sob vlastéinnosti 0,00% 0,00% 0,00%
3.| Aktivace 0,00% 0,00% 0,00%,
B. Vykonnd spagtba 10,66%| 11,31% 6,73%
B. 1.| Spoteba materialu a energie 2,91% 3,49% 1,97%
B. 2.| Sluzby 7,74% 7,82% 4,76%
+ Pridana hodnota 8,09% 6,53% 9,63%
C. Osobni naklady 6,89% 7,35% 7,46%)
D. Dang a poplatky 0,05% 0,03% 0,05%
E. Odpisy DHM a DNM 0,00% 0,00% 0,00%
M. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 0,0p% 0,00% 0,00%
lll. 1.|Trzby z prodeje dl. majetku 0,00% 0,00% 0,00%
lll. 2.|Trzby z prodeje materialu 0,00% 0,00% 0,00%
F. Zustatkova cena prod. dl. majetku a materiélu 0,00% 0,00% 0,00%,
F. 1.| Zustatkova cena prodaného dl. majetku 0,00% 0,00% 0,00%
G. 1.| zZmena stavu rezerv a opr. polozek v provozni obl;
a komplexnich nakladpristich obdobi 0,00% 0,00% 0,00%
IV. 2.|Ostatni provozni vynosy 0,34% 0,31% 0,14%
H. 1.| Ostatni provozni naklady 0,49% 0,26% 0,23%
* PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 1,01%| -0,80% 1,82%
X. Vynosové Uroky 0,00% 0,00% 0,00%,
N. Nakladové uroky 0,66% 0,51% 0,50%
XI. Ostatni finatini vynosy 0,00% 0,00% 0,00%
0. Ostatni finatini naklady 0,19% 0,11% 0,08%
* FINAN. VYSLEDEK HOSPODA RENI -0,86%| -0,62%| -0,58%
Q. Davi z piijmu za lBZnoucinnost 0,04% 0,00% 0,00%
S. 1.| - splatna 0,04% 0,00% 0,00%
2.| - odlozena 0,00% 0,00% 0,00%
VYSLEDEK HOSP. ZA BEZNOU
o CINNOST 0,11% -1,43% 1,24%
XIII. Mimotadné vynosy 0,00% 0,00% 0,00%
R. Mimotadné naklady 0,00% 0,00% 0,00%
S. Dasi z piijmu z mimgadnécinnosti 0,00% 0,00% 0,00%,
S. 1.| - splatna 0,00% 0,00% 0,00%
MIMO RADNY VYSLEDEK
* HOSPODARENI 0,00% 0,00% 0,00%
i VYSLEDEK HOSP. ZA UC. OBDOBI (+/-) 0,11%| -1,43% 1,24%
VYSLEDEK HOSP. PRED ZDANENIM 0,15%]| -1,43% 1,24%
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