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Uvod

Financ¢ni analyza, jejiz soucasti je 1 horizontalni a vertikalni analyza, je dalezitym zdrojem
informaci o podniku. Umoznuje sledovat vyvoj podniku, pozici na trhu a jak si podnik vede

ve srovnani s konkurenci.

Vysledky financni analyzy zajimaji nejen akcionare, ale i dodavatele, odbératele a stat. Hraji
také beze sporu dilezitou roli pti rozhodovani, zda banka poskytne podniku uvér. Aby vSak
byla zachovana vypovidaci schopnost finan¢ni analyzy, musi byt sestavovana jednotnym
zpusobem. Vysledky finan¢ni analyzy mohou byt ovlivnény také tim, jakd byla pro jeji
sestaveni pouzita vstupni data. Pii sestaveni analyzy na zaklad¢ internich dat ¢asto dochazi

k ur¢itému zkresleni, zatimco analyza na zaklad¢ externich dat byva mnohem piesnéjsi.

Cilem mé bakalatské prace je prostfednictvim horizontalni a vertikalni analyzy G¢etnich
vykazi provést finanéni analyzu Stavebni spofitelny Ceské spofitelny, a.s., zhodnotit jeji

finan¢ni situaci a porovnat dosazené vysledky za sledované obdobi.

Bakalafska prace bude rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. V teoretické casti bude
popsana rozvaha a vysvétleny jeji jednotlivé polozky a vykaz zisku a ztraty. Nasledn¢ bude
popsana horizontalni a vertikdlni analyza, ktera bude stézejnim bodem praktické ¢asti. Cilem
teoretické Casti bude vysvétleni zakladnich pojmi a nastinit vychozi pfedpoklady pro vypocty

v praktické ¢asti.

V praktické ¢asti bude predstaven vybrany podnik a vymezen pfedmét podnikéni. Bude
provedena horizontélni a vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty a budou

porovnény vysledky sledovaného obdobi.

Zaver prace bude obsahovat shrnuti ziskanych poznatki a ptipadné doporuceni.



1 Rozvaha

1.1 Co je to rozvaha?

Rozvaha neboli bilance je Gcetni vykaz. Zachycuje stav majetku v podniku (aktiva) a
zdroje jeho kryti (pasiva) v penéznim vyjadieni k ur¢itému okamziku. Zpravidla je

sestavovana k poslednimu dni kazdého roku.'

Rozvaha miize byt uspofddana dvéma zplisoby:

e (cetni forma — forma dvoustranného Uctu. Na levé stran€ jsou zaznamenana aktiva,
pravou stranu tvofi pasiva. Tuto formu pievzala s mensimi upravami i Ceska
republika.

e vertikalni forma — kde jsou postupné pod sebe zaznamenavany nejdiive polozky aktiv,
poté s minusovym znaménkem polozky pasiv. Kone¢nym vysledkem pii pouziti toho

druhu rozvahy je vlastni kapital.?

1.2 Aktiva a jejich ¢lenéni
Aktiva predstavuji vloZzeny majetek slouzici k podnikani, ktery ma podle ocekavani prinést

budouci ekonomicky prospéch.

Polozky aktiv jsou v rozvaze sefazeny podle jejich likvidnosti, tj. podle délky obdobi, které
je zapotiebi k pfeméné polozky v hotovost. Rozvahu za¢indme polozkami, které jsou nejméné

likvidni, az k polozkam nejlikvidnéjSim.

Hodnota aktiv je v rozvaze vyjadiena ve dvou sloupcich. Sloupec s hodnotou brutto
vyjadiuje prvotni ocenéni pfi pofizeni. Ve sloupci korekce jsou zachyceny opravky a opravné
polozky slouzici k redln€jSimu ocenéni. Sloupec netto je rozdilem sloupce brutto a sloupce

korekce a vyjadiuje soucasnou ucetni hodnotu majetku.

" GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovani podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8

2 MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.

ISBN 80-86119-37-8.



Stala aktiva pfedstavuji majetek dlouhodobé povahy, u které¢ho je doba vyuzitelnosti delsi

nez jeden rok.

Do stalych aktiv patfi:
e Dlouhodoby nehmotny majetek
¢ Dlouhodoby hmotny majetek

¢ Dlouhodoby finan¢ni majetek

Do dlouhodobého nehmotného majetku patii napt. patenty, software, licence, ocenitelna
prava nebo obchodni znacky. Dlouhodoby nehmotny majetek je kromé doby vyuzitelnosti

vymezen také pofizovaci cenou, kterd musi byt vyssi nez 60 tis. K¢.

Jako dlouhodoby hmotny majetek oznacujeme napiiklad pozemky, stavby, budovy,
dopravni prostiedky, samostatné movité véci a umé&lecka dila. Jejich potfizovaci cena musi byt

vy$$i nez 40 tis. K¢ a doba pouzitelnosti musi byt delsi nez jeden rok.

Dlouhodoby finan¢ni majetek predstavuje formu dlouhodobého ulozeni volnych penéznich
prostiedkil. Zahrnuje pfedev$im podilové cenné papiry, vklady v podnicich, nakup

umeéleckych dél a jiné. Nesmi ale slouzit k podnikani.

Obézna aktiva predstavuji majetek s dobou vyuzitelnosti do jednoho roku. Tento majetek
kratkodobé povahy je urcen ke spotteb¢ nebo prodeji. Majetek nabyva postupné rtiznych
podob.

Obézna aktiva zahrnuji:
e Zasoby
Pohledavky

Finan¢ni majetek

Ostatni aktiva

Zasoby tvofti hlavni ¢ast obéznych aktiv. Je pro n¢ charakteristicka jednorazova spotieba.

Do zasob patii suroviny, materidl, nedokoncena vyroba, polotovary vlastni vyroby a vyrobky.



Pohledavky se dale déli podle doby jejich splatnosti na kratkodobé (splatnost do jednoho
roku) a dlouhodobé (splatnost delsi nez jeden rok). Umisténi dlouhodobych pohledavek
v obézném majetku muze zptisobovat komplikace napt. pti vypoctu kratkodobé likvidity a
jinych ukazatelt. Déle se pohledavky dé€li na pohledavky z obchodniho styku, pohledavky ke

spole¢nikiim a sdruzeni, pohledavky v podnicich s rozhodujicim a podstatnym vlivem.

Finan¢ni majetek zahrnuje penize v hotovosti, bankovni ucty a kratkodoby finan¢ni

majetek jako jsou kratkodobé obchodovatelné cenné papiry.

Mezi ostatni aktiva patii pfedevsim ziistatky ucti ¢asového rozliSeni a dohadnych uctt

aktivnich.

Ne vsechen majetek podniku je vykazovan v rozvaze. Aktiva, kterd se v rozvaze neobjevi,
jsou oznacovana jako mimobilan¢ni nebo podrozvahova aktiva. Typickym ptikladem téchto
aktiv je majetek pronajaty pomoci finan¢niho nebo provozniho pronajmu, ktery je

zaznamenan pouze na podrozvahovych G&tech.

1.3 Pasiva a jejich ¢lenéni

Na stran¢ pasiv jsou zachyceny zdroje financovani firmy. Strana pasiv nam tedy ukazuje,
z jakych zdrojt jsou financovana aktiva podniku. Zakladnim kritériem ¢lenéni pasiv je jejich

vlastnictvi. Podle tohoto kritéria rozd&lujeme pasiva na vlastni kapital a cizi zdroje.’

Vlastni kapitdl predstavuje vlastni zdroje, které byly vytvofeny vlastni ¢innosti nebo byly

do podnikani vlozeny. ,,Viastni kapital tvori rozdil mezi celkovymi aktivy a celkovymi dluhy a

ve své podstaté tak reprezentuje vicetni hodnotu podniku. “°

3 GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovani podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8.

* MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.

ISBN 80-86119-37-8.

> GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovani podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8.

S MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.

ISBN 80-86119-37-8. str. 106.



Vlastni kapital je tvofen z nésledujicich polozek:
e Zakladni kapital
e Kapitalové fondy
e Fondy ze zisku
e Vysledek hospodafeni minulych let

e Vysledek hospodatfeni bézného tcetniho obdobi

Zakladni kapital pfedstavuje souhrn penéznich i nepenéznich vklada vSech spolecnikii

v penéznim vyjadfeni.

Kapitalové fondy jsou tvoieny vklady spole¢nikli nad ramec zakladniho kapitalu neboli
emisnim aziem. Emisni azio predstavuje rozdil mezi vyssi prodejni cenou a jmenovitou

hodnotou akcie pii emisi. Do kapitalovych fondl jsou zahrnuty také dary a dotace.

Fondy ze zisku jsou tvoteny po rozdé€leni zisku. Jedna se predevSim o zakonny rezervni
fond, ktery slouzi ke kryti ztrat, a nedé€litelny fond. Zpusob jejich tvorby a minimalni vyse je
upravena zakonem. Déle do fondl ze zisku patii statutarni a ostatni fondy. Pravidla pro

vytvareni téchto fondi si stanovuje podnik sam.

Vysledek hospodateni minulych let predstavuje ¢ast zisku po zdanéni, ktera nebyla
pridélena do fondl ani vyplacena v dividendéach a prevadi se do dalSiho obdobi. Nemusi se

jednat pouze o zisk. Vysledek hospodareni minulych let miize byt i ztrata.

Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi miize byt opét jak zisk, tak i1 ztrata. Zisk

muze byt uren k rozdéleni nebo k ponechéani v podniku.

Cizi zdroje ptedstavuji dluh spolecnosti.

Za cizi zdroje jsou povazovany:
e Rezervy
e Dlouhodobé zavazky
e Kratkodobé zavazky

e Bankovni Gvéry a vypomoci



Rezervy se déli na zdkonné a ostatni. Zakonné rezervy jsou upraveny zakonem o rezervach
a jsou danov¢ uznatelnou polozkou néklada. Tvorba ostatnich rezerv je v pravomoci

managementu firmy. Ostatni rezervy nejsou danove uznatelnou polozkou.

Dlouhodobé zavazky ptedstavuji zavazky se lhiitou splatnosti delsi nez jeden rok. Jedna se
predevsim o dlouhodobé ptijaté zalohy, emitované dluhopisy, dlouhodobé sménky k tthradé a

zavazky k podnikim s rozhodujicim a podstatnym vlivem.

Kratkodobé zavazky jsou splatné do jednoho roku. Zahrnuji zavazky k zaméstnanctim,
statu, spolecnikiim, podnikiim s podstatnym a rozhodujicim vlivem a zavazky z obchodniho

styku.

Bankovni uvéry a vypomoci mohou byt jak dlouhodobé, tak i kratkodobé.

Ostatni pasiva zachycuji zistatky dohadnych uétd pasivnich a G&til Gasového rozliseni.”

Kromé déleni polozek pasiv z hlediska vlastnictvi existuji jesté dal§i moznosti, jak uttidit
tyto polozky. Dalsim moznym zpisobem je jejich rozd€leni z ¢asového hlediska na

kratkodobé a dlouhodobé.

Pokud sjednana doba splatnosti zdvazku ke dni sestaveni rozvahy nepfesdhne dobu
jednoho roku, oznacujeme tyto pasiva jako kratkodoba. Kratkodoba pasiva predstavuji

kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovni uvéry a kratkodobé financni vypomoci.

Pokud sjednané doba splatnosti piesdhne dobu jednoho roku, jedna se o dlouhodoba
pasiva. Jako dlouhodoba pasiva oznacujeme dlouhodobé zavazky, dlouhodobé bankovni
uvery a také zakladni kapital. V piipadé, Ze planovany okamzik zG¢tovani rezerv je delsi nez

jeden rok, jedna se o rezervy dlouhodobé.

Dal8im moznym délenim finan¢nich zdroji je déleni podle mista vzniku. Podle tohoto
kritéria délime zdroje na interni a externi. Interni finan¢ni zdroje vytvari podnik sdm svou

vlastni podnikatelskou ¢innosti. Jedna se o vysledek hospodaieni bézného obdobi, rezervy a

" GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovdni podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8



odpisy. Externi finan¢ni zdroje ziskava podnik napft. z bankovnich uvéri, dotaci, nebo emisi

akcii a dluhopisi.®

Obdobn¢ jako u aktiv existuji také mezi pasivy polozky, které se neobjevuji v rozvaze.
Pasiva, kterd nejsou v rozvaze zaznamenana, se oznacuji jako mimobilan¢ni pasiva. NejCastéji

C . s 9
se jednd o leasingové zavazky.

¥ GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovani podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8.

’ MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.

ISBN 80-86119-37-8.



2 Vykaz zisku a ztraty

2.1 Co je to vykaz zisku a ztraty?

Vykaz ziskl a ztraty neboli vysledovka je ucetni vykaz. Je to pisemny piehled o nakladech,

vynosech a vysledku hospodateni za urcité obdobi.

Vykaz zisku a ztraty mize mit 4 podoby:

e Vertikalni forma zobrazuje jednotlivé druhy vynost a ndkladt pod sebou podle pfedem
stanoveného potadi. Na konci uvadime celkovy vysledek hospodaieni jako rozdil mezi
celkovymi vynosy a celkovymi naklady. (vzor A ve 4. direktivé Evropské unie)

e Ugetni forma ma podobu dvoustranného étu. Levou stranu tvoii naklady, které jsou
¢lenény podle druhtl, a pravou stranu tvofti vynosy. Zaporny vysledek hospodareni je
vykazovan na pravé strané a kladny vysledek se vykazuje na levé stran€ vykazu. (vzor
B)

e Vertikalni forma, kde na rozdil od prvniho typu jsou néklady zobrazovéany nikoli podle
jednotlivych druht, ale podle uc¢elu, na ktery byly vynalozeny. (vzor C)

e Ucetni forma, kde jsou naklady opét Elenény podle telu svého vynaloZeni. (vzor D)

V Ceské republice je povoleno pouziti vzoru A, kde se jedna o vysledovku v druhovém

v v ;e rooro e ’ ;v r v v 10
¢lenéni, nebo vzoru C, ktery je nazyvan jako vysledovka v ic¢elovém cElenéni.

Pti sestavovani vykazu zisku a ztraty je uplatinovan tzv. akrudlni princip. To znamena, Ze
vynosy se uznavaji v obdobi, v némz byly realizovany, bez ohledu na to, zda v tomto obdobi
doslo k jejich thrad€. Stejné tak je pro uznani naklada rozhodujici obdobi jejich vzniku, bez
ohledu na to, zda byly v tomto obdobi uhrazeny. Vynosy a naklady jsou tedy zaznamenavany
v obdobi, jehoz se vécné i1 Casove tykaji, nikoliv podle toho, zda doslo v tomto obdobi

k penéznimu vydaji nebo piijmu."!

' MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.

ISBN 80-86119-37-8.

" GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovdni podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8.



2.2 Vysledek hospodareni

Vysledek hospodateni je rozdil mezi vynosy a naklady. V ptipadé, Ze naklady prevysuji
vynosy, dosdhneme zaporného vysledku neboli ztraty. V opacném piipadé, kdy vynosy

prevysuji naklady, se jedna o zisk."?

Ve vykazu zisku a ztraty se vyskytuje nékolik druhii vysledkt hospodateni. Jednotlivé

druhy se od sebe lisi podle toho, jaké ndklady a vynosy byly zahrnuty do jeho vypoctu.

Druhy vysledku hospodareni:

e Provozni vysledek hospodareni

e Vysledek hospodateni z finan¢nich operaci
e Vysledek hospodateni za béznou ¢innost

e Mimotadny vysledek hospodateni

e Vysledek hospodateni za ucetni obdobi

e Vysledek hospodateni pred zdanénim

Provozni vysledek hospodateni

Vypocet provozniho vysledku hospodareni pii pouziti druhového Clenéni vysledovky:
e Rozdil trzeb z prodeje zbozi a nakladli vynaloZenych na prodej zboti = obchodni marze
¢ K obchodni marzi pfi¢teme vykony a odecteme vykonovou spotfebu = piidana hodnota

e K pfidané hodnot¢ ptficteme dalsi provozni vynosy a odecteme dal$i provozni naklady

Vypocet provozniho vysledku hospodaieni (acelové ¢lenéni vysledovky)
e Nejprve vypocteme rozdil mezi trzbami z prodeje zbozi, vyrobkl, sluzeb a nakladii na
prodeje = hruby zisk ¢i ztrata
e Poté pricteme jiné provozni vynosy a odecteme odbytové néklady, spravni rezii a jiné

provozni néklady

Finan¢ni vysledek hospodateni

Financ¢ni vysledek se vypocte jako rozdil mezi finanénimi vynosy a finan¢nimi naklady.

2 MAREK, PETR. a kol. Studijni priivodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.
ISBN 80-86119-37-8.



Vysledek hospodateni za béznou ¢innost
Vysledek hospodateni za béZnou ¢innost zjistime souctem provozniho vysledku

hospodarteni a finan¢niho vysledku hospodateni snizeny o dan z piijml za béZnou Cinnost.

Mimotadny vysledek hospodateni
Rozdil mezi mimofadnymi vynosy a mimotadnymi néklady snizime jesté o dan z piijmut

z mimotadné ¢innosti a tim ziskdme mimotradny vysledek hospodarteni.

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi
Vysledek hospodateni za tcetni obdobi zjistime souctem vysledku hospodateni za béznou
¢innost a mimotadného vysledku hospodateni snizeného o prevod podilu na vysledku

hospodateni spole¢nikim.

Vysledek hospodateni pfed zdanénim

Pro vysledek hospodateni pfed zdanénim existuji rovnéz dva zptisoby vypoctu. Miizeme
ho vypocitat jako souhrn vysledku hospodateni za béZnou ¢innost, finan¢niho vysledku
hospodateni a mimotadnych vynost snizenych o mimofadné naklady. Rovnéz se k nému
dopracujeme souctem vysledki hospodateni za ucetni obdobi, dan€ z piijmu za béznou
¢innost, dan¢€ z piijml z mimotadné Cinnosti a pfevodu podilu na vysledku hospodateni

spole¢nikiim.

V praxi se miizeme jesté setkat s vysledkem hospodareni pted uroky a zdanénim. I v tomto
piipadé se setkavame se dvéma odlignymi zptisoby vypoétu. V Ceské republice byva tento
vysledek nekdy ztotoziovan s provoznim vysledkem hospodateni. Tento vysledek vSak svoji
strukturou neodpovida struktuie vysledku hospodateni pted troky a zdanénim vykazovaném
ve svété. U druhého zpiisobu vypocteme rozdil mezi vysledkem hospodateni bézného

ucetniho obdobi a ndkladovych urokii a dan¢ z piijmu za béZznou i mimotfadnou ¢innost.

Kdyz od takto zjisténého vysledku hospodaieni odecteme odpisové ndklady, ziskame

vysledek hospodateni pied odpisy, troky a zdanénim."

B MAREK, PETR. a kol. Studijni priivodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, 2006.
ISBN 80-86119-37-8.
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3 Horizontalni a vertikalni analyza

3.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza byva také ozna¢ovéna jako analyza trendd. Sleduje zmény
absolutnich ukazatelli v ¢ase. Pro provedeni horizontalni analyzy je nutné mit k dispozici
udaje alespoii za dvé po sob¢ jdouci obdobi. Porovnani jednotlivych polozek vykazi v Case se

provadi po fadcich, horizontalné.

3.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyzu mtizeme také oznacit jako procentni rozbor. Vertikalni analyza ukazuje
podil jednotlivych polozek vykazu na vybraném zakladu. V ptipad¢ analyzy rozvahy jsou
polozky vyjadieny jako procento z celkovych aktiv, resp. z celkovych pasiv. Ve vykazu zisku
a ztraty mizeme jako zaklad pro procentni vyjadieni zvolit celkové vynosy nebo trzby. Pfi
vertikalni analyze sledujeme strukturu aktiv i strukturu pasiv. Vertikalni analyza nam
umoziuje zkoumat relativni strukturu aktiv a pasiv a vliv jednotlivych ¢initel na tvorbu
zisku. Pokud méame k dispozici udaje za vic let, mizeme vypozorovat rtizné trendy.
Nevyhodou vertikélni analyzy je fakt, ze zmény pouze konstatuje, ale neukéze nam jejich
pri¢iny. MliZe nds upozornit na oblasti, ve kterych by se mohly vyskytovat problémy a které

bude tieba podrobit hlub§imu rozboru."

¥ GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovdni podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8
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4 Charakteristika spolecnosti

4.1 Zakladni charakteristika

Nézev spolecnosti: Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Vinohradska 180/1632

Praha 3

130 11

Datum zéapisu do obchodniho rejstiiku:  22. ¢ervna 1994

Datum posledni zmény: 28. ledna 2005

Zakladni kapital: 750 mil. K¢

Zakladni kapital tvoii 5000 ks akcii o jmenovité hodnoté K¢ 150 000,--.

Rezervni fondy a ost. fondy ze zisku: 496 mil. K¢

Pravni forma: akciova spolecnost

95% akeii vlastni matei'ska spoleénost, kterou je Ceska spofitelna, a.s., zbylych 5% akcii

vlastni Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen.

Stavebni spofitelna, a.s. je jednou z 11 dcefinych spoleénosti Ceské spofitelny.

4.2 Pocet zaméstnancu

Rok 2004 2005 2006

Pocet zaméstnanct 281 234 215

Tabulka 1 Piepoc¢teny pocet zaméstnancii v jednotlivych letech
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Pocet zaméstnancu

2004 2005 2006
Rok

Graf 1 Vyvoj poctu zaméstnanci v letech 2004 — 2006

4.3 Predmét podnikani

Pfedmétem podnikani Stavebni spofitelny Ceské spofitelny, a.s. je poskytovani finanénich
sluzeb v souladu se zakonem €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho

sporeni, v platném znéni.

Ptehled ¢innosti vyplyvajici z licence

L. ¢innosti uvedené v zakoné o stavebnim sporeni v § 1

a) pfijimani vkladi v ¢eské méné od ucastnikii stavebniho spofeni
b) poskytovani avért v Ceské meéné ticastnikiim stavebniho spoteni

¢) poskytovani ptispévku v Ceské méné fyzickym osobam ucastnikiim stavebného spoieni

I1. ¢innosti uvedené v zakoné o stavebnim sporeni v § 9 odst. 1

a) poskytovani uvérti osobam, jejichz vyrobky a poskytované sluzby jsou urceny pro
uspokojovani bytovych potteb v rozsahu: poskytovani aveéra v ceské méné osobam, jejichz
vyrobky a poskytované sluzby jsou ureny pro uspokojovani bytovych potreb

b) ptijimani vkladii od bank, zahrani¢nich bank, pobocek zahrani¢nich bank, finan¢nich
instituci, zahrani¢nich finan¢nich instituci a pobocek zahrani¢nich finan¢nich instituci
v rozsahu: pfijimani vkladi v ¢eské méné od bank, zahrani¢nich bank, poboc¢ek zahrani¢nich
bank, finan¢nich instituci, zahrani¢nich finan¢nich instituci a pobocek zahrani¢nich

finan¢nich instituci
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¢) poskytovani zaruk za Gvéry ze stavebniho spofeni, za ivéry poskytnuté podle § 5 odst. 5
zéakona o stavebnim spofeni a za uvery uvedené v § 9 odst. 1 pism. a) zdkona o stavebnim
spofeni v rozsahu: poskytovani zaruk v ¢eské meéné za uvéry ze stavebniho spofeni, za Gvéry
poskytnuté podle § 5 odst. 5 zdkona o stavebnim spofeni a za Gveéry uvedené v § 9 odst. 1
pism. a) zdkona o stavebnim spofeni

d) obchodovani na vlastni Gcet s hypote¢nimi zastavnimi listy a s obdobnymi produkty
vydavanymi ¢lenskymi staty Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj v rozsahu:
obchodovani na vlastni ticet s hypotecnimi zastavnimi listy denominovanymi v ¢eské meéné

e) obchodovani na vlastni et s dluhopisy vydavanymi Ceskou republikou, s dluhopisy, za
které pievzala Ceska republika zaruku a s dluhopisy vydavanymi Ceskou narodni bankou
v rozsahu: obchodovani na vlastni uéet s dluhopisy vydavanymi Ceskou republikou
denominovanymi v ¢eské méng, s dluhopisy, za které prevzala Ceska republika zaruku
denominovanymi v &eské méné, a s dluhopisy vydavanymi Ceskou narodni bankou
denominovanymi v ¢eské méné

) obchodovani na vlastni ucet s dluhopisy vydavanymi ¢lenskymi staty Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj, centralnimi bankami, finan¢nimi institucemi téchto statti a
bankami se sidlem v téchto statech, jakoz i s dluhopisy, za které tyto staty prevzaly zaruku, a
s dluhopisy vydavanymi Evropskou investicni Bankou, Nordic Investment Bank a Evropskou
centralni bankou v rozsahu: obchodovani na vlastni ucet s dluhopisy vydavanymi Evropskou
investi¢ni bankou denominovanymi v ¢eské méné

g) provadéni platebniho styku a jeho zictovani v souvislosti s ¢innosti stavebni spofitelny
v rozsahu: provadéni platebniho styku a jeho zuctovana v tuzemsku v souvislosti s ¢innosti
stavebni spoftitelny

h) poskytovani bankovnich informaci

1) vykon finan¢niho maklérstvi

Cinnosti uvedené v bodu I. Vykonava Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. v plném

rozsahu, ¢innosti uvedené v bodu II. vykonava s vyjimkou bodt c, d, i.
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5 Vertikalni analyza rozvahy

Tabulka 2 ZKkracena rozvaha strana aktiv v mil. K¢

: Rok
Aktiva 2004 | 2005 | 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 166 299 549
Statni bezkupénové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani 39 373 44 542 50 548
vydané vladnimi institucemi 39373| 44542 50548
Pohledavky za bankami 11797 12601 8 351
splatné na pozadani 9 19 19
ostatni pohledavky 11788 12582 8 332
Pohledavky za klienty 15342 19320 23989
splatné na pozadani 0 0 0
ostatni pohledavky 15342 19320 23989
Dluhové cenné papiry 2 946 3 547 3 686
vydané vladnimi institucemi 0 0 0
vydané ostatnimi osobami 2 946 3 547 3 686
Dlouhodoby nehmotny majetek 72 70 46
z toho: goodwill 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 474 448 442
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost 410 405 394
Ostatni aktiva 3 507 3420 3 228
Naklady a pFijmy priStich obdobi 4 3 7
Aktiva celkem 73 681 84 250 | 90 846

Vertikalni analyza ukazuje podil jednotlivych polozek na vybraném zékladu. Dil¢i polozky
aktiv a pasiv jsou vyjadieny jako procentni podil na celkové bilanéni sumé. Udaje

v nésledujicich tabulkach jsou uvadény v procentech.

5.1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Tabulka 3 Podil pokladni hotovosti a vkladi u centralnich bank na celkovych aktivech

Polozk Rok
olozka 2004 | 2005 | 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0,2253| 0,3549| 0,6043
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Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
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Graf 2 Podil pokladni hotovosti a vkladi u centralnich bank na celkovych aktivech

V roce 2004 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spotitelny povinnou minimalni rezervu
u Ceské narodni banky ve vysi 166 mil. K¢&. Tato ¢astka viak piedstavovala pouze 0,225 %
z celkové bilanéni sumy. V pribehu sledovaného obdobi doslo k navysSeni povinné minimalni
rezervy na 229, resp. 549 mil. K¢. I ptes sviij velky narist se tato Castka vSak stale nikterak
vyznamné nepodili na celkové bilancni sumé. Na konci sledovaného obdobi predstavovala

pouhych 0,604 % z celkové bilanéni sumy.

5.2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané
centralni bankou k refinancovani

Tato polozka rozvahy je tvofena pokladni¢nimi poukézkami a statnimi dluhopisy. V roce
2004 predstavovaly pokladni¢ni poukazky 12 543 mil. K¢ z celkovych 39 373 mil. K¢. V roce
2005 tvorily pokladniéni poukazky zhruba 41 % z celkové ¢astky 44 542 mil. K¢. V roce
2006 predstavovaly pokladni¢ni poukazky uz jen 38 % z 50 548 mil., zbylych 62 % bylo ve

formé statnich dluhopisti.

Tabulka 4 Podil statnich bezkupénovych a ostatnich cennych papiri prijimanych CB k refinancovani na

bilan¢ni sumé

Rok
2004 2005 2006
Statni bezkupdnové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani | 53,4371 | 52,8688 | 55,6414

Polozka
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Statni bezkupoénové a ostatni cenné papiry pfijimané CB k

refinancovani
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Graf 3 Podil statnich bezkupénovych a ostatnich cennych papirua prijimanych CB Kk refinancovani na

bilan¢ni sumé

Statni bezkupdnové a ostatni cenné papiry ptijimané CB k refinancovani jsou
nejvyznamnéjsi polozkou rozvahy. V roce 2004 predstavovala tato polozka rozvahy vice jak
53 % z celkové bilanéni sumy. V roce 2005 vlastnila Stavebni spofitelna Ceské spofitelny
dluhopisy a cenné papiry v hodnot¢ 44 542 mil. K¢, coz bylo zhruba o 5 mil. K¢ vice nez loni.
I pres tento nartist doslo k nepatrnému poklesu podilu této polozky na celkové bilan¢ni sumé.
V roce 2006 doslo k vétSimu zvySeni této polozky, coz se projevilo i zvySenim podilu na
celkové bilan¢ni sumé. Na konci roku 2006 predstavovaly statni bezkuponové a ostatni cenné

papiry piijimané CB k refinancovéani bezmala 56% celkové bilan¢ni sumy.

5.3 Pohledavky za bankami

K ro¢nimu rozvahovému dni 31. 12. v letech 2004-2006 banka nevykazovala zadné tivéry
bankam po splatnosti.
Pohledavky za bankami jsou tvofeny z 99,8 % terminovanymi vklady, zbylé 0,2 %

odpovidaji pohledavkam splatnym na pozadani.

Tabulka 5 Podil pohleddvek za bankami na celkové bilan¢ni sumé

. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006
Pohledavky za bankami 16,0109 | 14,9567 | 9,1925
splatné na pozadani 0,0122| 0,0226| 0,0209
ostatni pohledavky 15,9987 | 14,9341 9,1716
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Pohledavky za bankami
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Graf 4 Podil pohledavek za bankami na celkové bilan¢ni sumé

V roce 2004 ptedstavovaly pohleddvky za bankami 16 % z celkové bilan¢ni sumy. Béhem
sledovaného obdobi dochézelo k jejich neustalému mirnému poklesu. V roce 2006
vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spofitelny pohledavky za bankami v hodnoté

8 351 mil. K¢., coz odpovidalo zhruba 9 % celkové bilanéni sumy.

5.4 Pohledavky za klienty

Nejvétsi ¢ast téchto pohledavek piedstavuji pohledavky za obyvateli Ceské republiky.

Druhy pohledavek za klienty:
e Uvéry ze stavebniho spofeni predstavuji 28,75 % z celkovych pohledavek za klienty
e Pieklenovaci uvéry se podili na celkovych pohledavkéch za klienty 61,95 %
e Hypotecni tivéry odpovidaji 9,2 % z celkovych pohledavek za klienty
e Komerc¢ni pijcky tvoti zhruba 0,1 % celkovych pohleddvek za klienty

Tabulka 6 Podil pohledavek za klienty na celkové bilan¢ni sumé

Poloz Rok

olozka 2004 2005 2006
Pohledavky za klienty 20,8222 | 22,9318| 26,4062
splatné na pozadani 0,0000| 0,0000| 0,0000
ostatni pohledavky 20,8222 | 22,9318| 26,4062
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Pohledavky za klienty
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Graf 5 Podil pohledavek za klienty na celkové bilan¢ni sumé

V roce 2004 — 2006 dochazelo ke zvySovani pohledavek za klienty. V roce 2004
predstavovaly pohledavky za klienty 20,8 % bilan¢ni sumy, v roce 2006 to bylo zhruba o 6 %

vice.

Toto zvy3eni piiklada Stavebni spofitelna Ceské spofitelny zejména realizaci aktivni uvérové
politiky. V roce 2006 poskytla nové Gvéry v rekordnim celkovém objemu 8,8 mld. K¢.,

koncem tohoto roku spravovala svym klientiim pies 167 tis. uvérovych ucta.

5.5 Dluhové cenné papiry

Veskeré dluhové cenné papiry jsou se splatnosti delsi nez jeden rok a jsou vydané
finan¢nimi institucemi. Vice jak dv¢€ tfetiny z cennych papirt predstavuji hypotécni zastavni

listy.

Tabulka 7 Podil dluhovych cennych papiri na celkovych aktivech

Polo3 Rok

olozka 2004 | 2005 | 2006
Dluhové cenné papiry 3,9983| 4,2101 4,0574
vydané vladnimi institucemi 0,0000| 0,0000| 0,0000
vydané ostatnimi osobami 3,9983| 4,2101] 4,0574
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Graf 6 Podil dluhovych cennych papiri na celkovych aktivech

V roce 2004 ptedstavovaly dluhové cenné papiry neceld 4 % z celkové bilan¢ni sumy. V roce
2005 doslo k narastu o 600 mil. K¢ a celkovy podil na bilan¢ni sumé se zvysil o vice jak 2 %.
V tomto roce dosahly dluhové cenné papiry nejvétsiho podilu na celkové bilan¢ni sumé za

celé sledované obdobi. V roce 2006 odpovidalo dluhovym cennym papirtim 4,057 % celkové

bilan¢ni sumy.

5.6 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym
technicko-ekonomickym urc¢enim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je
delsi nez jeden rok a jehoz ocenéni je vyssi nez 60 000 K¢.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ je uctovan do
nakladt a je zobrazen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Spravni ndklady* za obdobi, ve
kterém byl poftizen.

Dlouhodoby nehmotny majetek je uctovan v pofizovaci cené snizené o opravky vyjadiujici
miru opotiebeni tohoto majetku.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné po dobu predpokladané

zivotnosti.

Tabulka 8 Podil dlouhodobého nehmotného majetku na celkovych aktivech

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0977 0,0831 0,0506
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Graf 7 Podil dlouhodobého nehmotného majetku na celkovych aktivech

V roce 2004 vlastnila Stavebni spofitelna Ceské spofitelny nehmotny majetek v hodnot
72 mil. K¢&. Jednalo se pievazné o software a jiny nehmotny majetek. Nepatrnou ¢ast
predstavovaly nedokoncené investice. V roce 2005 doslo k menSimu tbytku dlouhodobého
nehmotného majetku. Na konci tohoto roku piedstavoval dlouhodoby nehmotny majetek

0,083 % celkové bilanéni sumy, koncem roku 2006 to bylo uz jen 0,05 %.

5.7 Dlouhodoby hmotny majetek

Za hmotny majetek se povazuje majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
urcenim, ktery ma hmotnou podstatu. Jeho vstupni cena musi byt vyssi nez 13 000 K¢ a doba
pouzitelnosti delsi nez jeden rok. Za dlouhodoby hmotny majetek se vSak povazuje 1 vybrany
drobny hmotny majetek s ocenénim od 1 000 K¢ do 12 999 K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 13 000 K¢ je uctovan do
nakladii a je zobrazen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Spravni naklady* za obdobi, ve
kterém byl poftizen.

Dlouhodoby hmotny majetek je odepisovan rovnomérné po dobu ptedpokladané

Zivotnosti.

Tabulka 9 Podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech

Polozk Rok
olozka 2004 [ 2005 | 2006
Dlouhodoby hmotny majetek 0,6433| 0,5318| 0,4865
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0,5565 0,4807 0,4337
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Graf 8 Podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech

V roce 2004 vlastnila Stavebni spofitelna Ceské spotitelny dlouhodoby hmotny majetek

v hodnoté¢ 474 mil. K&. Prevaznou ¢ast tvofily pozemky a budovy pro provozni ¢innost.
Dlouhodoby hmotny majetek predstavoval 0,643 % z celkové bilan¢ni sumy. V dalSich letech
dochazelo k ubytku majetku. To bylo zptisobeno piedevsim prodejem nevynosového
pozemku. V roce 2006 vykazovala firma dlouhodoby hmotny majetek v ¢astce 442 mil. K¢,

¢emuz odpovidalo 0,487 % z celkové bilan¢ni sumy.

5.8 Ostatni aktiva

V polozce ostatni aktiva jsou zobrazeny pohledavky za ostatnimi dluzniky, pohledavky
plynouci ze statni podpory stavebniho spofeni a za¢tovani se socialnimi a zdravotnimi

institucemi a statnim rozpoctem.

Tabulka 10 Podil ostatnich aktiv na celkovych aktivech

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Ostatni aktiva 4,7597 4,0593 3,5533
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Graf 9 Podil ostatnich aktiv na celkovych aktivech
V roce 2004 ptedstavovala ostatni aktiva 4,76 % z celkovych aktiv. Béhem sledovanych let se
jejich podil snizil na 3,553 %. Doslo tedy k poklesu o vice jak jedno procento. Na konci roku

2006 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spofitelny ostatni aktiva v hodnoté 3 228 mil. K¢&.

Tabulka 11 Zkracena rozvaha strana pasiv v mil. K¢

Zavazky vuéi klientiim 70906| 81014| 87065
splatné na pozadani 162 60 56
ostatni zdvazky 70744 80954 87009
Ostatni pasiva 566 387 477
Rezervy 117 39 13
Ostatni 117 39 13
Zakladni kapital 750 750 750
z toho: a) splaceny zakladni kapital 750 750 750

b) vlastni akcie 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 497 498 496
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 150 150 150
ostatni rezervni fondy 340 340 340
ostatni fondy ze zisku 7 8 6
Ocenovaci rozdily 0 73 8
z pfepoctu ucasti 0 73 8
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. obdobi 477 842 1099
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi 368 647 938
Pasiva celkem 73 681 84 250| 90 846
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5.9 Zavazky vici klientum

Tabulka 12 Podil zavazkia vici klientiim na celkovych pasivech

. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006
Zavazky vugéi klientim 96,2338 | 96,1591 | 95,8380
splatné na pozadani 0,2199| 0,0712| 10,0616
ostatni zavazky 96,0139 | 96,0878 | 95,7764
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Graf 10 Podil zavazki vii¢i klientim na celkovych pasivech

Zavazky vuci klientim jsou nejvyznamnéjsi polozkou pasiv. Na konci roku 2004 spravovala
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny svym klientiim pfiblizné 1,3 mil. vkladovych G&ti

v hodnot€ 70 906 mil. K¢, coz predstavovalo 96,234 % z celkové bilan¢ni sumy. Béhem
sledovaného obdobi doslo k mirnému poklesu podilu na bilancni sumé. Tento pokles vSak
nebyl zplisobeny nezdjmem klient o vkladové Gcty, nybrz nartistem celkové bilancni sumy.
V roce 2006 uzaviela Stavebni spofitelna Ceské spofitelny 219 tisic novych vkladovych
obchodi. Objem klientskych vkladi v roce 2006 vzrostl na 87 065 mil., coz bylo o 7 % vice
nez v predchazejicim roce. V roce 2006 predstavovaly zavazky vici klientim 95,838 %

z celkové bilan¢ni sumy.

5.10Ostatni pasiva
Tabulka 13 Podil ostatnich pasiv na celkové bilan¢ni sumé
. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006
Ostatni pasiva 0,7682 0,4593 0,5251
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Graf 11 Podil ostatnich pasiv na celkové bilanéni sumé

V roce 2004 ptedstavovala ostatni pasiva 0,768 % z celkové bilan¢ni sumy. V roce 2005
doslo k mirnému propadu, rok 2006 byl ve znameni ristu. Koncem roku 2006 piedstavovala

ostatni pasiva 0,525 % celkové bilan¢ni sumy.

5.11Rezervy

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny vytvatela daiovou rezervu ke kryti vieobecnych rizik
spojenych s portfoliem jejich pohledavek v souladu se zdkonem. V disledku novely tohoto
zékona musela byt tato rezerva pouzita nebo rozpusténa nejpozdéji do 31. 12. 2005.

K 31. 12. 2005 byla tato rezerva skutecné rozpusténa. V roce 2004 byla Stavebni spofitelné
Ceské spotitelny udélena Ufadem na ochranu hospodaiské soutéze pokuta ve vysi 94 mil. K&.
Stavebni spofitelna vytvofila rezervu na soudni spory ve stejné vysi. V roce 2005 byla novym
rozhodnutim Utadu pro ochranu hospodaiské soutéze pokuta snizena na 38,5 mil. K&.
Nasledujici rok snizil Ufad pro ochranu hospodai'ské soutéze pokutu na ¢astku 11,7 mil. K&.
Proti tomuto rozhodnuti podala banka rozklad k rukam predsedy Ufadu pro ochranu
hospodarské soutéze. Z této skutecnosti vSak nevyplyva, Ze by pominuly divody pro existenci

rezervy. Vyse rezervy byla snizena na 11,7 mil. K¢.

Tabulka 14 Podil rezerv na celkovych pasivech

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Rezervy 01588| 0,0463| 00143
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Graf 12 Podil rezerv na celkovych pasivech

V roce 2004 byla Stavebni spotitelna Ceské spofitelny povinna vytvaiet rezervy ke kryti

vSeobecnych rizik spojenych s portfoliem jejich pohledavek. V dasledku zmény legislativy

byla tato rezerva v roce 2005 rozpusténa. Tento rok predstavovaly rezervy 0,046 %

z celkovych pasiv. V roce 2006 doslo k dalSimu poklesu. Stavebni spofitelna vykazovala

rezervy ve vysi 13 mil. K¢.

5.12Zakladni kapital

Tabulka 15 Podil zakladniho kapitalu na celkovych pasivech

Poloz Rok

olozka 2004 | 2005 | 2006

Zakladni kapital 1,0179| 0,8902| 0,8256

z toho: a) splaceny zakladni kapital 1,0179| 0,8902| 0,8256
b) vlastni akcie 0,0000| 0,0000| 0,0000
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Graf 13 Podil zakladniho kapitilu na celkovych pasivech

Béhem let 2004 — 2006 nedoslo u zékladniho kapitalu k zadné zméné. Po celou tuto dobu byl

vykazovan zakladni kapital ve vysi 750 mil. K¢. Registrovany, upsany a plné splaceny

zakladni kapital predstavoval v roce 2004 1,018 % z celkové bilan¢ni sumy. V roce 2006

v disledku zvyseni celkové bilan¢ni sumy poklesl podil zékladniho kapitalu na 0,826 %.

5.13Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Tabulka 16 Podil rezervnich fondi a ostatnich fondi ze zisku na celkovych pasivech

. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,6745| 10,5911 0,5460
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0,2036| 0,1780| 0,1651
ostatni rezervni fondy 0,4614| 0,4036| 0,3743
ostatni fondy ze zisku 0,0095 0,0095 0,0066
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Graf 14 Podil rezervnich fondi a ostatnich fondii ze zisku na celkovych pasivech

V roce 2004 ptredstavovaly rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku podil na celkové bilan¢ni
sumé ve vysi 0,675 %. Béhem sledovanych let doslo u této polozky k mirnému poklesu
podilu na bilanéni sum&. V roce 2006 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spofitelny

rezervni fondy ve vysi 496 mil. K¢, coZ ptedstavovalo 0,546 % z celkovych pasiv.

5.14Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchoziho obdobi

Tabulka 17 Podil nerozdéleného zisku z piedchoziho obdobi na celkovych pasivech

Polozk Rok
olozka 2004 | 2005 | 2006
Nerozdéleny zisk nebo neuhr. ztrata z predch. obdobi 0,6474 0,9994 1,2097
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Graf 15 Podil nerozdéleného zisku z piedchoziho obdobi na celkovych pasivech

5.15Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Tabulka 18 Podil zisku za ti¢etni obdobi na celkovych pasivech

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0,4995 0,7680 1,0325
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Graf 16 Podil zisku za ucetni obdobi na celkovych pasivech

V roce 2004 vytvotila Stavebni spofitelna Ceské spotitelny &isty zisk ve vysi 368 mil. K&.
Banka navrhla ze zisku roku 2004 a nerozdélené¢ho zisku minulych let nevypléacet dividendy.

Cast zisku byla vyuzita jako piispévek do socialniho fondu a zbytek byl ponechan
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v nerozdéleném zisku. V roce 2005 tvofil tedy nerozdéleny zisk z minulych let 0,999 %

z celkové bilanéni sumy. Tento rok dosahla Stavebni spofitelna Ceské spofitelny &istého zisku
ve vysi 647 mil. K¢, coZ ptedstavovalo 0,768 % z celkové bilan¢ni sumy. Stavebni spofitelna
se rozhodla vyplatit dividendy ve vysi 390 mil. K¢, zakonny rezervni fond navysila o 150 mil.
K¢&. V roce 2006 byl vykdzan nerozdéleny zisk z predchoziho obdobi ve vysi 1 099 mil. K¢,
coz predstavovalo 1,210 % z celkové bilan¢ni sumy. Tento rok byl vytvofen Cisty zisk ve vysi
938 mil. K¢, coz piedstavovalo 1,033 % z celkové bilan¢ni sumy. Banka navrhla vyplatit

dividendy ve vysi 460 mil. K¢, 150 mil. bude pfevedeno do zdkonného rezervniho fondu.
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6 Horizontalni analyza rozvahy

Vychozi rok 2004 byl stanoven jako zéklad (100 %) pro porovnani s rokem 2005 a 2006.

Udaje v tabulkach jsou uvadény v %.

6.1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Tabulka 19 Vyvoj pokladni hotovosti a vkladi u centralnich bank

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 100,0000| 180,1205| 330,7229

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2004

2005
Rok
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Graf 17 Vyvoj pokladni hotovosti a vkladi u centralnich bank

V roce 2005 doslo k nartistu pokladni hotovosti a vkladl u centralnich bank o vic jak 80 %.
V roce 2006 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spoftitelny pokladni hotovost a vklady u
centralnich bank ve vysi 549 mil. K¢, coz bylo zhruba tikrat vice nez v roce 2004. Na konci

sledovaného obdobi piedstavovala tato polozka 330,723 %.

6.2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané
centralni bankou k refinancovani

Tabulka 20 Vyvoj statnich bezkupénovych a ostatnich cennych papirid prijimanych CB k refinancovani

Polozka Rok
z 2004 2005 2006
Statni bezkuponové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani | 100,0000 | 113,1283 | 128,3824
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Graf 18 Vyvoj statnich bezkuponovych a ostatnich cennych papira prijimanych CB k refinancovani

U této polozky doslo v roce 2005 k nartstu piiblizné o 13 % a v roce 2006 o vice jak 28 %.

6.3 Pohledavky za bankami

Tabulka 21 Vyvoj pohledavek za bankami

Polos Rok

olozka 2004 2005 2006
Pohledavky za bankami 100,0000| 106,8153| 70,7892
splatné na pozadani 100,0000| 211,1111|211,1111
ostatni pohledavky 100,0000| 106,7357| 70,6820
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Graf 19 Vyvoj pohledavek za bankami
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U pohledéavek splatnych na pozadani doslo k vyraznému nartstu. Jejich hodnota se zvysila o
111,11 %. V roce 2006 nedoslo u pohledavek splatnych na pozadani k zadné zméné.

Ostatni pohledavky vzrostly v roce 2005 o necelych 7 %. V roce 2006 vSak doslo

k vyraznému poklesu na pouhych 70,682 %.

6.4 Pohledavky za klienty

Tabulka 22 Vyvoj pohledavek za klienty

Polozka Rok
i 2004 2005 2006
Pohledavky za klienty 100,0000| 125,9288 | 156,3616

Pohledavky za klienty
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Graf 20 Vyvoj pohledavek za klienty

Celkovy objem tvéra poskytnutych klientlim ¢inil koncem roku 2004 15,3 mld. K¢. Diky
atraktivni nabidce doséhl na konci roku 2005 celkovy objem tavért poskytnutych klientim
19,3 mld. K¢ a znamenal tak pfiblizn€ 26 % meziro€ni narast. V roce 2006 poskytla Stavebni
spotitelna Ceské spofitelny nové uvéry v rekordnim celkovém objemu 8,8 mld. Na konci roku
2006 dosahl celkovy objem uvéra poskytnutych klientim téméi 24 mld. K¢ a znamenal tak 30

% nartst. V porovnani s rokem 2004 se jednalo o nardst o vice jak 56 %.
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6.5 Dluhové cenné papiry

Tabulka 23 Vyvoj dluhovych cennych papirt

Polozka Rok
z 2004 2005 2006
Dluhové cenné papiry 100,0000| 120,4005|125,1188
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Graf 21 Vyvoj dluhovych cennych papiri

V roce 2004 vlastnila Stavebni spofitelna Ceské spofitelny dluhové cenné papiry v hodnoté

2 946 mil. K&. V roce 2005 doslo k meziroénimu zvySeni o 20,4 %. V roce 2006 doslo

v porovnani s rokem 2004 k nartstu o vice jak 25 %.

6.6 Dlouhodoby nehmotny majetek

Tabulka 24 Vyvoj dlouhodobého nehmotného majetku

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Dlouhodoby nehmotny majetek 100,0000 97,2222 | 63,8889
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Graf 22 Vyvoj dlouhodobého nehmotného majetku

Dlouhodoby nehmotny majetek je spolu s dlouhodobym hmotnym majetkem a ostatnimi
aktivy jedinou polozkou, u které doslo beéhem sledovaného obdobi k poklesu. V roce 2005
doslo ke snizeni o neceld 3 %. V roce 2006 predstavoval v§ak dlouhodoby nehmotny majetek

jen 63,888 % hodnoty roku 2004.

6.7 Dlouhodoby hmotny majetek

Tabulka 25 Vyvej dlouhodobého hmotného majetku

. Rok
Polozka 2004 2005 2006
Dlouhodoby hmotny majetek 100,0000 94,5148 | 93,2489
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost 100,0000 98,7805| 96,0976
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Graf 23 Vyvoj dlouhodobého hmotného majetku

V roce 2004 vlastnila Stavebni spofitelna Ceské spotitelny dlouhodoby hmotny majetek

v hodnot¢ 474 mil K&. V roce 2005 doslo ke snizeni o 5,5 %, nésledujici rok byl opét ve
znameni poklesu. Na konci roku 2006 vykazovala spolecnost dlouhodoby hmotny majetek ve
vysi 442 mil. K¢&, coz bylo 0 6,7 % méné neZ v roce 2004. Tento pokles byl zptisoben

predevsim prodejem nevynosového pozemku.

6.8 Ostatni aktiva

Tabulka 26 Vyvoj ostatnich aktiv

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Ostatni aktiva 100,0000| 97,5192 92,0445
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Graf 24 Vyvoj ostatnich aktiv

U poloZky ostatnich aktiv doslo v roce 2005 k mezirocnimu poklesu zhruba o 2,5 %. V roce

2006 predstavovala ostatni aktiva jen 92,045 % ze své hodnoty v roce 2004.

6.9 Zavazky vuci klientum

Tabulka 27 Vyvoj zavazku vici klientim

. Rok
Polozka 2004 2005 2006
Zavazky vici klientim 100,0000| 114,2555|122,7893
splatné na pozadani 100,0000| 37,0370 34,5679
ostatni zavazky 100,0000| 114,4323 | 122,9913

Zavazky vuci klientiim
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Graf 25 Vyvoj zavazki vici klientim
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V roce 2005 zaznamenala Stavebni spofitelna Ceské spofitelny oziveni zajmu klientii o
vkladové smlouvy a uzavtela s nimi 189 tisic novych vkladovych obchodt s cilovou ¢astkou
31,2 mld. K¢&. Jde o vice nez 34 % narlst v po€tu obchodil. Meziro¢né vzrostl objem zavazki
vuci klientiim o 14 % na troven 81 mld. K&. V roce 2006 vzrostl ve srovnani s rokem 2004

objem zavazki vici klientim o necelych 23 %.

6.10Ostatni pasiva
Tabulka 28 Vyvoj ostatnich pasiv
. Rok
Polozka 2004 2005 2006
Ostatni pasiva 100,0000| 68,3746 | 84,2756

Ostatni pasiva

2004 2005 2006
Rok

Graf 26 Vyvoj ostatnich pasiv

V roce 2005 doslo k meziro¢nimu poklesu o necelych 32 %. V roce 2006 doslo k mirnému

zvySeni objemu ostatnich pasiv na 84,27 % ve srovnani s rokem 2004.

6.11Rezervy
Tabulka 29 Vyvoj rezerv
. Rok
Polozka 2004 2005 2006
Rezervy 100,0000| 33,3333 11,1111
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Graf 27 Vyvoj rezerv

U rezerv doslo béhem sledovaného obdobi k vyraznému snizeni. V roce 2005 doslo k poklesu
zhruba o0 67 %, v roce 2006 o necelych 89 %. Toto snizeni bylo zpisobeno zruSenim zékonné

povinnosti vytvaret rezervy.

6.12Zakladni kapital

Béhem sledovaného obdobi nedoslo u zékladniho kapitalu k zadnym zménam.

6.13Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Tabulka 30 Vyvoj rezervnich fondi a ostatnich fondi ze zisku

Polozk Rok
clozka 2004 2005 2006
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 100,0000| 100,2012| 99,7988
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Graf 28 Vyvoj rezervnich fondi a ostatnich fondu ze zisku

U rezervnich fondt a ostatnich fondi ze zisku dochézelo ve sledovaném obdobi pouze
k nepatrnym zménam. V roce 2005 to byl nartist 0 0,2 %, v roce 2006 naopak pokles
na 99,8 %.

6.14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchoziho obdobi

Tabulka 31 Vyvoj nerozdéleného zisku z predchoziho obdobi

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Nerozdéleny zisk nebo neuhr. ztrata z predch. obdobi 100,0000| 176,5199|230,3983

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. obdobi

2004 2005 2006
Rok

Graf 29 Vyvoj nerozdéleného zisku z piredchoziho obdobi
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V roce 2005 doslo k meziro¢nimu narastu o 76,5 %. V porovnani s rokem 2004 doslo v roce

2006 k narastu o vice jak 130 %.

6.15Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Tabulka 32 Vyvoj zisku za tucetni obdobi

Polozk Rok
olozka 2004 2005 2006
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 100,0000| 175,8152|254,8913

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Rok

Graf 30 Vyvoj zisku za ucetni obdobi

V roce 2005 dosahla Stavebni spotitelna Ceské spofitelny &istého zisku ve vysi 647 mil K&
a meziro¢n¢ tak dosdhla nartstu o 75,8 %. Za zvysSenim zisku stoji ptredevS§im nartst
urokovych vynost, dosazenych diky vy$simu objemu poskytnutych uvérii a snizeni
administrativnich nakladt. V roce 2006 byl vytvoteny Cisty zisk ve vysi 938 mil. K¢. Jednalo
se 0 nejvyssi zisk v historii spolecnosti. V porovnani s rokem 2004 ptedstavoval necelych 255
%. Tento narust byl do jisté miry zpisoben prodejem nevynosového pozemku a rozpusténim

¢asti rezerv v ramci spravniho tfizeni Utadu pro ochranu hospodaiské soutéze.
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7 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 33 Zkraceny vykaz zisku a ztraty v mil. K¢

Vykazu zisku a ztraty 2004 | 2005 | 2006
Vynosy z urokd a podobné vynosy 2523 | 2849 3198
v tom: Uroky z dluhovych cennych papiri 1491 | 1561 | 1712
Naklady na uroky a podobné naklady 1869 | 1975| 2055
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiru 0 0 0
Cisté irokové vynosy 654| 874| 1143
Vynosy z poplatkd a provizi 886 874 977
Naklady na poplatky a provize 347 456 549
Cisté vynosy z poplatku a provizi 539 418 428
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 0 -1
Ostatni provozni vynosy 124 16 208
Ostatni provozni naklady 159 45 47
Spravni naklady 473 395 404
a) naklady na zaméstnance 204 181 171
aa) mzdy a platy 151 130 124
ab) socialni a zdravotni pojisténi 49 46 43
ac) ostatni naklady na zaméstnance 4 5 4
b) ostatni spravni naklady 269 214 233
Cisté vynosy z prov. éinnosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a opr. polozek 669 868 | 1327
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k dlouhodobému hmot. a nehmot. maij. 70 78 78
Rozpusténi opr. poloZek a rezerv k pohl. a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohl. 208 173 253
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZzek a rezerv k pohl. a zarukam 212 193 315
Rozpusténi ostatnich rezerv 20 56 27
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 94 1 1
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 521 825| 1213
Dan z pfijmi 153 178 275
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 368 647 938

Tabulka 34 Celkové trzby v mil. K¢

Rok
Trzby 2004 2005 2006
Vynosy z urokd a podobné vynosy 2523 2 849 3198
Vynosy z poplatkll a provizi 886 874 977
Ostatni provozni vynosy 124 16 208
Celkem 3533 3739 4 383

Vertikalni analyza ukazuje podil jednotlivych polozek vykazu zisku a ztraty na celkovych
trzbach. Pokud neni uvedeno jinak, jsou udaje v nasledujicich tabulkach uvadény

v procentech.
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7.1 Cisté urokové vynosy

Tabulka 35 Podil ¢istych urokovych vynosi na celkovych trzbach

. Rok
Polozka 2004 2005 2006
Vynosy z urokl a podobné vynosy 71,412 76,197 72,964
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 42,202 41,749 39,060
Naklady na uroky a podobné naklady 52,901 52,822 46,886
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 0,000 0,000 0,000
Cisté urokové vynosy 18,511 23,375 26,078

) ) Cisté urokové vynosy
Podil na celkowych
trzbach (%)

2004 2005 2006
Rok

Graf 31 Podil ¢istych urokovych vynosi na celkovych trzbach

Cisté urokové vynosy zjistime odeétenim nakladt na uroky od vynosi z urokti. Béhem
sledovaného obdobi dochézelo k riistu vynost. Beéhem let 2004 — 2006 doslo k nartistu podilu
¢istych urokovych vynostl na celkovych trzbach o necelych 8 %. V absolutnim vyjadieni
doslo k naristu nakladii na aroky, v relativnim vyjadfeni mizeme vidét, ze podil nakladd na

uroky na celkovych trzbach po celou dobu klesal.

V roce 2004 vytvofila Stavebni spofitelna Ceské spofitelny &isté urokové vynosy ve vysi
654 mil. K¢, coz predstavovalo 18,5 % z celkovych trzeb. V roce 2005 doslo ke zvyseni
podilu na celkovych trzbach a to na 23,38 %. Nasledujici rok byly vykazany ¢isté urokové
vynosy ve vysi 1 143 mil. K¢, které predstavovaly 26,08 % celkovych trzeb.
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7.2 Cisté vynosy z poplatkii a provizi

Tabulka 36 Podil ¢istych vynosi z poplatki a provizi na celkovych trzbach

Polozka Rok
2004 2005 2006
Vynosy z poplatkd a provizi 25,078 23,375 22,291
Naklady na poplatky a provize 9,822 12,196 12,526
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 15,256 11,179 9,765

Cisté vynosy z poplatktl a provizi
Podil na celkowch

trzbach (%)

2004 2005 2006
Rok

Graf 32 Podil ¢istych vynosii z poplatki a provizi na celkovych trzbach

Cisté vynosy z poplatkil a provizi zjistime jako rozdil mezi vynosy z poplatkii a naklady na

poplatky. I pies rast absolutnich hodnot vynosti z poplatki a provizi jejich podil na celkovych

trzbach klesal. V roce 2004 ptedstavovaly vynosy z poplatkll 25,08 %, nésledujici rok

23,38 % a posledni rok uz pouze 22,29 % z celkovych trzeb.

Naklady na poplatky a provize vzrostly béhem sledovaného obdobi o vice jak 200 mil. K¢.

Jejich podil na celkovych trzbach byl v roce 2004 9,8 %. V roce 2005 doslo k nariistu o vice

jak 2 %. V roce 2006 ptedstavovaly ndklady na poplatky 12,53 % z celkovych trzeb.

Cisté vynosy z poplatki a provizi b&hem sledovaného obdobi neustale klesaly. Snizil se i

jejich podil na celkovych trzbach z 15,26 % na 11,18 %, resp. 9,77 %.
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7.3 Zisk nebo ztrata za uc. obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim

Tabulka 37 Podil zisku za ti¢etni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim na celkovych trzbach

Polozk Rok
clozka 2004 2005 2006
Zisk za ucetni obdobi z b&Zné €innosti pfed zdanénim 14,747 22,065 27,675

Podil na celkowch

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
zdanénim

trzbach (%)

2004

2006

Graf 33 Podil zisku za tucetni obdobi z béZné ¢innosti pFed zdanénim na celkovych trzbach

Zisk za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim predstavoval v roce 2004 14,74 %

z celkovych trzeb. V roce 2005 doslo k néartstu na 22,97 % a rok 2006 byl opét ve znameni

rustu. Doslo k narGstu podilu na celkovych trzbach na 27,68 %.
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8 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vychozi rok 2004 byl stanoven jako zéklad (100 %) pro porovnani s rokem 2005 a 2006.

Udaje v tabulkach jsou uvadény v %.

8.1 Cisté urokové vynosy

Tabulka 38 Vyvoj istych urokovych vynosi

Polozk Rok
olozka 2004 | 2005 | 2006
Vynosy z urokd a podobné vynosy 100,000 | 112,921| 126,754
v tom: uroky z dluhovych cennych papir( 100,000 | 104,695| 114,822
Naklady na droky a podobné naklady 100,000 | 105,671 | 109,952
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 100,000| 100,000| 100,000
Cisté urokové vynosy 100,000 | 133,639 | 174,771

Cisté urokové vynosy

%

2004 2005 2006
Rok

Graf 34 Vyvoj ¢istych urokovych vynosi

Z vyse uvedené tabulky mizeme vidét, ze vynosy z uroki po celé sledované obdobi rostly.

V roce 2005 doslo k nartistu o necelych 13 %, v roce 2006 ptedstavovaly vynosy v porovnani
s rokem 2004 bez mala 127 %. BohuZel doslo 1 k nértstu nakladd na uroky, a to skoro o 10%.
Nartst nékladii nebyl ale tak velky jako zvySeni vynost, tudiz miizeme vidét, ze se Cisté
urokové vynosy po celou sledovanou dobu zvysuji. V roce 2005 doslo k nartistu o 33,7 %,

v roce 2006 doslo ke zvySeni na 174,7 %.
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8.2 Cisté vynosy z poplatkt a provizi

Tabulka 39 Vyvoj vynosi a nakladi z poplatki a provizi

. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006
Vynosy z poplatkd a provizi 100,000 98,646 | 110,271
Naklady na poplatky a provize 100,000 | 131,412| 158,213
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 100,000 77,551 79,406

Cisté vynosy z poplatktl a provizi

2004 2005 2006
Rok

Graf 35 Vyvoj Cistych vynost z poplatkii a provizi

Zatim co u nakladt na poplatky a provize dochazelo béhem sledovaného obdobi k neustalému
rustu, vynosy z poplatkli a provizi zaznamenaly v roce 2005 pokles o téméf 1,5 %. V roce
2006 se vyvoj zlepsil a v porovnani s rokem 2004 doslo k naristu o 10 %. Naklady na
poplatky vsak rostly daleko rychleji, v roce 2006 dosahovaly bez mala 160 %. To mélo za
nasledek pokles ¢istych vynosii z poplatk a provizi. V roce 2005 doslo k meziro¢nimu
snizeni na 77,5 %. V roce 2006 k mezirocnimu zvySeni o neceld 2 %, v porovnani s rokem

2004 se vsak stale jednalo o pokles o necelych 21 %.

47



8.3 Cisté vynosy z provoznich éinnosti pfed odpisy, tvorbou a

pouZitim rezerv a opravnych poloZzek

Tabulka 40 Vyvoj Cistych vynosii z provoznich ¢innosti

Polozk Rok
olozka 2004 | 2005 [ 2006

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 100,000 0,000 -6,250
Ostatni provozni vynosy 100,000| 12,903 | 167,742
Ostatni provozni naklady 100,000| 28,302 | 29,560
Spravni naklady 100,000| 83,510| 85,412
a) naklady na zaméstnance 100,000 88,725| 83,824
aa) mzdy a platy 100,000 | 86,093| 82,119
ab) socialni a zdravotni pojisténi 100,000| 93,878 | 87,755
ac) ostatni naklady na zaméstnance 100,000 | 125,000 | 100,000
b) ostatni spravni naklady 100,000 79,554 | 86,617
Cisté vynosy z provoznich éinnosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a

opravnych polozek 100,000 | 129,746 | 198,356

Cisté vynosy z provoznich &innosti pred odpisy, tvorbou a
pouzitim rezerv a opr. polozek

2004 2005
Rok

2006

Graf 36 Vyvoj Cistych vynost z provoznich ¢innosti

Cisté vynosy z provoznich ¢innosti pfed odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a opravnych

polozek ziskdme, kdyz od ¢istych tirokovych vynost a Cistych vynost z poplatki a provizi

odecteme naklady uvedené v tabulce 39.

V roce 2004 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spofitelny zisk z finanénich operaci ve

vysi 16 mil. K¢, nasledujici rok nedosahla zadného zisku a v roce 2006 se dostala dokonce

1 mil K¢ do ztraty.
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Ostatni provozni vynosy v roce 2005 mezirocn¢€ poklesly bez mala o 88 %. V roce 2006 vsak

doslo v porovnani s rokem 2004 ke zvyseni o necelych 68 %

Stejné tak 1 u provoznich nakladd doslo v roce 2005 k vyraznému sniZeni, a to na 28,3 %.

V roce 2006 doslo k narustu o 1 %.

U spravnich nakladi, které jsou tvoreny prevazné naklady na zaméstnance, doslo v roce 2005

k poklesu o 16,5 %. Tento pokles byl do zna¢né miry zpiisoben sniZenim poctu zaméstnanct.

V roce 2006 uz nebyl ubytek zaméstnancii tak vyznamny. V porovnéni s rokem 2004 doslo

k poklesu spravnich nakladt o 14,6 %.

Béhem sledovanych let doslo u ¢istych vynosii z provoznich €innosti k narastu o 29,7 %,

respektive 98,4 %.

8.4 Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi z bézné c¢innosti pred

zdanénim

Tabulka 41 Vyvoj zisku za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim

. Rok
Polozka 2004 | 2005 | 2006

Rozpusténi rezerv a opr. poloZek k dlohodob. hmot. a nehmot. majetku | 100,000 100,000| 100,000
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opr. poloZek k dlouhodobému hmot. a nehmot. maj. 100,000| 111,429 | 111,429
Rozpusténi opr. poloZek a rezerv k pohl. a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohl. 100,000 83,173 | 121,635
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohl. a zarukam 100,000 91,038| 148,585
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podst.

Vlivem 100,000| 100,000| 100,000
Ztrata z prfevodu Uc€asti s rozhod. a podst. vlivem, tvorba a pouZiti opr. pol. k témto

Udastem 100,000| 100,000| 100,000
Rozpusténi ostatnich rezerv 100,000 | 280,000 135,000
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 100,000 1,064 1,064
Podil na ziscich nebo ztratach uc€asti s rozhodujicim a podstatnym

vlivem 100,000 | 100,000| 100,000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 100,000 | 158,349 | 232,821
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Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti pred
zdanénim

%

2004 2005 2006
Rok

Graf 37 Vyvoj zisku za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim

Zisk nebo ztratu za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim ziskdme, kdyz od ¢istych
vynosu z provoznich ¢innosti pied odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a opravnych polozek

odecteme naklady a pfi¢teme vynosy z tabulky 40.
V roce 2004 vykazovala Stavebni spofitelna Ceské spotitelny hruby zisk za uéetni obdobi

z bézné ¢innosti ve vysi 521 mil. K¢&. V roce 2005 doslo k nartistu o 58,3 %. V roce 2006 byl

vykazan 2,3krat vétsi zisk nez v roce 2004. Doslo k nartstu o vice jak 132 %.
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r 4
Zavér
Financ¢ni analyza slouzi k posouzeni stability a finan¢niho zdravi podniku. Cilem mé
bakalarské prace bylo prostfednictvim horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy a vykazu

zisku a ztraty provést finanéni analyzu spoleénosti Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

v letech 2004 — 2006.

V teoretické Casti jsem se zabyvala pfedevsim ucetnimi vykazy. Je zde popsana rozvaha,
jeji polozky, vykaz zisku a ztraty spolu s druhy vysledki hospodateni. Ve tfeti kapitole je

struéné vysvétlena horizontalni a vertikalni analyza ti€etnich vykaza.

V praktické &asti jsou zachyceny zakladni informace o Stavebni spofitelné Ceské
spofitelny, a.s. a vymezen predmét podnikani. Podstatou praktické ¢ésti je provedend finan¢ni

analyza, ktera zachycuje vyvoj spolecnosti v letech 2004 — 2006.

Z analyzy rozvahy je patrny nariist pohledavek za klienty, ktery dokazuje stoupajici zajem
klientii o produkty poskytované Stavebni spofitelnou Ceské spofitelny, a.s. S opaénym
vyvojem jsme se setkali u dlouhodobého majetku. U dlouhodobého hmotného majetku byl
bezesporu zavazky vii¢i klientim. U této polozky doslo béhem sledovanych let k nartstu

zhruba o 17 000 mil. K¢&.

Vertikalni analyzou vykazu zisku a ztraty jsme zjistili, ze doslo k poklesu podilu nakladi
na uroky na celkovych trzbach. Vyvoj podilu vynost na celkovych trzbach byl ve znameni
rustu. Podil ¢istych trokovych vynosii na celkovych trzbach se tedy po celé sledované obdobi
vyvijel pozitivné. Opacny vyvoj byl vSak zaznamenan u ¢istych vynost z poplatki a provizi.
Béhem sledovaného obdobi doslo k poklesu podilu vynost z poplatki a provizi na celkovych
trzbach a narastu podilu nakladii. Podil celkovych cCistych vynosu z poplatkti a provizi se tim

padem také snizil.

Z horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty je patrny nartst vynosi z uroku, ndkladd na
tiroky i nartst ¢istych trokovych vynosi. Cisté vynosy z poplatki a provizi zaznamenaly

v roce 2005 vyrazny pokles, rok 2006 byl opét ve znameni ristu. Pro nés jsou vSak

vvvvvv
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dochézelo k neustalému ristu. Na konci roku 2006 piedstavovaly €isté vynosy z provoznich

¢innosti témét dvojnasobek toho co v roce 2004.

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. zaujimala v letech 2004 — 2006 druhou pozici na
trhu se stavebnim spofenim. O tom sveéd¢i i dosazeny zisk, které béhem celého sledovaného
obdobi vyrazné rostl. Podle mého nazoru miizeme povazovat Stavebni spofitelnu Ceské

spofitelny, a.s. za uspéSnou a rozvijejici se stabilni spoleCnost.

52



Literatura

1) GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza a planovani podniku. 3.
vyd. Praha: Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8

2) MAREK, PETR. a kol. Studijni pritvodce financemi podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress,
2006. ISBN 80-86119-37-8.

Interni material spoleénosti

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, Vyroéni zprava 2004
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, Vyroéni zprava 2005

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, Vyroéni zprava 2006

53



Prehled grafu a tabulek

Tabulky:

Tabulka 1 Pfepocteny pocet zaméstnancii v jednotlivych letech ..........cccooevveviiiinieniieen. 12
Tabulka 2 Zkracend rozvaha strana aktiv v mil. K& .......occoooiiiiiiiiiiiiiieee e 15
Tabulka 3 Podil pokladni hotovosti a vkladii u centralnich bank na celkovych aktivech........ 15
Tabulka 4 Podil statnich bezkuponovych a ostatnich cennych papirt piijimanych CB

k refinancovani na bilancni SUME .........cccooiiiiiiiiiiii e 16
Tabulka 5 Podil pohledavek za bankami na celkové bilanéni sume..........ccceveeviriinienennenne. 17
Tabulka 6 Podil pohledavek za klienty na celkové bilancni sume .........c.ccoceeveeviiniiniencnnenne. 18
Tabulka 7 Podil dluhovych cennych papirt na celkovych aktivech............cccoeveiiencieinnnnnnnnen. 19
Tabulka 8 Podil dlouhodobého nehmotného majetku na celkovych aktivech.......................... 20
Tabulka 9 Podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech .............cccccueneie.e. 21
Tabulka 10 Podil ostatnich aktiv na celkovych aktivech............coccoeviiniiiiniiniiieie 22
Tabulka 11 Zkracend rozvaha strana pasiv v mil. KC.....c.cooovviiiiiiiiiiiiieeceece e, 23
Tabulka 12 Podil zavazkt vii¢i klientim na celkovych pasivech ........cccevevveviiiivciiinieeeen, 24
Tabulka 13 Podil ostatnich pasiv na celkové bilancni sume ..........cccceeeeverieninninieneenennene. 24
Tabulka 14 Podil rezerv na celkovych pasivech........c.ccoouiiiiiiiiiiiiieiee e 25
Tabulka 15 Podil zakladniho kapitalu na celkovych pasivech .........ccccoccvvvviiiivciiinieecieeee, 26
Tabulka 16 Podil rezervnich fondt a ostatnich fondl ze zisku na celkovych pasivech........... 27
Tabulka 17 Podil nerozdéleného zisku z ptedchoziho obdobi na celkovych pasivech ............ 28
Tabulka 18 Podil zisku za ucetni obdobi na celkovych pasivech........cccccooieviiiiiiniiiiniene, 29
Tabulka 19 Vyvoj pokladni hotovosti a vkladl u centralnich bank ............ccccceevveeciieenninnnnnen. 31
Tabulka 20 Vyvoj statnich bezkuponovych a ostatnich cennych papirt piijimanych CB k
TEEINANCOVANT ...eoutiiiiiitie ettt et ettt e et e et e e sabeebeesseeenbeens 31
Tabulka 21 Vyvoj pohledavek za bankami............ccceecuiiriiiiiiiiieiiieiecieeeeee e 32
Tabulka 22 Vyvoj pohledavek za KIHENty .........ccceerieiiiiiiiiiiiiiecie e 33
Tabulka 23 Vyvoj dluhovych cennych papirti........ccceeeeiieeiiieeiiieceeeeeee e 34
Tabulka 24 Vyvoj dlouhodobého nehmotného majetku............cccoeeeviieeiiiniiieniieieeeeee, 34
Tabulka 25 Vyvoj dlouhodobého hmotného majetku...........c.cccoveriieriiiiiiiinieniieieeieeee, 35
Tabulka 26 Vyv0j 0Statnich aKtiv........ccceeiiiiiiiiiiiieiiecie e 36
Tabulka 27 Vyvoj zdvazkl v KHentlm .........ccceeeiiieiiieeciie e 37
Tabulka 28 VYv0] 0StatniCh PASIV ..ccvviieiiieciiiecie ettt 38
Tabulka 29 VYVO] TEZEIV ..couviiiiieiiieiiieiie ettt ettt ettt ettt et ee e et e ssbeenbeesnseenseesnneenne 38



Tabulka 30 Vyvoj rezervnich fondl a ostatnich fondl ze zisku.........ccccoceviiniiiininnnnnne. 39

Tabulka 31 Vyvoj nerozdeleného zisku z ptedchoziho obdobi...........cccceevieiiiiiiiiiiiinieene, 40
Tabulka 32 Vyvoj zisku za U€etni 0bAODI ........cccviiiiiiiiieeiieeee e 41
Tabulka 33 Zkraceny vykaz zisku a ztraty v mil. KC .......coooviiiiiiiiiiecee e, 42
Tabulka 34 Celkove trzby v mil. KC....ooviiiiiiiiiiieieee e 42
Tabulka 35 Podil ¢istych urokovych vynosii na celkovych trzbach...........cccoecvveiiniinniennnne 43
Tabulka 36 Podil Cistych vynost z poplatkli a provizi na celkovych trzbach........................... 44

Tabulka 37 Podil zisku za u¢. obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim na celkovych trzbach.45

Tabulka 38 Vyvoj Cistych Urokovych VYNOosT .......ccceeviiiiiiiiiiiieiiieieceeeee e 46
Tabulka 39 Vyvoj vynost a nakladl z poplatkli @ provizi .........ccccceeveeeiienieniieniecieeeee 47
Tabulka 40 Vyvoj ¢istych vynosl z provoznich Cinnosti.........ccceeeevieeeieeeiieeniieeie e, 48
Tabulka 41 Vyvoj zisku za tcetni obdobi z bézné Cinnosti ped zdanénim............cc.cceueeneee. 49
Grafy:

Graf 1 Vyvoj poctu zaméstnancti v letech 2004 — 20006 ..........ccccveeeeieeeeieeeieeeieeeeee e 13
Graf 2 Podil pokladni hotovosti a vkladii u centralnich bank na celkovych aktivech.............. 16

Graf 3 Podil statnich bezkuponovych a ostatnich cennych papirti pfijimanych CB

k refinancovani na bilancni SUME ...........cocueriiiiiiiiiniiiiieee e 17
Graf 4 Podil pohledavek za bankami na celkové bilancni sume ...........ccceeeveeveiienciieencneeennen. 18
Graf 5 Podil pohledavek za klienty na celkové bilancni sSume...........cceccveevevienciieniieceieeeeen. 19
Graf 6 Podil dluhovych cennych papirti na celkovych aktivech ..........c.cccoovieriiiniiniiiinienne, 20
Graf 7 Podil dlouhodobého nehmotného majetku na celkovych aktivech ............ccceeieennenne. 21
Graf 8 Podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech...........cccoevvieennennnnn. 22
Graf 9 Podil ostatnich aktiv na celkovych aktivech ..........cccoieiiiiiiiiiiiie e, 23
Graf 10 Podil zavazkt vici klientim na celkovych pasivech .........ccccoeeveeviiiiiciiincieeeee, 24
Graf 11 Podil ostatnich pasiv na celkové bilancni sUme ...........ccecevveviiiinieniniinieneeenee, 25
Graf 12 Podil rezerv na celkovych pasivech .........cccovciiiiiiiiiiiiiiieceeee e 26
Graf 13 Podil zakladniho kapitalu na celkovych pasivech.........cccoovveeeeiiiniiiiniiecie e, 27
Graf 14 Podil rezervnich fondu a ostatnich fonda ze zisku na celkovych pasivech................. 28
Graf 15 Podil nerozdéleného zisku z ptedchoziho obdobi na celkovych pasivech.................. 29
Graf 16 Podil zisku za ucetni obdobi na celkovych pasivech........cccoccoeiiiiiiiiiiniiiiieiie, 29
Graf 17 Vyvoj pokladni hotovosti a vkladii u centralnich bank ............ccccooevveviiiiniieininnen. 31

Graf 18 Vyvoj statnich bezkupénovych a ostatnich cennych papirt piijimanych CB k

TEETNANCOVANT «.eeeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeereeeeeeeeeeeeeees 32



Graf 19 Vyvoj pohledavek za bankami ............ccceevieiciiiniiiiiiiiiecie et 32

Graf 20 Vyvoj pohledavek za KHENtY ........ccoevuiiiiieriieiiieiiecie et 33
Graf 21 Vyvoj dluhovych cennych papirti..........ccceeeeiieeiiieeriiiciieeeecee e 34
Graf 22 Vyvoj dlouhodobého nehmotného majetku...........ccceeeeviiiiiiiiiiiiiceeeeee e, 35
Graf 23 Vyvoj dlouhodobého hmotného majetkul ...........ccceeviiiiiiiieniiniiiieceeee e 36
Graf 24 Vyvoj 0Statnich aKtiV.........oocuieiiiiiiieiiecieeece ettt 37
Graf 25 Vyvoj zavazkli viCi KHentlimi..........ccooeiiiiiiiiiieiiecciee e 37
Graf 26 VYvo] OStatniCh PASTV ..eceviieiiieeiieeciteecee ettt ettt et e e e e e e e snneeenneas 38
GTAE 27 VYVO] TEZEIV ..ottt ettt ettt ettt et st e et e staeeteesabeesbeessseenseessseenseassseenseesnseenne 39
Graf 28 Vyvoj rezervnich fondl a ostatnich fondl ze zisku ..........cccooeiiiniininiiniiniie, 40
Graf 29 Vyvoj nerozdélené¢ho zisku z piedchoziho obdobi...........ccccveeveiiiiiiiiiiiiiieeeee, 40
Graf 30 Vyvoj zisku za G€etni obdobi ........cccvieeiiiiiiiieeeece e 41
Graf 31 Podil ¢istych trokovych vynost na celkovych trzbach............ccccovieniiiinininncnnne. 43
Graf 32 Podil ¢istych vynost z poplatkil a provizi na celkovych trzbach..........ccocoveeninnne. 44

Graf 33 Podil zisku za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim na celkovych trzbach 45

Graf 34 Vyvoj Cistych UroKovych VYNOST .......coccuiieiiieiiiieeciieciee et 46
Graf 35 Vyvoj Cistych vynosil z poplatkll @ provizi ..........ceccveevieiiieniienieeieee e 47
Graf 36 Vyvoj ¢istych vynosii z provoznich CinNOSt.........cccueevieriieniieiiieiieeieeiee e 48
Graf 37 Vyvoj zisku za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim............ccceevveeeeeveennnee. 50

56



Seznam priloh

Ptiloha 1 Rozvaha — aktiva v mil. K¢

Ptiloha 2 Rozvaha — pasiva v mil. K¢

Ptiloha 3 Vertikélni analyza aktiv v %

Ptiloha 4 Vertikélni analyza pasiv v %

Ptiloha 5 Horizontalni analyza aktiv v %

Ptiloha 6 Horizontalni analyza pasiv v %

Ptiloha 7 Vykaz zisku a ztraty v mil. K¢

Ptiloha 8 Vertikélni analyza vykazu zisku a ztraty v %

Ptiloha 9 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty v %

57



P¥ilohy

Priloha 1 Rozvaha — aktiva v mil. K¢

Aktiva 2004 2005 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 166 299 549
Statni bezkupénové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani 39373| 44542| 50548
vydané vladnimi institucemi 39373| 44542 50548
Pohledavky za bankami 11797 12601 8 351
splatné na pozadani 9 19 19
ostatni pohledavky 11788| 12582 8 332
Pohledavky za klienty 15342 19320 23989
splatné na pozadani 0 0 0
ostatni pohledavky 15342| 19320| 23989
Dluhové cenné papiry 2946 3 547 3 686
vydané vladnimi institucemi 0 0 0
vydané ostatnimi osobami 2 946 3 547 3 686
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 72 70 46
z toho: goodwill 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 474 448 442
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 410 405 394
Ostatni aktiva 3 507 3420 3 228
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0
Naklady a pfijmy pfristich obdobi 4 3 7
Aktiva celkem 73681| 84250 90846




Piiloha 2 Rozvaha — pasiva v mil. K¢

Pasiva 2004 2005 2006

Zavazky vicéi bankam 0 0 0
splatné na pozadani 0 0 0
ostatni zdvazky 0 0 0
Zavazky vuéi klientim 70906| 81014| 87065
splatné na pozadani 162 60 56
ostatni zavazky 70744 80954| 87009
Zavazky z dlouhodobych cennych papira 0 0 0
emitované dluhové cenné papiry 0 0 0
ostatni zavazky z dlouhodobych cennych papirl 0 0 0
Ostatni pasiva 566 387 477
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0
Rezervy 117 39 13
Ostatni 117 39 13
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 750 750 750
z toho: a) splaceny zakladni kapital 750 750 750

b) vlastni akcie 0 0 0
Emisni azio 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 497 498 496
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 150 150 150
ostatni rezervni fondy 340 340 340
ostatni fondy ze zisku 7 8 6
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0
Ocenovaci rozdily 0 73 8
z prepoctu ucasti 0 73 8
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. obdobi 477 842 1099
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 368 647 938
Pasiva celkem 73681| 84250| 90 846




Piiloha 3 Vertikalni analyza aktiv v %

Aktiva 2004 2005 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0,2253| 0,3549| 10,6043
Statni bezkupénové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani 53,4371 | 52,8688 | 55,6414
vydané vladnimi institucemi 53,4371 | 52,8688 | 55,6414
Pohledavky za bankami 16,0109 | 14,9567 | 9,1925
splatné na pozadani 0,0122 0,0226 0,0209
ostatni pohledavky 15,9987 | 14,9341 9,1716
Pohledavky za klienty 20,8222 | 22,9318 | 26,4062
splatné na pozadani 0,0000| 0,0000| 0,0000
ostatni pohledavky 20,8222 | 22,9318 | 26,4062
Dluhové cenné papiry 3,9983 4,2101 4,0574
vydané vladnimi institucemi 0,0000| 0,0000| 0,0000
vydané ostatnimi osobami 3,9983| 4,2101 4,0574
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0,0000 0,0000 0,0000
Ugasti s podstatnym vlivem 0,0000 0,0000 0,0000
z toho: v bankach 0,0000| 0,0000| 0,0000
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0,0000 0,0000 0,0000
z toho: v bankach 0,0000 0,0000 0,0000
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0977 0,0831 0,0506
z toho: goodwill 0,0000| 0,0000| 0,0000
Dlouhodoby hmotny majetek 0,6433| 0,5318| 0,4865
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost 0,5565 0,4807 0,4337
Ostatni aktiva 4,7597| 4,0593| 3,5533
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0,0000 0,0000 0,0000
Naklady a prijmy pfistich obdobi 0,0054| 0,0036| 0,0077
Aktiva celkem 100,0000 | 100,0000 | 100,0000




Piiloha 4 Vertikalni analyza pasiv v %

Pasiva 2004 2005 2006

Zavazky vicéi bankam 0,0000| 0,0000| 0,0000
splatné na pozadani 0,0000 0,0000 0,0000
ostatni zdvazky 0,0000| 0,0000| 0,0000
Zavazky vuéi klientim 96,2338 | 96,1591 | 95,8380
splatné na pozadani 0,2199 0,0712 0,0616
ostatni zavazky 96,0139 | 96,0878 | 95,7764
Zavazky z dlouhodobych cennych papirtl 0,0000| 0,0000| 0,0000
emitované dluhové cenné papiry 0,0000 0,0000 0,0000
ostatni zavazky z dlouhodobych cennych papirl 0,0000| 0,0000| 0,0000
Ostatni pasiva 0,7682 0,4593 0,5251
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0,0000 0,0000 0,0000
Rezervy 0,1588| 0,0463| 0,0143
Ostatni 0,1588| 0,0463| 0,0143
Podrizené zavazky 0,0000| 0,0000| 0,0000
Zakladni kapital 1,0179| 0,8902| 0,8256
z toho: a) splaceny zakladni kapital 1,0179 0,8902 0,8256

b) vlastni akcie 0,0000| 0,0000| 0,0000
Emisni azio 0,0000| 0,0000| 0,0000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,6745 0,5911 0,5460
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0,2036 0,1780 0,1651
ostatni rezervni fondy 0,4614 0,4036 0,3743
ostatni fondy ze zisku 0,0095| 0,0095| 0,0066
Rezervni fond na nové ocenéni 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalové fondy 0,0000| 0,0000| 0,0000
Ocenovaci rozdily 0,0000 0,0866 0,0088
z pfepoctu ucasti 0,0000| 0,0866| 0,0088
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. obdobi 0,6474 0,9994 1,2097
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0,4995 0,7680 1,0325
Pasiva celkem 100,0000 | 100,0000 | 100,0000




Piiloha 5 Horizontalni analyza aktiv v %

Aktiva 2004 2005 2006
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 100,0000| 180,1205 | 330,7229
Statni bezkupénové a ost. cenné papiry pfijimané CB k refinancovani 100,0000| 113,1283|128,3824
vydané vladnimi institucemi 100,0000| 113,1283 | 128,3824
Pohledavky za bankami 100,0000| 106,8153 | 70,7892
splatné na pozadani 100,0000| 211,1111[211,1111
ostatni pohledavky 100,0000| 106,7357| 70,6820
Pohledavky za klienty 100,0000 | 125,9288 | 156,3616
splatné na pozadani 100,0000| 100,0000 | 100,0000
ostatni pohledavky 100,0000| 125,9288 | 156,3616
Dluhové cenné papiry 100,0000 | 120,4005 | 125,1188
vydané vladnimi institucemi 100,0000| 100,0000 | 100,0000
vydané ostatnimi osobami 100,0000| 120,4005]125,1188
Akcie, podilové listy a ostatni podily 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Ugasti s podstatnym vlivem 100,0000| 100,0000 | 100,0000
z toho: v bankach 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Ugasti s rozhodujicim vlivem 100,0000| 100,0000 | 100,0000
z toho: v bankach 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Dlouhodoby nehmotny majetek 100,0000 97,2222 | 63,8889
z toho: goodwill 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Dlouhodoby hmotny majetek 100,0000 94,5148 | 93,2489
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost 100,0000 98,7805| 96,0976
Ostatni aktiva 100,0000 97,5192 | 92,0445
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Naklady a prijmy pfistich obdobi 100,0000 75,0000 | 175,0000
Aktiva celkem 100,0000 | 114,3443 | 123,2964




Piiloha 6 Horizontéalni analyza pasiv v %

Pasiva 2004 2005 2006

Zavazky vicéi bankam 100,0000| 100,0000 | 100,0000
splatné na pozadani 100,0000| 100,0000 | 100,0000
ostatni zavazky 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Zavazky vaéi klientim 100,0000 | 114,2555 | 122,7893
splatné na pozadani 100,0000 37,0370 | 34,5679
ostatni zavazky 100,0000| 114,4323|122,9913
Zavazky z dlouhodobych cennych papirtl 100,0000| 100,0000 | 100,0000
emitované dluhové cenné papiry 100,0000| 100,0000 | 100,0000
ostatni zavazky z dlouhodobych cennych papiru 100,0000| 100,0000|100,0000
Ostatni pasiva 100,0000 68,3746 | 84,2756
Vynosy a vydaje pristich obdobi 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Rezervy 100,0000 33,3333 11,1111
Ostatni 100,0000 33,3333 11,1111
Podrizené zavazky 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Zakladni kapital 100,0000| 100,0000 | 100,0000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100,0000| 100,0000 | 100,0000

b) vlastni akcie 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Emisni azio 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 100,0000| 100,2012| 99,7988
povinné rezervni fondy a rizikové fondy 100,0000| 100,0000 | 100,0000
ostatni rezervni fondy 100,0000| 100,0000|100,0000
ostatni fondy ze zisku 100,0000| 114,2857| 85,7143
Rezervni fond na nové ocenéni 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Kapitalové fondy 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Ocenovaci rozdily 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Z pfepoctu ucasti 100,0000| 100,0000 | 100,0000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. obdobi | 100,0000| 176,5199 | 230,3983
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 100,0000| 175,8152|254,8913
Pasiva celkem 100,0000 | 114,3443 | 123,2964




Piiloha 7 Vykaz zisku a ztraty v mil. K¢

Vykaz zisku a ztraty 2004 | 2005 | 2006
Vynosy z uroku a podobné vynosy 2523| 2849| 3198
v tom: Uroky z dluhovych cennych papiri 1491 1561 1712
Naklady na droky a podobné naklady 1869 1975 2055
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiru 0 0 0
Cisté urokové vynosy 654| 874 1143
Vynosy z akcii a podilli 0 0 0
a) vynosy z U€asti s podstatnym vlivem 0 0 0
b) vynosy z uUc€asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podilu 0 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi 886 874 977
Naklady na poplatky a provize 347 456 549
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 539 418 428
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 0 -1
Ostatni provozni vynosy 124 16 208
Ostatni provozni naklady 159 45 47
Spravni naklady 473 395 404
a) naklady na zaméstnance 204 181 171
aa) mzdy a platy 151 130 124
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 49 46 43
ac) ostatni naklady na zaméstnance 4 5 4
Q) ostatni spravni naklady 269 214 233
Cisté vynosy z provoznich ¢innosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim
rezerv a opravnych polozek 669 868 | 1327
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 0 0 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 70 78 78
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 208 173 253
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohl. a zarukam 212 193 315
Rozpusténi opravnych poloZek k u€astem s rozhodujicim a podst. vlivem 0 0 0
Ztrata z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych poloZek k témto u&astem 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 20 56 27
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 94 1 1
Podil na ziscich nebo ztratach u€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 521 825| 1213
Mimofadné vynosy 0 0 0
Mimofadné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z mimoFadné &innosti pfed zdanénim 0 0 0
Dan z pfijmi 153 178 275
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 368 647 938




Piiloha 8 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty v %

(100 % ptedstavuji celkové trzby)

Vykaz zisku a ztraty 2004 | 2005 | 2006
Vynosy z urokl a podobné vynosy 71,412| 76,197 | 72,964
v tom: uroky z dluhovych cennych papird 42,202 | 41,749 | 39,060
Naklady na uroky a podobné naklady 52,901 | 52,822 | 46,886
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiru 0,000f 0,000| 0,000
Cisté urokové vynosy 18,511 | 23,375 | 26,078
Vynosy z akcii a podill 0,000 0,000| 0,000
a) vynosy z UCasti s podstatnym vlivem 0,000f 0,000| 0,000
b) vynosy z ugasti s rozhodujicim vlivem 0,000| 0,000| 0,000
c) ostatni vynosy z akcii a podill 0,000| 0,000| 0,000
Vynosy z poplatkll a provizi 25,078 | 23,375| 22,291
Naklady na poplatky a provize 9,822 | 12,196 | 12,526
Cisté vynosy z poplatk a provizi 15,256 | 11,179 | 9,765
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0,453| 0,000| -0,023
Ostatni provozni vynosy 3,510 0,428| 4,746
Ostatni provozni naklady 4500 1,204| 1,072
Spravni naklady 13,388 | 10,564 | 9,217
a) naklady na zaméstnance 5774 4,841 3,901
aa) mzdy a platy 4,274 3,477 2,829
ab) socialni a zdravotni pojisténi 1,387 | 1,230| 0,981
ac) ostatni naklady na zaméstnance 0,113| 0,134| 0,091
b) ostatni spravni naklady 7,614| 5,723| 5,316
Cisté vynosy z provoz. éinnosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim rezerv a opr. polozek | 18,936 | 23,215 | 30,276
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlohodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 0,000| 0,000| 0,000
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 1,981 2,086| 1,780
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 5,887 | 4,627| 5,772
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam 6,001| 5,162| 7,187
Rozpusténi opravnych polozek k u€astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem 0,000 0,000| 0,000
Ztrata z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych
poloZek k témto ugastem 0,000| 0,000| 0,000
Rozpusténi ostatnich rezerv 0,566| 1,498| 0,616
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 2,661| 0,027| 0,023
Podil na ziscich nebo ztratach u€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0,000| 0,000| 0,000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 14,747 | 22,065 | 27,675
Mimofadné vynosy 0,000 0,000| 0,000
Mimoradné naklady 0,000, 0,000| 0,000
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z mimofadné &innosti pred zdanénim 0,000| 0,000 0,000
Dan z pfijmi 4,331 4,761| 6,274
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 10,416 | 17,304 | 21,401




Piiloha 9 Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty v %

Vykaz zisku a ztraty 2004 2005 2006
Vynosy z urokl a podobné vynosy 100,000 | 112,921 | 126,754
v tom: Uroky z dluhovych cennych papiri 100,000 | 104,695| 114,822
Naklady na droky a podobné naklady 100,000 | 105,671 | 109,952
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiru 100,000 | 100,000| 100,000
Cisté urokové vynosy 100,000 | 133,639 | 174,771
Vynosy z akcii a podill 100,000 | 100,000| 100,000
a) vynosy z UCasti s podstatnym vlivem 100,000 100,000| 100,000
b) vynosy z uUcasti s rozhodujicim vlivem 100,000| 100,000| 100,000
c) ostatni vynosy z akcii a podild 100,000 | 100,000| 100,000
Vynosy z poplatkd a provizi 100,000| 98,646| 110,271
Naklady na poplatky a provize 100,000 | 131,412| 158,213
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 100,000 77,551 79,406
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 100,000 0,000 -6,250
Ostatni provozni vynosy 100,000 12,903 | 167,742
Ostatni provozni naklady 100,000 28,302| 29,560
Spravni naklady 100,000| 83,510 85,412
a) naklady na zamé&stnance 100,000| 88,725 83,824
aa) mzdy a platy 100,000| 86,093| 82,119
ab) socialni a zdravotni pojisténi 100,000| 93,878| 87,755
ac) ostatni naklady na zaméstnance 100,000 | 125,000| 100,000
b) ostatni spravni naklady 100,000| 79,554 | 86,617
Cisté vynosy z provoznich éinnosti pred odpisy, tvorbou a pouzitim
rezerv a opravnych polozek 100,000 | 129,746 | 198,356
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 100,000| 100,000| 100,000
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 100,000 | 111,429| 111,429
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 100,000| 83,173 | 121,635
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZzek a rezerv k pohl. a zarukam 100,000| 91,038 | 148,585
Rozpusténi opr. polozek k u€astem s rozhodujicim a podst. vlivem 100,000| 100,000| 100,000
Ztrata z pfevodu ucasti s rozhod. a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych poloZek k témto u¢astem 100,000| 100,000| 100,000
Rozpusténi ostatnich rezerv 100,000 | 280,000| 135,000
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 100,000 1,064 1,064
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhod. a podstatnym vlivem 100,000 | 100,000| 100,000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 100,000 | 158,349 | 232,821
Mimofadné vynosy 100,000 | 100,000| 100,000
Mimoradné naklady 100,000 | 100,000| 100,000
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z mimofadné éinnosti pfed zdanénim 100,000 | 100,000( 100,000
Dan z pfijmi 100,000 | 116,340| 179,739
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 100,000 | 175,815| 254,891




