POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

na diplomovou praci Vitaly Frolova na téma ,Fundam&ni a technicka
analyza a aplikace jejich vybranych nastroj

PredloZzena diplomova prace se zdnje na problematiku komplexni analyzy vybraného
zahranéniho akciového titulu. Vzhledem k tomu, Ze problékeafundamentalni a technické
analyzy je velmi Siroka, byl autor nucen vybratpsiuze wkteré metody a nastroje obou
analytickych pistupi, kterymi se ve své praci bude zabyvat. Zvolenéatéra hodnotit jako
zajimavé, afestoze byl dané problematicenovan znany paiet obdobnych praci, jggme,

Ze stéle neztraci na své populadtani na své praktické vyuZzitelnosti.

Svou diplomovou préaci diplomant rodid do ti kapitol. Prvni kapitolu a z&v tieti kapitoly
vénoval autor pogkud nestandardntechnické analyze. Zatimco se v prvni kapitolecera
zabyva vybranymi metodami technické analyzy pouteovetické rovis, ¢ast teti kapitoly
zabyvajici se technickou analyzou je {it¢ analytického charakterive druhé kapitole se
diplomant ¥nuje teoretické charakteristice vSethablasti fundamentalni analyzy. Posledni,
tieti kapitola je prakticky a analyticky z&tfena. V. Frolov zde provadi vlastni fundamentalni
a technickou analyzu akcie Motorola.

Mam za to, Ze jako nejmosrEjSi a nejvyznam¥jSi Ize v posuzované diplomové praci
hodnotit teti kapitolu, kde diplomant provadi vlastni praktia analyzu. Nechybi zde
diplomantovo osobni hodnoceni vlivu globalnich, @devych a podnikovych faktérna
vyvoj kurzu akcie Motorola. Také volba ziskovych aedi, vcetre Gpravy a volby vstupnich
dat pro napléni téchto model se zda byt akceptovatelna. Domnivam se vSak, Zieyloy
velmi potebné vedle ziskovych modepouzit ke stanoveni viiiti hodnoty akcie Motorola
jeS€ n¢jaky jiny ohodnocovaci modél postup, ktery by odhaliliijpadné nedostatky, s nimiz
mnohdy ziskové modely operuji, pogoy potvrdil zaér plynouci ze ziskovych model
Pouziti alternativnich modieh kalkulaci je BZnou a cennou analytickou praxi.

S aplikaci technické analyzy v zéu tieti kapitoly Ize podle mého soudu reé¥nspiSe
souhlasit. V. Frolov zde voli metody a indikatorzmého typu, které se mohou vhédn
dophovat, pop. potvrzovat. Zarove se pokouSi pracovat ganymi technickymi nastroiji.
Také ozné&eni signal a zavry jednotlivych indikatol jsou gehledné a jasné. Pozitivem celé
tieti kapitoly je fakt, Ze zde nechybi vlastni natodnoceni diplomanta.

O poznani hre pak fisobi prvni a druha kapitoly, které se sice do pogazé diplomové
prace obsahavurcité hodi, velkym problémem vSak podle mého nazoruajd, fZze jsou

pievazig velice popisné a n#&pasi @ilis mnoho novych nebo alespanéré zndmych

informaci. V rEkterychcastech obou kapitol je sice patrna snaha autordzersi popisného
charakteru textu pouzitigiselnych dat v obrazcich tabulk&ch, ale tato snahastavé jen na
svém pdatku a vysledny efekt je minimalni. Klagv této souvislosti hodnotim alespo
skute&nost, Ze autor neadil do obou kapitol veSkeré metody a nastroje oaoalyz, ale

V pievazné wtsSiné pouze nastroje a metody, které se gpzubkousi prakticky aplikovat na
akcii Motoroly ve teti kapitole.



Z hlediska grafického zpracovani, stylisticky, jeayé a co se tyka podstatnych nélezitosti
prace v nezbytné rifd@ vyhovuje pedepsanym nalezitostem a zvyklostem.

Prace diplomanta v diplomovém sentinaVitaly Frolov si zvolil téma podle vlastniho
uvazeni a z velkéasti ho zpracoval zcela samostatie mozné uvést, Ze diplomant prokazal
ponmerné dobrou orientaci ve zvolené problematice, ke zaprani tématu fistupoval se
zdjmem a v posledni fazi zpracovani prace praceselku spolehli¢. Omezujicim faktorem
zde podle mého nazoru byasovy limit, kterym byl diplomant ve zpracovani gg& vlastni
viny urité¢ ovlivnén. Myslim si, Ze aroue diplomantovy prace mohla byt vysSi, pokud by
téma zaalo byt zpracovavanotive a zpracovani probihalo postdprpomaleji a s vice
konzultacemi.

V navaznosti na obsahové z&eni prace navrhuji, aby diplomant v ramci sve érdiné
obhajoby zodposdél nasledujici otazky:

1) Jaka hlavni globalni a o#twova specifika determinuji podle vaSeho nazorw kakcie
Motorola v sodasné dob a v nejblizSi budoucnosti?

2) Jaké dvody a okolnosti vas vedly k pouziti ziskovych middd ohodnoceni akcii
Motorola? Bylo by podle vaseho nazoru mozné a vBogouZit také dividendové
diskontni modely nebo modely operujici s cash fl&&® a za jakych podminek?

3) Které z pouzitych metod technické analyzy se ukébgt nejvhodsjSimi pro analyzu
akcii Motorola? Které metody technické analyzy redopro tuto analyzu nejsou vhodné?

Domnivam se, Ze posuzovana diplomova prace Vitabjoka sphuje veSkeré pozadavky
kladené na tento typ praci, a proto ji dogoiu k zawrecné obhajob. Uvedenou praci V.
Frolova navrhuiji klasifikovat stugm velmi dolfe nicméreé s @ihlédnutim k zasrecnému
vystoupeni diplomanta a celkovémuilpthu obhajoby.

V Praze, 12. 1. 2007 Ing. Jitk@s&la, Ph.D.
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