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Uvod

Nazev prace zni ,,Zhodnoceni finan¢ni situace podniku®. Cilem této prace je vytvoieni
meziro¢niho srovnani finan¢ni a ekonomické situace spole¢nosti MADETA, a. s. mezi lety
2004 a 2005. K dosazeni cile prace, pouziji elementarni metody finan¢ni analyzy, které jsou
zalozeny na zakladnich aritmetickych operacich. Konkrétné vyuziji financni extenzivni
ukazatele a financni pomérové ukazatele.

Jako zakladni zdroje dat pouZiji rozvahu a vykaz ziskl a ztrat z vyro¢ni zpravy roku
2005. Tato vyrocni zprava je vefejn¢ dostupna ve sbirce listin v obchodnim rejsttiku.
Rozvahu a vykaz ziskl a ztrat z roku 2005 uvadim v piilohach.

Prvni ¢ast prace bude teoretickd, dale bude nasledovat ¢ast praktickd a na zavér

celkové zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti MADETA, a. s. v letech 2004 a 2005.



I. Teoreticka cast

1 Popis finanéni analyzy

Finan¢ni analyza zaujiméd vyznamné postaveni pii vyhodnocovani soucasné¢ho stavu
firmy i1 pfi pfedvidani budouciho vyvoje firmy. Patfi k vyznamnym c¢éastem komplexu
finan¢niho fizeni podniku. Finan¢ni analyza je spojena s finanénim ucetnictvim, které
poskytuje data a informace potfebné pro analyzu. Potfebnd data a informace jsou soucasti
finan¢nich vykazl — rozvahy, vykazu zisku a ztraty, piehledu o penéznich tocich. Financni
analyza je formalizovana metoda, jez pométuje ziskané udaje z tcetnich vykazl mezi sebou
navzdjem. Tim poskytuje informace o financni situaci podniku. Finan¢ni analyzu provadi

vetSinou finanéni manaZzeii spolecnosti.

1.1 Uloha a uzivatelé finanéni analyzy

Hlavnim tkolem finan¢ni analyzy je komplexni posouzeni soucasné finan¢ni a
ekonomické situace podniku, identifikovat slabé stranky a stanovit silné stranky podniku.
Zaroven by se méla finan¢ni analyza snazit odhadnout budouci vyvoj jednotlivych
ekonomickych veliin.

Informace tykajici se finanéniho zdravi firmy jsou pfedmétem zdjmu manazerQ i
mnoha dalSich subjektt, ktefi s danou firmou pfichazi do kontaktu. Dale se jednotlivym

subjektiim budeme vénovat podrobné;ji.

Investori

Investoti vkladaji do podniku kapital a sleduji informace o finan¢nim zdravi firmy ze
dvou divodu:
+ ziskani informaci pro rozhodnuti o pfipadnych investicich v dané firmé

» ziskdni informaci o tom, jak firma naklada se zdroji vlozenymi do podniku

Obchodni partneri

Pozornost obchodnich partnerii se zaméiuje na schopnost podniku hradit splatné



zavazky. Zakaznici se soustfed’uji na finan¢ni situaci dodavatele. Jednad se piedev§im o
zakazniky, ktefi by v pfipad€¢ financnich potizi, nebo bankrotu dodavatele, méli potize

s vlastnim zajiSténim vyroby.

Banky a ostatni véritelé

Veéftitelé pozaduji informace o finan¢nim stavu potencialniho ¢i existujiciho dluznika,

aby mohli spravné rozhodnout o poskytnuti uvéru, jeho vysi a podminkéch.

Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zaméfuji na kontrolu plnéni daflovych povinnosti, na kontrolu
podnikll se statni ucasti, rozdélovani finan¢nich vypomoci. Stat vyuziva informace o

podnicich také pro statistické prizkumy.

Manazeri

Manazeti vyuzivaji informace finan¢ni analyzy pro strategické a operativni fizeni
podniku. Manazeti maji i informace, které nejsou vefejné pfistupné externim uZzivatellim,

proto maji nejlepsi predpoklady pro zpracovani finan¢ni analyzy.

Zaméstnanci

Zameéstnanci podniku maji samoziejmé zajem na prosperit€ podniku, jeho hospodarskeé

a finan¢ni stabilité. Zajimaji se o jistoty zaméstnani, o perspektivy mzdové a socidlni.

Uvedeny vycet uzivatelll neni vycerpavajici. Existuji dal$i zdjemci o finan¢ni analyzu,
napt. odbory, analytici, dafiovi poradci, burzovni makléfi, univerzity i nejsSirsi vefejnost.

Podle uvedené¢ho poctu uzivateli je ziejmé, Ze vyznam financni analyzy nemuzeme
podcenovat. V dnesni dobé¢ si podnik bez prubézného vyhodnocovani finan¢nich ukazatelt
nelze piedstavit, proto zvladnuti téchto vyhodnoceni patii k zakladnim dovednostem vSech

manazeru.



1.2 Zdroje dat pro finan¢ni analyzu

Kvalitni podklady jsou zakladem spravné finan¢ni analyzy. Pokud pouzivame pro
finan¢ni analyzu podklady Spatné, nemiize 1 nejlepsi metoda analyzy poskytnout hodnotné
vysledky.

Mezi zékladni zdroje dat pro finan¢ni analyzu patii Udaje zuUcetni zaverky.
K dualezitym podkladiim pro finan¢ni analyzu patii i dalsi zdroje, napt. z vnitropodnikového

ucetnictvi, statistiky ¢i kapitalového trhu.

1.2.1 Uéetni zavérka

Utetni zavérka je zakladnim zdrojem informaci pro finanéni analyzu. V Ceské
republice je tato oblast upravena vyhlagkou Ministerstva financi CR &islo 501/2002 Sb.
V Ceské republice Ize v soudasné dobé& pracovat se tiemi zakladnimi typy uéetnich zavérek:

» fadna
* mimofadna

*  mezitimni

Utetni zavérka podléhd tzv. zveiejiiovaci povinnosti. Podnik musi zvefejnit udaje
z ucetni zavérky:
* v obchodnim véstniku (icetni jednotky uvedené v § 20 zakona ¢. 563/1991 Sb.)
* ulozenim do sbirky listin v obchodnim rejstiiku (G¢etni jednotky podle § 1 zédkona

563/1991 Sb.)

Uetni zavérku dle § 18 zakona &. 563/1991 Sb. tvoii:

a) rozvaha (bilance)
b) vykaz ziski a ztrat

c) priloha

a) Rozvaha

Rozvaha je piehled o majetku podniku, jeho struktufe a finanénim kryti majetku.

V Ceské republice se vétSinou sestavuje ve tvaru T. Leva strana se oznacuje ,,aktiva®“, prava



»pasiva“. Dalsi formou rozvahy je forma vertikalni, kde jsou jednotlivé polozky uspotadany

do sloupce — aktiva a za nimi pasiva. Vzdy vS§ak musi platit bilan¢ni rovnice:

> AKTIV (netto) = Y PASIV

"Gl

»Aktiva jsou vysledkem minulych investicnich rozhodnuti“.” Pasiva mulzeme

charakterizovat jako zdroje financovani.

b) Vykaz ziski a ztrat (vysledovka)

Vykaz ziski a ztrdt obsahuje pifehled o vynosech, ndkladech a hospodatrském
vysledku. Presna forma vysledovky je stanovena Ministerstvem financi CR v piiloze ¢. 2 a 3
vyhlasky 500/2002 Sb., a vychazi ze 4. direktivy Evropské unie.

,»Vysledek hospodafeni je tthrnem vysledkovych operaci v daném ucetnim obdobi,

pfi¢emz vynosy maji znaménko kladné, naklady zaporné“?.

VH =) VYNOSY - NAKLADY

Ve finan¢ni analyze se muzeme setkat s riznymi formami zisku. Zde si nékteré

ptiblizime:

«  Cisty zisk (Earnings after Taxes, EAT)

» Zisk pted zdanénim (Earnings before Taxes, EBT)

» Zisk pted zdanénim a uroky (Earnings before Interest and Taxes, EBIT)

» Zisk pied odectenim odpist, urokd a dani (Earnings before Depreciation, Interest and

Taxes, EBDIT)

¢) Priiloha

Ptiloha podéava dopliujici informace k rozvaze a vysledovce. Jeji vyznam spociva
v poskytnuti spolehlivého obrazu o majetku, zévazcich a vlastnim kapitalu, nakladech,

vynosech a vysledku hospodateni.

! Kislingerova, E. a kol. Manazerské finance. Praha: C. H. Beck, 2004. s 27. ISBN 80-7179-802-9.
2 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. s 23. ISBN 80-7357-219-2.



1.2.2 Vyroc€ni zprava

Vyroc¢ni zprava slouzi také jako vyznamny zdroj informaci o finan¢ni pozici podniku.
Ve vétsich podnicich miize byt vyuzivana také jako jeden z propagacnich prostiedkl. Jejim
ucelem je komplexné informovat o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodaiském
postaveni firmy. Podniky maji povinnost ulozit vyroc¢ni zpravy do Sbirky listin obchodniho
rejstiiku. Vyro¢ni zprava se oproti ucetni zdvérce zabyva zc¢asti i budouci perspektivou

podniku.

Ucetni zavérka a vyro¢ni zprava nejsou jedinymi zdroji dat pro finan¢ni analyzu. Mezi
dalsi patii napt. prospekty cennych papirt, novinové clanky, zpravy z tiskovych konferenci

predstavitelti podnikii a mnoho dalSich.

1.3 Metody finanéni analyzy

Nez pojednam o metodach finan¢ni analyzy, je nezbytné podotknout, Ze ve financni
analyze se nelze setkat s jednotnosti terminologie. N&kteti autofi pouzivaji stejné pojmy pro
oblasti s riznym obsahem.

Ve finan¢ni analyze se setkdvame se zékladnim délenim metod finan¢ni analyzy na

fundamentalni a technickou analyzu®:

» ,Fundamentalni finan¢ni analyza se soustieduje na vyhodnocovani spisSe
kvalitativnich dajii o podniku, pficemz zakladni metodou analyzy je odborny odhad
zalozeny na hlubokych empirickych i teoretickych zkuSenostech analytika.*

» ,,Technickou finan¢ni analyzou rozumime kvantitativni zpracovani ekonomickych dat
s pouzitim matematickych, matematicko-statistickych a dalSich algoritmizovanych

metod®.

K technické analyze se zafazuji elementarni a vyssi metody finan¢ni analyzy.

3 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. s 44. ISBN 80-7357-219-2.
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Elementarni metody technické finanéni analyzy:

a) Analyza extenzivnich ukazateli
b) Analyza fondl finan¢nich prosttedkli
¢) Analyza pomérovych ukazatel

d) Analyza soustav ukazatelt

Vyssi metody finan¢ni analyzy:

a) Matematicko-statistické metody

b) Nestatistické metody

1.4 Analyza extenzivnich ukazateli

Analyza extenzivnich ukazateld patii mezi elementdrni metody technické analyzy a

déli se na analyzu horizontalni a analyzu vertikalni.

1.4.1 Horizontalni analyza

Horizonzalni analyza porovnava polozky jednotlivych vykazii v ¢ase. Timto
porovnadnim lze zjistit i pravdépodobny vyvoj ukazateli v budoucnu, ale je tieba
predpokladat, ze se podnik bude chovat obdobné jako v minulych obdobich.

Aby byla zarucena urcita vypovidaci schopnost, je nutno pro tuto metodu zajistit urcité
podminky:

* Dostate¢né dlouha ¢asova fada dat
* Srovnatelnost dat

* Vylouceni ndhodnych vlivli, pokud je to mozné

Pti provadéni horizontalni analyzy se pocitd jednak absolutni zména, jednak procentni

zmeéna:

Absulutni zména = ukazatel, — ukazatel,.;

Procentni zména = (absolutni zmena / ukazatel, ;) » 100 %



1.4.2 Vertikalni analyza

Pti vertikalni, neboli procentni analyze, jsou jednotlivé polozky z ucetnich vykazl
vyjadfovany jako procentni podil ke zvolené zakladnég, ktera je povazovéna za 100 %. Pti
rozboru rozvahy se voli jako zdklad celkovd vyse aktiv, pfi rozboru vysledovky jsou

zékladem celkové vynosy”.

4 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2.
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2 Pomeérové ukazatele

Finanéni pomérové ukazatele jsou zakladnim ndastrojem finan¢ni analyzy. Tyto
ukazatele vznikaji podilem dvou absolutnich ukazatel. Pomérové ukazatele neptedstavuji
presnd méfitka, ale maji spiSe pravdépodobnostni charakter. Béhem let se utvofila skupina
ukazateld, které jsou vSeobecné pfijimané, a umoziuji vytvofit predstavu o finan¢ni situaci
firmy, a to:

» Ukazatele rentability

» Ukazatele aktivity

» Ukazatele likvidity

» Ukazatele finan¢ni stability
» Ukazatele trzni hodnoty

» Ukazatele na bazi cash-flow

2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability se n€kdy téz oznacuji jako ukazatele navratnosti, vynosnosti ¢i
profitability ratio. ,,Rentabilita je méfitkem schopnosti podniku vytvairet nové zdroje,

dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu.«

Informuje o efektu dosazeného
investovanym kapitalem.

Obecny tvar ukazatele rentability je:

Zisk

Investovany kapital

Ukazatele rentability patii mezi tzv. mezivykazové pomérové ukazatele. Udaje o zisku
totiz ziskavame z vykazu ziski a ztrat, zatimco objem kapitalu z rozvahy.

Dale budou uvedeny konkrétni ukazatele rentability.

3 Valach, J., a kol. Financni rizeni podniku. Praha: EKOPRESS, 1999. s 94. ISBN 80-86119-21-1.



2.1.1 Rentabilita viastniho kapitalu (Return on Equity, ROE)

ROE = EAT 100 %

* Viastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitdlu je jednim z kliovych kritérii hodnoceni uspéSnosti
investic podniku®. Tento ukazatel udava pomér &istého zisku a vlastniho kapitalu. Rentabilita
vlastniho kapitalu by méla byt dostate¢né vysokd, aby pokryla obvyklou vynosovou miru i

rizikovou prémii.

2.1.2 Rentabilita aktiv (Return on Assets, ROA)

ROA = ﬂ -100 %
Aktiva celkem

Rentabilita aktiv poméfuje zisk pied troky a zdanénim (EBIT) s celkovymi aktivy.
Tento ukazatel 1ze pouzit pii ménici se sazbé dané ze zisku v ¢ase nebo pokud se v ¢ase méni
struktura financovani. Pokud je ndm znama rentabilita aktiv, mizeme urcit mezni trokovou

sazbu u, za kterou by mohla firma pfijmout uvér. Pro tuto tirokovou sazbu plati:

u>ROA

2.1.3 Rentabilita celkového viozeného jméni (Return on
Investments, ROI)

rop — EBIT-(1=1)

100 %
EBIT — zisk pfed zdanénim a uroky (angl. Earnings before Interest and Taxes)
t — efektivni sazba dan¢ z piijmi

A - aktiva celkem

Informuje o celkové efektivnosti jak z pohledu vlastnika, tak z pohledu véfitele.

Castka celkového kapitalu se piebira z ¢asti, kde jsou vykazovana aktiva podniku.

6 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2.
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2.2 Ukazatele aktivity

Dalsimi pomérovymi ukazateli jsou ukazatele aktivity. Tyto ukazatele se uzivaji pro
fizeni aktiv. Informuji, jak vedeni podniku vyuzivd jednotlivé majetkové Céasti. Mohou byt

vyjadieny ve dvou tvarech’:

* Rychlost obratu (obratkovost) = pocet obratek aktiv za obdobi

* Doba obratu = pocet dni, po ktery trva jedna obratka

2.2.1 Obrat celkovych aktiv

Trzby
Celkova aktiva

Obrat celkovych aktiv je komplexni ukazatel aktiv. Vyjadiuje efektivnost vyuzivani

celkovych aktiv. Pométuje veskeré trzby ku celkovym aktivim.

2.2.2 Obrat zasob (Inventory Turnover)

Trzby
Zasoby

Obrat zasob udava, kolikrat se zasoby v urcitém obdobi prodaji a znovu nakoupi. Pro

piesnéjsi vyjadieni je zapotiebi pouzit v Citateli misto trzeb celkové néklady.

2.2.3 Doba obratu zasob

365
Obrat zasob

Doba obratu zasob vyjadiuje, jak dlouho jsou obé&znd aktiva vazéna v podniku ve
formé zéasob. Pro dobry chod podniku je idedlni co nejvyssi obrat zasob a co nejkratsi doba

obratu zasob. Zaroven musi byt optimalni relace mezi velikosti zasob a rychlosti jejich obratu.

7 Kislingerova, E., Hnilica, J. Financni analyza krok za krokem. Praha: C. H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-321-3.
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V ptipad¢ tohoto ukazatele se Ize setkat s rliznymi variantami Citatele. Nékteti autofi a
odbornici pouzivaji 360 dnii, nékteti 365 dntl a jini vzdy skuteény pocet dnli v daném roce.

Vétsinou se metodika opira o bankovni praxi v jednotlivych zemich®.

2.2.4 Obrat pohledavek

Trzby
Pohledavky

Tento ukazatel udava rychlost pfemény pohledavek v hotovost. Pométuje trzby a
pohledavky. Plati, Ze vyssi obrat pohleddvek znamena rychlejsi inkasovani a moznost pouZzit

penézni prostiedky k dalSim investicim.

2.2.5 Doba obratu pohledavek

365
Obrat pohledavek

Doba obratu pohledavek vyjadiuje, jak dlouho se majetek podniku vyskytuje ve forme
pohledavek. Mluvime o tzv. inkasnim obdobi. Stejné¢ jako u doby obratu zasob i zde se Ctenafi
setkaji s riznymi Citateli. Timto ukazatelem zjiStujeme, zda je podnik schopen dodrzovat

obchodné uvérovou politiku’.

2.2.6 Obrat dlouhodobého hmotného majetku

Trzby
Dlouhodoby hmotny majetek

Obrat dlouhodobého hmotného majetku informuje o efektivnosti dlouhodobého
hmotného majetku. Udava, kolik bylo vyprodukovéno trzeb zjedné koruny dlouhodobého

hmotného majetku. Klesajici hodnota ukazatele znamena relativni zvySovani fixnich néklada.

8 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2.
’ Valach, J., a kol. Financni rizeni podniku. Praha: EKOPRESS, 1999. ISBN 80-86119-21-1.
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2.3 Ukazatele likvidity

Pro dlouhodoby chod podniku je nezbytné, aby byl likvidni, tzn. musi mit trvalou

platebni schopnost. V souvislosti s likviditou se Ize setkat s pojmy'’:

» Solventnost je schopnost podniku ziskat prostfedky na uhradu svych zavazka.
» Likvidita znamen4a momentalni schopnost uhradit splatné zavazky.

» Likvidnost vyjadfuje miru obtiznosti pfeménit majetek do hotovostni formy.

2.3.1 Bézna likvidita (Current Ratio)

Obézna aktiva / Kratkodoba pasiva

Obézna aktiva = Financni majetek + Kratkodobé pohledavky + Zasoby + Pohledavky za

upsany zakladni kapital + Casové rozliseni na strané aktiv

Kratkodobd pasiva = Krdtkodobé zdavazky + Kratkodobé bankovni wvéry + Casové rozlisent

na strané pasiv

Tento ukazatel je mozno nalézt také pod nazvem ukazatel pracovniho kapitalu.
Vyjadiuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky podniku, nebo-li kolikrat by
byl podnik schopen uspokojit své véfitele, kdyby proménil vSechna sva obé&zna aktiva na
hotovost''. Proto tento ukazatel peclivé sleduji véfitelé. Obecnd plati, Ze ¢im vy3§i hodnota
ukazatele, tim vétsi pravdépodobnost zachovani platebni schopnosti podniku. Vypovidaci
schopnost ukazatele je vSak rovnéz ovlivnéna strukturou obéznych aktiv, likvidnosti

jednotlivych druhti aktiv a typem odvétvi.

1 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2.
""Valach, J., a kol. Financni Fizeni podniku. Praha: EKOPRESS, 1999. ISBN 80-86119-21-1.
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2.3.2 Pohotova likvidita (Quick Ratio)

(Kratkodoby financni majetek + Kratkodobé pohledavky) / Kratkodoba pasiva

Kratkodobd pasiva = Krdtkodobé zdavazky + Kratkodobé bankovni wvery + Casové rozlisent

na strané pasiv

Pohotova likvidita nezahrnuje nejméné likvidni ¢ast majetku — zasoby. Kratkodobé
pohledavky je tieba ocistit o nedobytné ¢i pochybné pohledavky. Véfitelé radeji ocekavaji
vysSi hodnotu ukazatele, ne vSak vlastnici a manazefi podniku. Znamena to totiz vazanost
znacného objemu obézného majetku ve formé prostredkl piinasejici maly nebo zadny zisk.
Optimélni vyse ukazatele je vys§i nez 1'2, zaroveii je tieba podotknout, Ze piili§ vysoka

hodnota vede k nevyhodnosti z hlediska rentability.

2.3.3 Penézni likvidita

Kratkodoby financni majetek / Kratkodoba pasiva

Kratkodobd pasiva = Krdtkodobé zdavazky + Krdtkodobé bankovni iivéry +Casové rozlisent

na strané pasiv

Kratkodoby financni majetek zahrnuje penize v hotovosti, ucty v bankach a

kratkodoby financni majetek. Plati — ¢im vys§i hodnota penézni likvidity, tim 1épe.

2.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti je mozno v nékteré literatufe nalézt pod oznaCenim ukazatele
finan¢ni stability. Zadluzenost znamena skutec¢nost, Ze podnik pouziva k financovani svych
aktiv nejen své vlastni zdroje, ale i zdroje cizi. V praxi nemohou byt velké podniky
financovany pouze vlastnim kapitdlem, ¢i pouze kapitdlem cizim. Na financovani aktiv

podniku se podileji oba druhy zdrojt kapitalu. K pouzivani cizich zdroji vede skutecnost, ze

12 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2
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jsou zpravidla levnéj$i nez zdroje vlastni, nebot uroky zuveéri jsou soucasti danove
uznatelnych nakladi. Obecné se uplatituje zasada, Ze podil vlastniho kapitdlu by mél byt vyssi

nez podil ciziho kapitalu na celkovych zdrojich. Dale budou vymezeny zékladni ukazatele
zadluzenosti.
2.4.1 Ukazatel veéritelského rizika (Debt Ratio)

Cizi zdroje
Celkova aktiva

100 %

Cizi zdroje = Rezervy + Krdtkodobé zavazky + Dlouhodobé zavazky + Bankovni uvery o

vypomoci + Casové rozliseni na strané pasiv

Prestoze pro vysi ukazatele vétitelského rizika nelze stanovit piesna kritéria, vyssi
hodnota znamena vys$$i zadluzenost podniku. Ukazatel je tfeba posuzovat v souvislosti

s vynosnosti celkového investovaného kapitélu a se strukturou cizich zdrojt.

2.4.2 Koeficient samofinancovani (Equity Ratio)

Viastni kapital 100 %

Celkova aktiva

Koeficient samofinancovani vyjadiuje podil financovani aktiv z vlastnich zdroju. Je
doplitkem k ukazateli vétitelského rizika a jejich soucet dava 100 %. Tyto dva ukazatele patii

k nejvyznamng&jsim pro hodnoceni celkové finanéni situace podniku'”.

2.4.3 Ukazatel finanéni paky (Financial Gearing)

Celkova aktiva

Vlastni kapital

-100 %

Ukazatel financni paky poméfuje celkova aktiva a vlastni kapitdl. Jednd se o

pievracenou hodnotu koeficientu samofinancovani. Finan¢ni paka vyjadfuje, kolik dluhu

3 Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2
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firma vyuZiva ve své kapitalové struktufe. Cim vys§i je podil cizich zdrojt, tim vysi je
hodnota ukazatele.
2.4.4 Urokové kryti (Interest Coverage)

EBIT
Ndakladoveé uroky

Urokové kryti vypovida, kolikrat vytvofeny zisk pied troky a zdanénim (EBIT)
prevySuje urokové platby. Podle americkych analytiki se za bezproblémovou uroven
povazuje hodnota 8, za kritickou troven, pod kterou by urokové kryti nemélo klesnout

hodnotu 3.

V teoretické Casti této prace jsem uvedla zdkladni extenzivni a pomérové ukazatele
finan¢ni analyzy. Podle metody extenzivnich ukazatelli to byla horizontalni a vertikalni
analyza, z pomérovych ukazatelii jsem se vice vénovala ukazatelim rentability, aktivity,
likvidity a zadluzenosti. Nyni bude nasledovat Cast praktickd, kde uvadim zéakladni

charakteristiku spolecnosti MADETA, a. s. a déale pak pouziji jednotlivé finan¢ni ukazatele

z teoretické Casti v praxi.

' Mrkvicka, J., Kolat, P.:Financni analyza. Praha: ASPI, 2006. ISBN 80-7357-219-2
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Il. Prakticka cast

3 Spoleénost MADETA, a. s.

MADETA, a. s. je nejvét§im zpracovatelem mléka v Ceské republice. M4 osm
vyrobnich zévodu: Ceské Bud¢jovice, Cesky Krumlov, Jindfichuv Hradec, Strakonice,
Prachatice, Ripec, Plan4 nad LuZnici, Pelhfimov. Podnik spotfebuje na vyrobu svych vyrobki
1,5 milionu litrdh mléka dennd. Ctvrtina produkce firmy je vyvazena do zahrani¢i, a to do
patnacti zemi svéta. MADETA, a. s. vyrabi vice nez 239 vyrobki, napf. smetany, masla,
jogurty, tvarohy, rizné druhy syri. K vSeobecné znamym vyrobklim patii zejména Romadur,

Lipanek, Labuznik a dalsi.

3.1 Historie spolecnosti

Spole¢nost MADETA, a. s. navazuje na vice nez stoletou tradici mlékarenstvi.
Pocatek tradice nalezneme v roce 1838, kdy byla pobliz Ceskych Budg&jovic zaloZena prvni
syrarna.

O ,pravé“ Madet¢ lze hovofit az od roku 1902. Tehdy vzniklo v Téboie
MLEKARENSKE DRUZSTVO TABORSKE. Poctetni pismena tohoto nazvu dala vznik
znac¢ce MADETA.

V dal$im pojednéni bude nastinéna novodob¢;jsi historie spolecnosti. Pod obchodnim
nazvem JIHOMILK, akciova spolecnost byla firma zaloZzena 2. kvétna 1995 a vznikla
zapisem do obchodniho rejstifku soudu v Ceskych Budg&jovicich dne 1. srpna 1995 se
zakladnim kapitadlem 1 000 000 K¢&.

Dne 4. Gervence 2005 doslo zapisem do obchodniho rejstiiku soudu v Ceskych
Bud¢jovicich ke zméné nazvu spolecnosti na MADETA Group, a. s.

30. ¢ervna 2006 se MADETA Group, a. s. stava jedinym akcionafem spole¢nosti
MADETA, a. s. Soucasné v tento den spolecnost MADETA Group, a. s. rozhodla na své

mimotadné valné hromad¢€ o zmeén¢ ndzvu firmy na MADETA, a. s.
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3.2 Zskladni udaje o spoleénosti’

Obchodni nazev: MADETA, a. s.
Sidlo: Ceské Budgjovice, Rudolfovska 246/83
PSC 370 50
Identifikaéni ¢islo: 632 75 635
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Zikladni kapital: 2 000 000 K¢
Akcie: 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve

jmenovité hodnot¢ 100 000 K¢
Predmét podnikani: koupé zbozi za ticelem jeho dalSiho prodeje a prode;j
zprostiedkovatelska ¢innost
vymahani pohledavek
poradenska ¢innost
zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti
¢innost podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a
ekonomickych poradci
ubytovaci sluzby
reklamni ¢innost a marketing
vyroba, instalace a opravy elektronickych zatizeni
poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a
software
velkoobchod
zprostiedkovani obchodu
hostinska ¢innost
zédmecnictvi
vyroba kosmetickych ptipravki
silni¢ni motorova doprava nakladni

mlékarenstvi

5 MSp CR - Detail vybraného subjektu [online]. ¢2007, [cit. 2007-04-16]. Dostupné z:
<http://www.justice.cz/xqw/xervlet/insl/report?sysinf.vypis. CEK=118016&sysinf.vypis.rozsah=uplny&sysinf.@
typ=transformace&sysinf.@strana=report&sysinf.vypis.typ=XHTML&sysinf.vypis.klic=6576c89b767174dbf8c
5808972acfc20&sysinf.spis.@oddil=B&sysinf.spis.@vlozka=698 &sysinf.spis. @soud=Krajsk%FDm%20soude
m%20v%20%C8esk%FDch%20Bud%ECjovic%EDch&sysinf.platnost=16.04.2007>
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revize vyhrazenych elektrickych zatizeni
prondjem prumyslového zbozi

projektova ¢innost ve vyrobe

revize a zkousky vyhrazenych tlakovych zatizeni
prondjem nemovitosti

provozovani ¢erpacich stanic s palivy a mazivy
vyroba a rozvod tepla

zastupovani v celnim fizeni

Statutirni organ — predstavenstvo:

predseda piedstavenstva Ing. Milan Teply

mistopiedseda piedstavenstva Ing. Pavel Kozel

¢lenové predstavenstva Ing. Josef Kollar
Miloslav Dytrych
Petr Kolner

Dozor¢i rada:

piedseda dozorci rady JUDr. Véclav Junek

¢lenové dozorci rady

Ing. Renata Jochova

Ing. Jan Teply
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4 Finanéni analyza spole€nosti MADETA, a. s.

Finan¢ni analyzu spolecnosti MADETA, a. s. provedu pomoci finan¢nich extenzivnich

a pomérovych ukazatel. VSechny ukazatele vypocitdim za roky 2004 a 2005, provedu

mezirocni srovnani. Podklady pro analyzu jsou rozvahy a vykazy ziskli a ztradt pro tyto

jednotlivé roky, které uvadim v priloze.

4.1 Analyza extenzivnich ukazatelu

Analyzu extenzivnich ukazateli provedu jak metodou horizontalni analyzy, tak

metodou vertikalni analyzy.

4.1.1 Horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Nyni nésleduje horizontdlni analyza rozvahovych ukazatelt.

tabulka 4-1 Horizontalni analyza aktiv'®

Absolutni
2004 2005 Procentni
AKTIVA zména 05/04

(v tis. K¢) | (v tis. K¢E) zména 05/04

(v tis. KE)
Aktiva celkem 370866 | 1126108 755242 203,64%
Stala aktiva 326316 | 1056265 729949 223,69%
Dlouhodoby nehmotny majetek 434 9993 9559 2202,53%
Dlouhodoby hmotny majetek 4534 14727 10193 224.81%
Dlouhodoby finanéni majetek 321348 | 1031545 710197 221,01%
ObézZna aktiva 43998 69245 25247 57,38%
Zasoby 117 587 470 401,71%
Kratkodobé pohledavky 28798 66591 37793 131,23%
Kratkodoby finanéni majetek 15083 2067 -13016 -86,30%
Casové rozliseni 552 598 46 8,33%

Celkovy narust aktiv spole¢nosti mezi lety 2004 a 2005 byl 203,64 %. Témét vSechny

rozvahové ukazatele zaznamenaly narast, pouze kratkodoby financni majetek se snizil, a to o

16 Zdroj: Vyro¢ni zprava spole¢nosti za rok 2005, vlastni vypodty

-20 -




86,3 %. Nejvétsiho zvysSeni dosahl dlouhodoby nehmotny majetek, ktery se zvysil vice nez
20krat.

tabulka 4-2 Horizontalni analyza pasiv17

Absolutni
2004 2005 Procentni
PASIVA zména 05/04

(v tis. K¢) | (v tis. KE) zména 05/04

(v tis. K&)
Pasiva celkem 370866 | 1126108 755242 203,64%
Vlastni kapital 28390 36096 7706 27,14%
Zakladni kapital 1000 1000 0 0,00%
Nerozdéleny zisk minulych obdobi 18207 26759 8552 46,97%
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 8551 7705 -846 -9,89%
Cizi zdroje 342476 | 1089980 747504 218,26%
Dlouhodobé zavazky 23 381 358 1556,52%
Kratkodobé zavazky 339498 | 1009318 669820 197,30%
Bankovni Uvéry a vypomoci 2955 80281 77326 2616,79%
Casové rozliseni 0 32 32 n/a

Znacné zmény nastaly mezi lety 2004 a 2005 u zdroji financovéani aktiv. Zatimco
vlastni kapital se zvysil cca o jednu tfetinu, cizi zdroje zaznamenaly nariist o vice nez 200 %.
Zakladni kapital se béhem téchto dvou let nezménil, hospodaisky vysledek se snizil témet o

10 %.

Dale jesté provedu horizontalni analyzu zékladnich ukazatelll z vykazu zisku a ztraty.

tabulka 4-3 Horizontalni analyza vykazu ziski a ztrat'®

Absolutni Procentni
2004 2005
zména 05/04 zména
(vtis. KE) | (v tis. K¢)
(v tis. KE) 05/04
Obchodni marze 5806 12364 6558 112,95%
Pfidana hodnota 17765 45499 27734 156,12%
Provozni vysledek hospodareni 12200 22533 10333 84,70%
Finan&ni vysledek hospodareni -251 -9811 -9560 3808,76%
Vysledek hospodareni za béznou €innost 8551 7705 -846 -9,89%

17 Zdroj: Vyroéni zprava spole¢nosti za rok 2005, vlastni vypodty

'8 Zdroj: Vyroéni zprava spole¢nosti za rok 2005, vlastni vypodty
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Nejdynamictéjsi zmeénu zaznamenal financéni vysledek hospodateni, ktery se snizil

39krat. Celkoveé hospodarsky vysledek klesl o cca 10 %.

4.1.2 Vertikalni analyza rozvahy

tabulka 4-4 Vertikalni analyza aktiv'’

AKTIVA 2004 % 2005 %
(v tis. KE) (v tis. KE)
Aktiva celkem 370866 100,00% 1126108 100,00%
Stala aktiva 326316 87,99% 1056265 93,80%
Dlouhodoby nehmotny majetek 434 0,12% 9993 0,89%
Dlouhodoby hmotny majetek 4534 1,22% 14727 1,31%
Dlouhodoby finanéni majetek 321348 86,65% 1031545 91,60%
Obézna aktiva 43998 11,86% 69245 6,15%
Zasoby 117 0,03% 587 0,05%
Kratkodobé pohledavky 28798 7,77% 66591 5,91%
Kratkodoby finanéni majetek 15083 4,07% 2067 0,18%
Casové rozligeni 552 0,15% 598 0,05%
tabulka 4-5 Vertikalni analyza pasiv20
PASIVA 2004 % 2005 %
(v tis. K&) (v tis. K&)

Pasiva celkem 370866 100,00% 1126108 | 100,00%
Vlastni kapital 28390 7,66% 36096 3,21%
Zakladni kapital 1000 0,27% 1000 0,09%
Nerozdéleny zisk minulych obdobi 18207 4,91% 26759 2,38%
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 8551 2,31% 7705 0,68%
Cizi zdroje 342476 92,34% 1089980 | 96,79%
Dlouhodobé zavazky 23 0,01% 381 0,03%
Kratkodobé zavazky 339498 91,54% 1009318 | 89,63%
Bankovni Uvéry a vypomoci 2955 0,80% 80281 7,13%
Casové rozligeni 0 0,00% 32 0,00%

19 Zdroj: Vyroéni zprava spole¢nosti za rok 2005, vlastni vypodty

20 7droj: Vyro&ni zprava spole¢nosti za rok 2005, vlastni vypoéty
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4.2 Pomérové ukazatele

K analyze spolecnosti MADETA, a. s. pouziji skupinu vSeobecné piijimanych
ukazatelll, a to ukazatele rentability, aktivity, likvidity a zadluZenosti, které pomohou vytvorit

si predstavu o finan¢ni situaci podniku.

4.2.1 Ukazatele rentability

Jako prvni uvadim ukazatele rentability. Tyto ukazatele méti schopnost podniku
vytvaret nové zdroje a podéavaji informace o efektu dosazeném pomoci vlozeného kapitalu.

Dale provedu pocetné i graficky zndzornéni jednotlivych ukazatelti rentability.

4211 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu (angl. Return on Equity — ROE) mé&fi pomér mezi Cistym
ziskem a hodnotou vlastniho kapitdlu a vyjadiuje vynosnost kapitdlu, ktery investofi do
podniku vlozi. Rentabilitu vlastniho kapitalu je definovana jako pomér zisku po zdanéni

(EAT) a vlastniho kapitalu. V procentnim vyjadieni je ukazatel vyndsoben 100.

ROE = EAT 100 %
Viastni kapital

8551

ROEs, = 0 -+100 % = 30,12 %

7705

ROE 05 = =010 % = 21,35 %
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Obrazek 4-1 Rentabilita vlastniho kapitalu
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4.21.2 Rentabilita aktiv

Rentabilitu aktiv lze definovat jako pomér zisku pied Groky a zdanénim (EBIT) a

celkovych aktiv.

ROA—ﬂ-IOO%

 Aktiva celkem

ROA,,, =522 1;’;;;5; 156 100 9% = 3,26 %

_ 7705+5017+ 8103

ROy =——= — =100 % =185 %
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Obrazek 4-2 Rentabilita aktiv
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4213 Rentabilita celkového vlozeného jméni

Dale uvadim ukazatele rentability celkového vlozeného jméni (angl. Return on
Investement — ROI), z né&jz je mozno ziskat informaci o efektivnosti podniku z pohledu
vlastnika 1 z pohledu véfitele. Ukazatel poméiuje zisk pied Uroky a zdanénim (EBIT)

s ohledem na sazbu dané z pfijmt v danych letech ku celkovym aktiviim.

_EBIT-(1-1)

ROI 100 %

8551+ 3398 +156)-(1- 0,28
ROL = 370 866) ( !

100 % = 2,35 %

(7705 + 5017 +8103)- (1-0,26)

RO s = 1126 108

100 % =1,37 %
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Obrazek 4-3 Rentabilita celkového vloZeného jméni
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U vsSech ukazateli rentability doslo mezi lety 2004 a 2005 ke snizeni. Rentabilita
vlastniho kapitalu byla v roce 2004 30,12 %, v roce 2005 klesla tato vynosnost na 21,35 %.

Rentabilita aktiv umoziuje ur¢it mezni trokovou sazbu u, za kterou by spolecnost
mobhla pfipadné pfijmout uvér. V nasem ptipadé je tato mezni urokova sazba v roce 2004 nizsi
nez 3,26 % a v roce 2005 by hodnota sazby neméla ptekrocit 1,85 %.

Vynosnost celkového vlozeného jméni také poklesla a to z 2,35 % na 1,37 %.

4.2.2 Ukazatele aktivity

Nyni uvedu jednotlivé ukazatele aktivity, které se vyuzivaji pfi fizeni aktiv. Mezi
nejcastéji uvadéné patii obrat zasob, obrat pohledavek, doba obratu zasob a doba obratu

pohledavek.

4221 Obrat celkovych aktiv

Prvnim z ukazatelli aktivity je obrat celkovych aktiv. Oproti vySe zminovanym
ukazateltim je obrat celkovych aktiv ukazatelem komplexnim. Citatel zahrnuje trzby za prodej
zboZzi a trzby za prodej vlastnich vyrobktl. Jmenovatel obsahuje celkova aktiva k poslednimu
dni daného obdobi.

Trzby
Celkova aktiva
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285703 +30 084 + 4445

obrat celkovych aktiv,,,, = =0,86
YR Ao 370 866
42
obrat celkovych aktiv,,,; = 537423+ 676974760 0,54
1126108

Obrazek 4-4 Obrat celkovych aktiv
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Z grafu lze vycist, ze obrat celkovych aktiv mezi lety 2004 a 2005 klesl a to z 0,85 na 0,54.

42.2.2 Obrat dlouhodobého hmotného majetku

Dalsim ukazatelem je obrat dlouhodobého hmotného majetku, ktery podava informaci
o efektivnosti dlouhodobého hmotného majetku. Do Citatele jsem zahrnula veSkeré trzby jako
v predchozi, ptfipadé, do jmenovatele dosazuji pouze dlouhodoby hmotny majetek

v zustatkové cen€, vSe vykazované k poslednimu dni daného obdobi.

Trzby
Dlouhodoby hmotny majetek

2 4+ 444

obrat DHM = 285703430 084+4445 _ )
4534

obrat DHM, = 31423 +67697+760 _
14 727
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Obrazek 4-5 Obrat dlouhodobého hmotného majetku
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V roce 2004 na jednu korunu dlouhodobého majetku piipadd 69,65 K¢ trzeb. V roce
2005 se tato hodnota snizila téméf na polovinu. Na jednu korunu dlouhodobého majetku
ptipadlo v roce 2005 41,09 K¢ trzeb.

Na rok 2005 hodnota klesla, a to znamena relativni zvySovani fixnich nakladd, tj.

zvysujici se citlivost podniku na ptipadny pokles trzeb.

4.2.2.3 Obrat zasob

Obrat zasob vyjadiuje, kolikrat se zasoby prodaji a znovu nakoupi. Citatele zahrnuje
trzby za prodej zbozi a trzby za prodej vlastnich vyrobktl, jmenovatel obsahuje stav zasob

k poslednimu dni daného roku.

Trzby
Zasoby

obrat zdsob,y, = 25> 7051;3 0084 _ 1699.03

obrat zdsob,,, = > 2T OTO9T _ 143087

587

Vroce 2004 se zasoby proménily v ostatni formy obézného majetku piiblizné

2699krat. V dalsim roce uz to bylo pouze cca 103 1krat.
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4.2.24 Doba obratu zasob

Jak dlouho jsou ve formé zasob obézna aktiva vazana v podniku udava dalsi ukazatel —
doba obratu zasob. Tento ukazatel ziskam vyd€lenim poctu dnl v roce (365) obratovosti
z4sob.

365
Obrat zasob

365
doba obratu zasob,,, =———— =0,14 (d
oba obratu zdsob,,, 2699.03 (dny)
doba obratu zasob,,,. = _365 0,35 (dny)
030,87 Y

Jak v roce 2004 tak v roce 2005 je doba obratu nizka, a to 0,14 respektive 0,35 dnd.

V obou sledovanych letech je stav zasob vykazovan ve velmi nizkych hodnotach a
diky tomu je i doba obratu zasob tak nizka. Je to dano charakterem spolecnosti. Spolecnost
MADETA, a. s. je potravinaisky podnik, proto vétSina zasob nemiize byt skladovana dlouho,

naopak zasoby musi byt co nejrychleji zpracovany.

4.2.2.5 Obrat pohledavek

Nyni se budu vénovat pohledavkdm. Obrat pohledavek udava, za jak dlouho jsou
pohledavky pfeménény v hotovost. Citatel tohoto ukazatele obsahuje trzby za prodej zboZi a
trzby za prodej vlastnich vyrobkii. Jmenovatel obsahuje vykazované kratkodobé pohledavky,

ptipadné také poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek.

Trzby
Pohledavky
obrat pohledavek,,,, = 285703+30 084 _ 10,97
28798
obrat pohledavek,y,; = 537423+ 67697 _ 9,03
66 591+ 423
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Obrazek 4-6 Obrat pohledavek

12 1

10 -

2004 2005

Obrat pohledavek se v roce 2005 oproti roku 2004 opét snizil. Zatimco v roce 2004
jsou pohledavky transformovany v penézni prosttedky cca 11krat, v roce 2005 je to priblizné

Okrat.

4.2.2.6 Doba obratu pohledavek

Ukazatel doby obratu pohledavek udavé dobu, po kterou se majetek podniku vyskytuje
ve formé pohledavek. V Citateli budu pocitat opét s hodnotou 365 — pocet dni v roce, do

jmenovatele dosazuji vyse uvedené vypocitané hodnoty obratu pohledavek.

365
Obrat pohledavek

doba obratu pohledavek,,, = % = 33,27 (dny)

b

doba obratu pohledavek,y); = % =40,42 (dny)

2
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Obrazek 4-7 Doba obratu pohledavek
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Ve spolecnosti jsou pohledavky v priméru inkasovany piiblizn€¢ za 33 dna v roce
2004 a za 40 dnt vroce 2005. Tento ukazatel udava, zda je podnik schopen dodrzet

stanovenou uverovou politiku.

4.2.3 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity udavaji potencidlni schopnost podniku hradit splatné zavazky. Zde
vypoctu ukazatele kratkodobé likvidity, a to ukazatele bézné likvidity, pohotové likvidity a

penézni likvidity.

4.2.3.1 Bézna likvidita

Bézna likvidita udava, kolikrat by byl podnik schopen uspokojit vétitele, pokud by
proménil ob&Zna aktiva na hotovost. Citatel tohoto ukazatele zahrnuje celkova ob&zna aktiva,
jmenovatel obsahuje kratkodobé zavazky a bankovni Gvéry a vypomoci, poptipade i Casové

rozliSeni na strané pasiv.

231 -



Obézna aktiva / Kratkodoba pasiva

43 998 +552

bézna likviditapps = =0,13
339 498 + 2955
béznd likviditasgs = — 2P F398 06
1009 318 + 80 281+ 32

4.2.3.2 Pohotova likvidita

Ukazatel pohotové likvidity vylucuje z Citatele nejméné likvidni polozku, a to zésoby.

Jmenovatel bude stejny jako u ukazatele bézné likvidity.

(Kratkodoby financni majetek + Kratkodobé pohledavky) / Kratkodoba pasiva

1 2
pohotova likvidita ., = 5> 083 +28 798 _0,
339 498 + 2955
pohotova likvidita,,,, = 2067 +66 391 _o,
1009 318 +80281+32

4.2.3.3 Penézni likvidita

Dalsim ukazatelem likvidity je penézni likvidita. Tento ukazatel zahrnuje z obéznych
aktiv pouze kratkodoby financni majetek. Jmenovatel zlstava stejny, zahrnuje kratkodobé

zavazky, bankovni Gvéry a vypomoci, Casové rozliSeni na strané pasiv.

Kratkodoby financni majetek / Kratkodoba pasiva

15083
enézni likvidita = =0,
P 2004 =339 498 + 2955
penézni likviditasggs = 2067 =0,0019
1009318 +80 281+32
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Obrazek 4-8 Ukazatele likvidity
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Ve sledovanych dvou letech doslo u pomérovych ukazatelti bézné a pohotové likvidity
k velmi nepfiznivému vyvoji. Je to ddno zejména tim, ze tempo ristu kratkodobych zavazki a
kratkodobych bankovnich tvért bylo rychlejsi nez tempo rastu kratkodobych pohledavek.

U ukazatele bézné likvidity se setkdvame s omezenou vypovidaci schopnosti, ktera
zavisi také na struktufe obéznych aktiv a mlze zaviset i na typu odvétvi, v némz se dany
podnik nachdzi. Obecné plati, ze ¢im je ukazatel vySsi, tim je lepsi platebni schopnost
podniku. O optimalni velikosti tohoto ukazatele ovSem existuji rtizné strategie.

Pohotova likvidita se vtomto piipadé od bézné likvidity vletech 2004 a 2005
prakticky nelisi, z ¢ehoz lze usoudit, Ze se nevyskytuje nadmérnad vaha zasob ve strukture
obéznych aktiv spolecnosti. Tento ukazatel zdaleka nedosahuje hodnoty 1,0 — obecné
doporu¢ovaného limitu.

Penézni likvidita spolecnosti MADETA, a. s. je velice nizka, 0,04 vroce 2004 a
0,0019 v roce 2005. Nazory na optimalni velikost penézni likvidity se opét rzni, pfesto
v tomto piipad¢ penézni likvidita nedosahuje ani minimalnich doporuc¢ovanych hodnot.

Vyse uvedené vypocty, kterych jsem dosdhla dosazenim hodnot z ucetnich vykazi,
poskytuji fiktivni hodnoty pomeérovych ukazatelii likvidity. Pokud bych chtéla dosdhnout
realné likvidity, musela bych vyloucit z Citatele ukazatele neprodejné zdsoby a vyrobky,

nedobytné pohledavky a pohledavky po urcité lhiit¢ splatnosti.
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4.2.4 Ukazatele zadluzenosti

Poslednimi zakladnimi ukazateli finan¢ni analyzy, které uvedu, jsou ukazatele
zadluzenosti. Zadluzenost podniku znamend, Ze podnik pouzivéa k financovani svych aktiv

vlastni i cizi zdroje. Nyni budou nasledovat vypocty jednotlivych ukazatelti zadluzenosti.

4.2.4.1 Ukazatel véritelského rizika

Prvnim ukazatelem je ukazatel veétitelského rizika. Véfitelské riziko vyjadiuje
zadluZzenost spole¢nosti. Cim je hodnota véfitelského rizika vyssi, tim vyssi je zadluzenost

podniku. V tomto ukazateli se poméiuji cizi zdroje ku celkovym aktiviim.

Cizi zdroje

100 %
Celkova aktiva
498 +23 +2
VSFitelské rizikospns = oot 20 2342955 10000 923494
370 866
VeFitelské rizikosps = 202 518+ 381480281432 0500 o6 79 0,
1126 108
Obrazek 4-9 Véritelské riziko
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Ukazatel véfitelského rizika byl v roce 2004 92,34 %. V roce 2005 se ukazatel zvysil

na 96,79 %. MiiZzeme fici, Ze v obou dvou letech se spole¢nost vyznacuje vysokou trovni
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zadluZenosti. Kapital spolecnosti je zvice nez 90 % financovan z cizich zdrojii v obou

sledovanych letech. Je to dano zejména velmi vysokymi hodnotami kratkodobych zavazki.

4242 Koeficient samofinancovani

DalSim ukazatelem zadluzenosti je koeficient samofinancovani. Tento koeficient
vyjadiuje podil financovani aktiv zvlastnich zdroji a je doplikovym ukazatelem

k véfitelskému riziku, jejich soucet je 100 %.

Viastni kapital

-100 %
Celkova aktiva
28390
koeficient samofinancovani = -100 % = 7,66 %
fi f 7370 866 ’ ’
36 096
koeficient samofinancovanisys = ————-100 % = 3,21 %
fi h % 71126108 ° °
Obrazek 4-10 Koeficient samofinancovani
9 -
8 - 7,66
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S
c 54
8
o 44
o 3. 3,21
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Z grafu je patrné, ze aktiva spolecnosti byly v roce 2004 financovany vlastnimi zdroji
ze 7,66 %, vroce 2005 uz to bylo pouze ze 3,21 %. Pokud obé tyto hodnoty doplnim

ukazatelem véfitelského rizika, vyjde v obou letech 100 %.
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4243 Ukazatel finanéni paky

Finanéni paka udava, kolik dluhu firma vyuZivé ve své kapitalové struktuie. Cim vyssi
je ukazatel, tim vys$i je podil ciziho kapitalu. Tento ukazatel pométfuje celkova aktiva a

vlastni kapital.

Celkova aktiva

Vlastni kapital

100 %

financni pakazggs = 370 8606 -100 % =1306,33 %
1126108
inancni pdka =—-100% =3119,76 %
f PARE00s =736 096 ’ ’
Obrazek 4-11 Finanéni paka
3500 - 3119,76
3000 A
2500 -
©
§ 2000 1 1306,33
S 1500 -
o
1000 -+
500 4
0 T 1
2004 2005

Ukazatel finan¢ni paky ukazuje v letech 2004 a 2005 velmi vysoké zadluzeni. Vlastni
kapital je vtéchto letech né€kolikandsobné nizs$i nez cizi zdroje. Je to dano predevSim

vysokymi hodnotami kratkodobych zavazki oproti jinym cizim zdrojim.
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4244 Ziskovy u€inek finanéni paky

Zaroven ale plati, pokud je ziskovy ucinek financni paky vyssi nez 1, pak pouziti

cizich zdroji zvysuje rentabilitu vlastniho kapitalu®'.

EBT A

EBIT E

8551+3398 370866
iskovy ucinek financni pa = . =12,89
ziskovy ucinek financni paky2o0s = <o e 56 28 390

7705+5017 1126108
. k ror v k X T 4 — . = 19,06
iskovy uemel financnt pakyzms = oS 5017 +8103 36 096

Z vyse uvedenych vypoctt vidime, Ze ziskovy ucinek financni paky je v obou letech

vyssi nez 1. Pouziti cizich zdroji tedy v tomto ptipad€ zvySuje rentabilitu vlastniho kapitélu.

4.24.5 Ukazatel uarokového kryti
Dalsi ukazatel zadluZenosti, ukazatel irokového kryti, udava, kolikrat vytvotreny zisk

pied uroky a zdanénim (EBIT) pfevysuje urokové platby.

EBIT
Ndkladoveé uroky

urokové kryti,,,, = 8551+ :1),228 +156 =77,60

urokové kryti s = 7705+ 2(1)(1); +8103 =257

2! Mrkvicka, J., Kolat, P. Financni analyza. Praha: ASPIL, 2006. ISBN 80-7357-219-2
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Obrazek 4-12 Urokové kryti
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Hodnoty ukazatele trokového kryti se v jednotlivych letech znacné 1iSi. Zatimco
v roce 2004 vytvoreny zisk prevysuje tirokové platby cca 77,5krat, v roce 2005 uz je to pouze
cca 2,5krat. Podle americkych analytiki by hodnota urokového kryti neméla klesnout pod
kritickou uroven 3, za bezproblémovou velikost ukazatele povazuji hodnotu 8. Zatimco
v roce 2004 v tomto piipadé trokové kryti nékolikandsobné ptevySuje hranici 8, v roce 2005

uz se podnik dostava pod kritickou urover.

-38 -



Zaver

Na zavér shrnu vysledky finan¢ni analyzy, kterou jsem provedla v ptfedchozi praktické
casti. Nejdiive zacnu analyzou extenzivnich ukazateli.

Metodou horizontalni analyzy zakladnich rozvahovych ukazateli polozek aktiv jsem
zjistila nartist mezi lety 2004 a 2005 u vSech ukazatell kromé kratkodobého financ¢niho
majetku. Nejvetsi nartist byl u dlouhodobého nehmotného majetku. Piiblizné Skrat se zvysily
zasoby, pfesto vSak hodnota zisob zlstava nizka. Pfi analyze zékladnich rozvahovych
ukazateld polozek pasiv jsem zaznamenala nejprudsi narlst u bankovnich Gvéri a vypomoci,
ato o 77 326 000, tj. 0 2617 %. Oproti roku 2004 se v roce 2005 snizil hospodaisky vysledek,
piiblizné o 846 000, coZ piedstavuje cca 10 %. Zhodnocenim vysledkli horizontalni analyzy
zéakladnich ukazateld z vykazu ziskli a ztrat jsem zjistila prudky pokles finan¢niho vysledku
hospodateni.

Pokud se podivdm na vertikalni analyzu, mohu fici, ze nejvétsi podil v aktivech
zaujima v obou letech dlouhodoby finan¢ni majetek. U pasiv jsou nejvice zastoupeny
kratkodobé zavazky. Z vertikalni analyzy mohu odvodit, Ze spolecnost MADETA, a. s. byla
v letech 2004 a 2005 z prevazné ¢asti financovana cizimi zdroji. V obou letech to bylo vice
nez 90 %.

Déle shrnu vysledky analyzy pomérovych ukazatelti. Rentabilita vlastniho kapitalu,
rentabilita aktiv a stejné tak rentabilita celkového vlozeného jméni mezi lety 2004 a 2005
klesla.

Na druhém misté jsem analyzovala ukazatele aktivity. VSechny ukazatele obratovosti
se mezi lety 2004 a 2005 snizily. Nejvyrazn€j$i pokles nastal u ukazatele obratu
dlouhodobého hmotného majetku. Pohleddvky byly ve spolecnosti inkasovany cca za jeden
mésic v obou letech.

Ukazatele likvidity vySly ve velice nizkych hodnotach a ani vjednom piipadé
nedosahuji hodnoty doporuc¢ovanych limitd.

Jako posledni jsem analyzovala ukazatele finan¢ni stability. Spole¢nost byla v obou
sledovanych letech financovana piedevsim z cizich zdroju, pficemz vétSinu cizich zdroji

tvorily kratkodobé zavazky.
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iloha ¢. 1 Rozvaha - aktiva

MADETA Group a. s.
Rudolfovska 245783
370 50 Ceskeé Budéjovice

ARTIVA

Ugetni obdobi:

IC:

ROZVAHA

v piném rozsahu

ke dni 31.12.2005

(v tis. K&)

fad.

63275635

BEZné 0cetn! obdobi

Brutio

Korekce Netto

1.1.2005 aZ 31.12.2005

k

k

31122004 31.12.2003

C.v.

C.L
C.L1.
(o]

C.IL1.

C®N®

C.Iv.1

0.l
N A
2

AKTIVA CELKEM

Stila aktlva

Dlouhodoby nehmotny majetek
Software

Nadokanéeny dicuh, nehm. maj.
Diouhodoby hmotny majetek
Pozemky o

Staviy

Samostatné movité vaci

Nedakonéeny dlohodoby hmotny majetek
Paskytnuté zalohy na dlouh.hm.majetek

Dlouhodoby finanéni-majetek

Podily v ovlddanych a fizenych osobach

Ostatnt dlouhodobé cenné paplry a podily

Jiny diouhodoby fin.majetek
Poflzovany dl.finan&ni majetek
Poskytnute zalohy na diouh. fin. maj.
Cbézns aktiva

Zasoby

Materisl

Kratkodobé pohledavky
Pohledavky z obchodniho styku
Stat - darové pohledavky
Kratkodobe poskytnuté zalohy
Dohadné adty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby finan&ni majetek
Penize

Uty v bankach

Casové rozligeni

Naklady pfigtich obdobf

Ptijmy ptistich ohdobi

001 1131612
002 1081769

o .

o003 13 74
004 12325
005 1388
006 16 512
ooy 1585
008 3471
oos 12 859
10 28
011 0
012 1031545
013 1031107
014

015 15
016 0
017 423
018 69 245
[1g}) 587
020 587
021 66 5§91
022 65 027
023 0
024 1558
0258 0
026 8
027 2 067
028 92
n29 1875
030 598
031 683
032 15
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5505 1126 108
5 505 1 056 265
ITIB 9993
3718 8607
0 1386
1787 14727
o 155
134 31337
1653 11207
a 28

0 0

0 1031 845

0 1031107

0

15

0

423
69 245
587
587
66 591
85 027
0
1558
0

6
2087
92
1975
og8
583
15

OQQEGQOQDQGQDOODGDD

370 BGE
326 316
434

82

382
43534
155
3407
972

0

0

321 348
321333
0

15

0

o

43 998
117
117
28798
2581

2976

"
15083

15028
552
535

17

41078
36 946
164
184

0

7 494
3908
660
302
181
2442
29 288
24 235
4754
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loha ¢. 2 Rozvaha - pasiva

k k K
PASNA fad. 31122005 31.12.2004 31.12.2003
PASIVA CELKEM 433 1126 108 370 866 41073
C A, Viastni Kapital 034 3609 28 390 13 B62
Al Zakladni kapital ) 035 1000 1000 1000
Al Zakladn{ kapital 036 1000 1000 1000
Al Kapitalové fondy 037 ] 0 158
3. QOcenovaci rozdily z pfecenéni majetku 03s o 0 _-158
Adll Fondy ze zisku 039 632 632 632
Al Zakonny rezervni fond 040 63z 632 - - 83z
AV, Nerozdéleny zisk minulych let . 041 26 769 18 207 13 087
AV Vjsledek hospodaren béz obdpbi +/. 042 7705 8 551 3
B. Gizi zdroje 043 1088 38D 342 476 21204
B.l Rezervy - ostatni 044 ] 0 0
B.Il. Dlouhodobé zivazky 045 381 23 0
B.LA1D. OdloZeny dafovy zavazek ) 045 381 23 0
B.1I. Kratkodohé zavazky 047 4 00S 318 339 498 17 280
B.HIA Zavazky z cbehodnlho styku 04E T&7T 27 054 v
B.IN2 Zavazky k ovladanym a fizenym asobam 049 2BZ 865 20 500 o
B.IL5 Zavazky k zaméstnanciim 050 752 544 81
B.IILB Zavazrky ze socidihiho a zdr.pojisténi 051 493 ) 373 58
B.INLF Siat - danove zavazky s dotace ns2 4 469 - 4188 141
B.lii8 Kréatkadobé phjaté zalohy 053 7 838 0 13 297
B.IIL10  Dohadné Oty pasivnl 0S4 0 3] 387
B.IIL11 Jing zavazky 055 705 224 286 795 7
B.Iv. Bankovni dvéry a vypomaoc! 066 30 281 2 955 394
B.Iv.2 Kratkodobé bankovn! Ovéry 057 80 281 2955 3014
c.L Casové rozliSeni 058 32 ] 13
ClAa ydaje piistich chdobi 058 32 0 13

B CH
£2-140 00 PRAHA 4, Olbrachtova §

Predmét podnikanl: koupé zboZi ze Utelem jebe dal§iho prodeje a prodej
Pravni forma: akciova spoieénost
Okamzik sestaveni’ 17.5.2006

Podpis statutarmniho organu: ) '// ’\

I

f
. Pavel| Kozel
fedsiavenstva

ing. Josef Kollar
pfedseda pfedstavenstva

HADETA Group a.s.
Rudoifovska 246/83
370 50 Ceské Budgjovice
2 C263275635 8
Solada
Tel. 241 048 111

Fax 241 048 22
E=nal O 0.CZ £
DIC: 245314381 5977 ( '(/
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Piiloha ¢. 3 Vykaz ziski a ztrat

I W I I I S B EE W D B B @ E

MADETA Group a. 5.
Rudolfovska 246/83
370 50 Geské Buddjovice

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

v plném rezsahu
ke dni 31.12.2005

[

Utetni obdabk:

63275635
1.1.2005 a2 31.12.2005

Predmét podnikani: keupe zboZi za agelem jeho daléiho prodeje a prodej

Pravni forma; akciova spoleénost
Okamgzik sestaveni: 17.5.2006

Podpis statutdmihe arganu
ing. Josef Koltar

pfedseda pfedstavenstva
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MADETA Group a.s.
Rudolfovska 246/83

370 50 Ceské Buddjovice
DI¢: 263275635

3

(v tis. K&} .
SkuteZnost v utetnim obdobi
Clslo k31.12. k31.12. k31 12
Text fadku 2005 2004 2003
l. Triby za prodej zhozl 01 537423 285703 27 556
A Naklady vynaloZené na prodang zboZi 02 G25069 279 897 27 172
+ Obchodni marze 03 12 364 5 806 384
1. Vgkony a 04 B7 687 30084 15555
1.1, " TeZby za prode] viastnich vyrebki 05 87 697 30084 15 555
B. Vykonovéd spotfeba 06 34 562 18125 14407
‘B.1. Spotfeba matenialu a energie lirg 2 544 974 134
2 SluZby ge 32018 17 151 14 276
+ Pfidani hodnota 09 45 499 17 765 1532
C. Csobnl naklady 10 17 521 5 862 1160
c.1 Mzdové néklady " 12 554 4 139 B15
C.2. Odmény tlendm organd spaleénosti 12 324 218 54
c.3 Naklady na soc. zabezp. a zdr. poj. 13 4 394 1 447 287
c4 Socialn] naklady 14 249 60 4
o Dana a poplatky 16 229 128 5
E. Qdpisy dlouh.nehm.a hm.majetku 16 4703 320 233
1. Triby z prodeje diouhodob. majetku 2 materialu 17 Ta0 4 445 39
F. Zist. cena prodaného diouh. majetku a materialu 18 760 3 as2 0
G, Zmena stavu rezerv a opravnych poloZzek 19 0 -113 3}
. Ostatnl provozni vinosy 20 184 809 282 kv
H. Ostatnl provazni naklady 2% 1851322 223 124
* Provozni vysledek hospodareni 22 22 533 12 200 763
VI Tréby z prodeje cennych papird a podill - 23 0 200 0
J. Prodan& cenné papiry a podily 24 0 200 o
Vil Vynosy z dlouhodobeho finanénihe majetku 25 Q 4 70
V. Zména stavu rezarv a oprav.pol.ve fin.oblasti 26 0 g 0
X. Vy¥Nosove Groky 27 28 21 2
N. Nakiadoveé droiy 28 8103 156 403
Xl Ostatnf finangni vynosy - 28 2 0 3
0. QOstatnl finanéni naklady an 1738 116 27
* Finanéni vysledek hospodafeni H -8 811 -291 -356
Q. Dafi z pFijml za béZnou Zinnost 32 5017 3398 107
Q.1. -splatna 33 4 659 3375 107
Q.2 -odloZena 34 358 23 ]
** Vysledek hospodaieni za bé2.¢innost 35 7705 8 551 301
X, Mimofadné vynosy 36 ] 0 0
R. Mimofadné néklady 37 o] 0 0
* Mimofadny vysledek hospodarsni 38 0 4] 0
il Vysladek hospodafeni za GZetni obdobi 39 7705 8 551 301
" Wysledek hospodateni pfed zdan&nim 40 12722 11 949

/]
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Ing. 2| Kozel
#en predstavanstva
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