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Abstract

Analysis of Determinants, Influencing Life Insurance Demand in the Czech Republic

This article examines the impact of demographic, economic and institutional determinants on
life insurance demand in the Czech Republic between 1993 and 2015. Theoretical part discusses
general characteristics of the insurance market, life insurance, itsimportance in the Czech Republic.
It also includes detailed research of historical studies and articles. In empirical part is surveyed an
influence of determinants on life insurance demand, using econometric models based on time
series and principal component analysis. We used autoregressive distributed lag model, which
defines short-term relationships between principal components and an error correction model,
which examines long-term relationships between time series. It was found that an increase in
average wage and banking sector size had a positive impact on life insurance demand and an
increase in young dependency ratio, old dependency ratio, interest rate and net national savings
had a negative impact on life insurance demand. Number of tertiary educated people, public
sector size, and consumer spending were classified as insignificant variables.
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Uvod
Vlivem celosvétového rozmachu zivotniho pojisténi vyvstavaji na rtiznych stranach
otazky zabyvajici se faktory, které by urCovaly budouci vyvoj tohoto odvétvi. Pro tyto
faktory se ujal souhrnny nazev ,,determinanty (Webb a Beck, 2003) a pravé na jejich
pusobeni na ¢eském pojistném trhu bude zameéten tento ¢lanek. Rozvinuty pojistny trh
hraje zasadni roli v témét kazdé ekonomicky vyspélé zemi. K hlavnimu posunu v jeho
vyvoji dochdzi zpravidla transformaci hospodarstvi z centralné pldnovaného na kapita-
listické (Musilek, 2011). Toto pravidlo potvrzuje i Ceské republika — pted rokem 1989
tento zplsob ochrany osob v zdsadé neexistoval, a po roce 1993 1ze pozorovat zejména
v oblasti zivotniho poji§téni pomérné dramaticky vyvoj.

V soucasné dob¢ se ¢esky trh zivotniho pojisténi nachazi v rozporuplné fazi, a to pie-
devsim jako dusledek nedavné financni krize, doprovazené poklesem trokovych sazeb

* Markéta Arltova (marketa.arltova@vse.cz), Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta informatiky
a statistiky, Tomas Kabrt (xkabt05S@vse.cz), Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi
a ucetnictvi.
Clanek byl zpracovan jako jeden z vystupi projektu Excelence Grantové agentury Ceské republiky
P402/12/G097 DYME — Dynamické modely v ekonomii, a také s podporou projektu IGA VSE
¢. 1G102046.

Politicka ekonomie, 2018, 66(3), 344-365, https://doi.org/10.18267/j.polek.1192




ze strany Ceské narodni banky. Opaénymi silami zde vak piisobi dafiové zvyhodnéni
pro platce dané z piijma fyzickych osob, kterym je od roku 2015 umoznéno odecist urci-
tou castku zaplaceného pojistného od zakladu dané (zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich
z ptijmu, 2017). Zaroven zde také prostupuji tendence hypotecnich bank zvyhodnovat
zadatele o hypotecni ¢i jiné dlouhodobé tvéry, ktefi maji uzaviené zivotni pojisténi
(Duchackova a Danbhel, 2010). Celkovy efekt vyse uvedenych faktort 1ze v§ak hodnotit
spiSe jako negativni, coZ potvrzuji i nedavno provedené studie Sindelaie (2016) a Kabrta
(2016). Cilem tohoto ¢lanku je proto analyzovat vliv determinant, které by mohly mit
zésadni vliv na vyvoj poptavky po Zivotnim pojisténi v Ceské republice. Clanek vychazi
z konceptu, ktery v roce 2002 predstavili lan Webb a Thorsten Beck (Webb a Beck, 2003).
Stejné jako v jejich ptipadé byly vybrané determinanty roz¢lenény do tif skupin podle
typu ukazatele, ktery je v analyze zastupuje, na demografické, ekonomické a instituci-
onalni. Kazda z téchto skupin obsahuje jednak determinanty, které se ve diive publiko-
vanych studiich potvrdily jako vlivné, a také determinanty, které byly autory zafazeny
s ohledem na znalost specifik ¢eského pojistného trhu.

V tomto piispévku se nejprve budeme zabyvat pojistnym trhem a popiSeme sou-
¢asnou situaci na poli Zivotniho pojisténi v Ceské republice. Dalii ¢ast bude vénovéna
predstaveni historickych determinant poptavky po zivotnim pojisténi, které se v minu-
losti v pracich jinych autorl potvrdily jako vyznamné. Nasledovat bude vlastni empiricky
vyzkum v¢etné podrobného vyétu vybranych determinant, popisu postuptt a vlastnich
vypoctl, zalozenych na vicerozmérné metodé hlavnich komponent a ekonometrické ana-
lyze ¢asovych fad. V zavéru budou diskutovany ziskané vysledky.

1. Pojistny trh

Pojistny trh chapeme jako misto, kde se stfetava nabidka a poptavka po pojistné ochrané.
Jak jiz bylo uvedeno v uvodu, rozvinutost pojistného trhu je zpravidla determinovana
stupném ekonomického vyvoje dané zem¢. Naptiklad u nezivotniho pojisténi je klico-
vym faktorem existence soukromého vlastnictvi. V centralné¢ planovanych ekonomikach
s komunistickym rezimem, kde bylo soukromé vlastnictvi potlacovano, nebyl motiv
ze strany obCanll uzavirat majetkové pojisténi. Stejné tak je tomu i v pfipad¢ zivot-
niho pojisténi, kde dle naseho nazoru hraje rozhodujici roli stupen zabezpeceni soci-
alnich jistot obcand v jejich postaktivnim véku. S nastupem trzni ekonomiky dochazi
jednak k nesymetrické redistribuci bohatstvi ve spole¢nosti, ale také k poklesu transfe-
rovych plateb obyvatelstvu — pievazné starobnich a socialnich penzi (Musilek, 2011).
Tyto okolnosti jsou zdkladni hybnou silou pojistného trhu, urcujici budouci smér vyvoje
poptavky po pojistné ochrané¢ (Kabrt, 2016). Pojistny trh je specificky prevazné diky
velké pfevaze nabidky pojistné ochrany nad poptavkou. Na stran¢ nabidky stoji poskyto-
vatelé pojisténi, kterymi jsou pojistovny a zajistovny. Naproti tomu, na strané¢ poptavky,
nalezneme koncové klienty, kteti zde hledaji vhodnou formu zabezpeceni proti rizikiim.
Na pojistném trhu hraji vyznamnou roli také zprosttedkovatelé, kterymi jsou pojistovaci
makléfi, pojistovaci agenti a podiizeni a vazani pojiStovaci zprostiedkovatelé. Kazda
z téchto entit disponuje odliSnymi pravomocemi. Jejich fungovani na ¢eském pojistném
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trhu je upraveno zakonem ¢. 38/2004 Sb., 2005. Pojistovny na nabidkové strané trhu
inkasuji pojistné, které zde chapeme jako cenu za pojisténi, a na druhé strané vypla-
ceji pojistna plnéni svym klientim v pfipadé vyskytu pojistné udalosti. Z vyse uvede-
ného vyplyva Casovy nesoulad mezi pfijmem pojistného od klientd a vyplatou plnéni
v momentu vyskytu pojistné udalosti. Volné finan¢ni prostredky, které pojistovna inka-
sovala od svych klientll a zatim nemusela vyplatit jako nahradu pojistnych udalosti, jsou
v mezidobi investovany do instrumenti na finan¢nim trhu. Hlavni ¢innost pojistovny
tak mizeme shrnout jako prejimani smluvné charakterizovanych rizik klientl. Asset lia-
bility managementem potom nazyvame propojeni dvou kli¢ovych roli, které pojistovna
zastava. Jsou jimi jednak reakce na nahodily vyskyt pojistnych udalosti a s tim i spojena
vyplata pojistného plnéni, ale také efektivni alokace nevyuzitych financnich prostfedkt
do instrumentd finan¢niho trhu (Duchackova a Darnbhel, 2010).

Existence komeréniho pojisténi ma vSak i dalsi pozitivni efekty nez pouze kryti naho-
dilych udalosti klientl. Mzeme zminit stabiliza¢ni vliv na ekonomickou situaci obyva-
telstva, pfeneseni zodpovédnosti za socidlni situaci obyvatel ze statu jako garanta téchto
hodnot v dobach centralné planované ekonomiky na klienta. V neposledni fadé¢ mtizeme
také konstatovat, Ze s rostouci nutnosti alokace volnych finan¢nich prostfedkti pojistovny
na kapitalovém trhu tak dochazi k jeho rozvoji. Instituce vystupujici na ¢eském pojistném
trhu jsou tedy: pojisStovny a zajistovny, pojistovaci zprostiedkovatelé, asociace pojis-
toven, dohledové organy, finan¢ni instituce zabyvajici se pojisténim vedle pojistoven,
a poradenské a ostatni firmy v oblasti pojistovnictvi (Duchackova, 2005).

K meéfteni velikosti pojistného trhu se pouzivaji specifické ukazatele. Jako prvni
uvedeme ukazatel pfedepsan¢ho pojistného, ktery predstavuje soucet veskerého pojist-
ného, které v daném obdobi pojistovna svym klientim piedepsala k thradé (Duchackova
a Danbhel, 2010). Tento ukazatel se ve statistickych rocenkach vykazuje jako soucet piede-
psaného pojistného viemi pojistiteli na daném tzemi (CAP, 2017). Jeho nevyhodou je viak
skutecnost, ze se jedna o ukazatel absolutni, jehoz prostfednictvim nelze porovnavat rozvi-
nutost pojistného trhu ve dvou ¢i vice vybranych zemich. Predepsané pojistné je v mnoha
pripadech primarnim ukazatelem, od kterého je odvozena fada dalsich. Mezi tyto odvozené
ukazatele patii ukazatel tzv. pojisténosti, ktery se ziska jako podil predepsaného pojistného
a hrubého domaciho produktu v béznych cenach. Dal§im odvozenym ukazatelem je densita
(z angl. insurance density) neboli podil pfedepsaného pojistného a poétu obyvatel v dané
zemi, kterym lze srovnavat Groveil rozvinutosti vice pojistnych trht.

2. Zivotni pojisténi

Komer¢ni pojisténi mizeme v zakladni roviné rozdelit na dve oblasti: na zivotni pojis-
téni, které pokryva riziko smrti a doziti, a na nezivotni pojisténi, kryjici rizika nezivot-
niho charakteru. Zivotni pojisténi existuje v Ceské republice pomérné kratkou dobu,
nebot’ v podminkach centralné planované ekonomiky 20. stoleti tento segment prakticky
neexistoval (PfeCkova a Izakova, 2012). Pivodnim zamérem Zzivotniho pojisténi bylo
zabezpecit rodinu tehdy, pokud zemie jeji hlavni zivitel. V minulosti se pro tento druh
pojistné ochrany vzil nazev ,,pohifebni pojisténi®, jehoz ucelem bylo pokryti pohfebnich
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nakladl zesnulého a finan¢ni zajisténi pozlstalych (Duchackova a Danhel, 2010). Sou-
¢asna podoba Zivotniho pojisténi se vSak od té historické v mnoha ohledech 1isi. Dnes jiz
nemusi pokryvat pouze riziko smrti a doziti se konkrétniho véku, ale mohou v ném byt
zakomponovany také formy ochrany proti invalidité, hospitalizaci apod. (Kabrt, 2016).
Dalsi tlohou zivotniho pojisténi muze byt i tvorba finan¢ni rezervy na staii, ve forme
kapitalového zivotniho pojisténi, tj. zabezpeceni se pro pfipad doziti predem stanove-
ného véku. S rostouci cenovou hladinou a zZivotnimi naklady je vSak velmi obtizné sta-
novit v dany moment odpovidajici vysi pojistnych ¢astek, které by mély byt v budoucnu
vyplaceny. Na Zzivotni pojisténi jako produkt jsou kladeny stale vyssi naroky prevazné
ve vy§i minimélni urovné zabezpeéeni. V roce 2015 byla v Ceské republice schvalena
novela zédkona ¢. 586/1992 Sb. (zékon o danich z pfijmu, 2015), jez umoznuje platcim
dané z ptijmu fyzickych osob odecist ast zaplaceného pojistného na zivotni pojisténi
od zakladu dané. Lze se domnivat, Ze by tento krok mohl mit pozitivni vliv na trh Zivot-
nich nakladt stale dostatecna (Kabrt, 2016). Jak jiz bylo uvedeno vyse, ulohou Zivotniho
pojisténi v trznich ekonomikach by také mélo byt zajisténi financovani postaktivniho
véku klientll. V Ceské republice, stejné jako v ostatnich tranzitivnich ekonomikach,
dochazi ke starnuti populace a poklesu porodnosti. Disledkem toho je rostouci zatéz
na socialni systém, fungujici dnes na pribézném principu ,,pay as you go“ (Musilek,
2011). Dle Friedmana, Naroznika a Jonase (1994) je zivotni pojisténi jedna z moznych
alternativ pro odlehceni neefektivnimu socidlnimu systému, ktery byl doposud zalozen
na mezigenera¢nim altruismu. Zavérem je tfeba dodat, ze soucasna situace na Ceském
pojistném trhu neni standardni, nebot’ zde panuje konflikt mezi pojistiteli a zprostiedko-
vateli pojisténi, konkrétné¢ v oblasti provizi za sjednani zivotniho pojisténi. Tyto spory
se ve svych vysledcich projevuji jako zmény ve struktufe nabidky zivotnich produktd
a v n&kterych ohledech znamenaji i naruseni dlouhodobych trendi (Sindelat, 2016).

3. Determinanty poptavky po zivotnim pojisténi

Zatimco v Ceské literatufe nenajdeme takika zadné historické publikace vénujici se pro-
blematice zivotniho pojisténi pied rokem 1989, existuje v této oblasti velké mnozstvi
vyzkumt realizovanych v zahrani¢i. VétSina téchto studii se vénuje komerénimu zivot-
nimu pojisténi, jelikoz povinnost mit sjednané nezivotni pojisténi byva mnohdy stano-
vena zakonem a z tohoto divodu mtze byt vliv vybranych determinant podstatnou mérou
zkreslen (Feyen, Lester, a Rocha, 2011). Vysledky téchto studii ptinesly velké mnoz-
stvi zavérl o vlivu vybranych determinant na poptavku po zivotnim pojisténi, pficemz
nekteré z nich se opakované potvrzuji jako faktory s pozitivnim vlivem, jiné jako faktory
s vlivem negativnim, jiné jsou nevyznamné a v nékterych ptipadech jsou vysledky vza-
jemné v rozporu.

Jednou z prvnich studii na toto téma byla prace Hammonda, Houstona a Melandera
(1967), ktera dokazuje, ze hlavnim smyslem zivotniho pojisténi je ochrana zavislych
osob pred nedostatkem finan¢nich prostiedkil v ptipadé smrti Zivitele rodiny. Teore-
ticky model poptavky po pojisténi odvodil jako prvni Yaari (1965), nasledné potom
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Hakansson (1969) a Fisher (1973). Na tyto autory navazali o né€kolik let pozd¢&ji Pissa-
rides (1980), Campbell (1980), Karni a Zilcha (1986), Lewis (1989) a Bernheim (1991).
Tyto studie pfinesly prvotni teoreticky rdmec, ohranicujici analyzu poptavky po zivotnim
pojisténi.

Za klicové dilo vSak 1ze povazovat studii provedenou v roce 2003 Beckem a Webbem
(Webb a Beck, 2003). Autofi se zabyvali vyzkumem determinant, které dle jejich tisudku
a také na zaklad¢ dfive realizovanych studii ovliviiuji poptavku po zivotnim pojisténi. Jejich
datovy vzorek obsahoval udaje z 68 zemi svéta, v obdobi let 1961-2000. Analyza byla
provedena prostfednictvim analyzy panelovych dat. Zkoumané determinanty klasifikovali
do tfi hlavnich skupin, na demografické, ekonomické a instituciondlni. Z jejich vysledkt
vyplyva, ze zasadni roli pfi formovani poptavky po zivotnim pojisténi hraje piijem jednot-
livee, uroven vyvoje bankovniho sektoru, mira inflace a nabozenské vyznani.

Li a kol. (2007) se zabyvali analyzou determinant v zemich OECD. Stejné jako
prevazné veétsiné vyse uvedenych autort i jim vySel jako pozitivné pusobici vysvétlu-
jici faktor pfijem jednotlivce. Dal§imi determinantami s pozitivnim vlivem byly pocet
zavislych osob, o které rodina pecuje, uroven nejvyssiho dosazeného vzdélani a Groven
rozvinutosti infrastruktury finan¢nich sluzeb. Na druhou stranu, vék se zde prokazal jako
faktor s negativnim vlivem a stejné tak i iroven socialniho zabezpeceni a transfery viady
obyvatelstvu.

Dalsi zajimavou studii je prace Yea a kol. (2009), kde autofi zkoumaji determinanty
ovliviiujici zahrani¢ni Gc€ast v oblasti zivotniho pojisténi v zemich OECD, mezi roky
1993-2000. Zde se potvrdil pozitivni vliv stfedni délky zivota, miry vzajemné zavislosti
mladych a starych obyvatel a vyse piijmi. Podstatnéjsi pro tento vyzkum vsak byly deter-
minanty institucionalni, kde se prokazalo, ze vyssi mira liberalizace, stabilngjsi vladni
prostiedi a vyssi Géinnost vladnich pfedpist maji pozitivni dopad na Gcast zahrani¢nich
subjektt na domacim pojistném trhu. Vyssi vydaje na socialni zabezpeceni, znamé spise
z ekonomik s vysokou mirou redistribuce bohatstvi, maji negativni vliv na ¢ast zahranic-
nich subjekti na domacim trhu. Identifikaci nelinearniho vztahu mezi mirou ekonomic-
kého rozvoje a aktivitami na pojistném trhu se zabyvali Chang a Lee (2012). Zajimalo je,
zda je tento nelinearni vztah ve zkoumanych 92 zemich obdobny, nebo se lisi. Klicovym
zjisténim jejich vyzkumu bylo, Ze zatimco stabilni politické a pravni prostfedi ma pozi-
tivni vliv na rozvoj pojistného trhu v nizkoptijmovych ekonomikach, ve vysoce piijmo-
vych ekonomikéch je tento faktor zanedbatelny. Jejich vyzkum je tedy dikazem toho,
ze s rostoucim ekonomickym vyvojem klesa vliv institucionalnich faktorti na poptavku
po zZivotnim pojisténi.

Stejné jako Kotlikoff a Summers (1980) i Inkmann a Michaelides (2012) se pokouseli
odpovédét na otazku, zda trh zivotniho pojisténi skryva uréité ,,dédicné motivy* (bequest
motive). Bylo zjisténo, ze poptavku pozitivnim zpusobem ovlivituje uzavieni shatku
mezi partnery a stejné tak i vychova déti. Studie byla provedena napfi¢ rodinami ziji-
cimi na tizemi Velké Britanie z dat pochéazejicich od ELSA (English Longitudinal Study
of Ageing), shromazdénych v roce 2003. Na diive realizované studie navazali se svym
¢lankem také Liebenberg, Carson, a Dumm (2012), kteti zkoumali poptavku po pojisténi
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jako funkci zivotniho cyklu domécnosti a jejich finan¢ni kondice. Zaznamenali, Ze nové
zivotni udalosti, jako narozeni ditéte ¢i uzavieni manzelského svazku, maji na poptavku
pozitivni vliv, a pfinesli novy poznatek, kdy domécnosti, ve kterych je jeden z manzeld
nezaméstnany, se Castéji vzdavaji, tj. rusi pojistnou smlouvu zivotniho pojisténi. Outre-
ville (2015) pfinasi velmi zajimavy vhled na problematiku vzdélani ve vztahu k poptavce
po zivotnim pojisténi. Dosud zde panovaly dva mozné kauzalni vztahy, kde s vyssi urovni
dosazeného vzdélani klesa averze k riziku, nebo ze méné rizikoveé averzni jedinci si voli
vys$si troven vzdélani. Autor zde pfichazi se zavérem, ze averze k riziku je negativné
korelovéna s vyssi urovni vzdélani a lidského rozvoje.

V roce 2011 vydali svou praci Elango a Jones (2011), kde zkoumali hybné sily
pojistného trhu v rozvijejicich se ekonomikach v letech 1998-2008. Do vzorku jejich
referenénich zemi se dostala i Ceska republika. Autoii opét vychazeli ze studie Webba
a Becka (2003) a potvrdili zajimavy fakt, ze demografické faktory vysvétluji vyssi miru
variability zkoumaného souboru oproti faktorim ekonomickym a institucionalnim. Dalsi
studif, ktera obsahovala idaje i za Ceskou republiku, byla prace Kjosevskiho (2012), ktery
se pokusil identifikovat kli¢ové determinanty poptavky po zivotnim pojisténi v zemich
stiedni a jihovychodni Evropy v letech 1998-2010 pomoci analyzy panelovych dat. Jako
vysvétlovanou proménnou vyuzil ukazatel pojisténosti a praimérné pojistné na obyva-
tele a konstatuje, ze HDP na obyvatele, nejvyssi dosazené vzdélani a pomér zdravotnich
vydaju k HDP byly identifikovany jako determinanty s pozitivnim vlivem, naproti tomu
mira inflace a pomér mladych zavislych osob se projevily jako negativni faktory. Jako
dalsi 1ze uvést studii Kramarice a Galetice (2013). Jejich cilem bylo analyzovat vliv eko-
nomického rozvoje na rozvoj pojistného trhu. Autoii pocitali korelacni koeficienty pro
zemé EU27 a EU12 v letech 2000-2009. Bylo zjisténo, ze vyvoj pojistného trhu v zemich
EUI12 je s ekonomickym vyvojem korelovan silngji, nez je tomu u zemi EU27. Dal§im
vysledkem bylo, ze razantnéjsi rust pojistného trhu je zaznamenan u novych ¢lenskych
zemi EU oproti tém stavajicim.

Studii nam geograficky velmi blizkou je prace Sliwinskiho, Michalskiho a Rosz-
kiewicze (2013), kteti se pokusili identifikovat determinanty rozvoje pojistné¢ho trhu
v Polsku. Ve svém clanku vyuzili spojeni determinant stejného typu do jedné proménné
a zkoumali vliv této nové proménné na poptavku po zivotnim pojisténi. Jejich vysledky
se v mnoha ohledech shoduji s ekonomikami zapadniho typu, kde ekonomické faktory
maji na vyvoj poptavky vyznamny vliv. Stejné jako Sen (2008) a Mahdzan a Victorian
(2013) v prostiedi Jihovychodni Asie identifikovali v Polsku jako nevyznamné nejvyssi
dosazen¢ vzdélani.

Z publikaci slovenskych autord je tfeba zminit ¢lanek BrokeSové, Pastorakové
a Ondrusky (2014), kde je analyzovana poptavka po pojisténi v zemich Visegradské sku-
piny v letech 1995-2010. Autofi se shoduji, ze determinanty, které se prokazaly jako
vyznamné v rozvinutych ekonomikach, jsou odlisné od téch, které jsou klic¢ové pro tyto
Ctyfi zkoumané zemé. Jako vyznamné determinanty s pozitivnim vlivem na poptavku zde
vysly ekonomické faktory, jako nevyznamné zde vysly mira inflace (stejné jako v Kabr-
tovi, 2016), socialni zabezpeceni a kriminalita.
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4. Analyza determinant ovliviiujicich poptavku po Zivotnim pojisténi

v Ceské republice
V této Casti prace budeme empiricky analyzovat zavislost pfedepsaného pojistného
na Zivotni pojiténi v Ceské republice na vybranych determinantich, které méame k dispo-
zici ve formé ro¢nich ¢asovych fad v obdobi let 1993-2015. Pfedepsané pojistné na zivotni
pojisténi budeme analyzovat ve dvou podobach, jednak jako pojisténost (PPZPpp),
tj. podil pfedepsaného pojistného na zivotni pojisténi k hrubému domacimu produktu
(v %), a jako densitu (PPZP,,,), tj. pfedepsané pojistné na Zivotni pojisténi na obyvatele
(v K¢), (CAP, 2017 a CSU, 2017).

K dispozici mame 23 determinant, obdobn¢ jako v praci Becka a Webba (2003),
rozdélenych do tfi skupin: na ekonomické, demografické a institucionalni. Ekonomicka
skupina obsahuje 13 determinant:

—  CDD - ¢&isty disponibilni diichod na obyvatele v K& (CSU, 2017),

—  CNU - &isté narodni Gspory na obyvatele, v K& v b. c. (CSU, 2017),

— DS diskontni sazba CNB, v % (CNB, 2017),

—  GI - Giniho index, v % (Marek, 2016),

—  HDP — hruby domaci produkt na obyvatele, v b. c., v K& (CSU, 2017),

—  INF — mira inflace, v % (CSU, 2017),

—  MN — mira nezaméstnanosti, v % (CSU, 2017),

—  OSVC — pocet samostatné vydéleénych osob na 1000 obyvatel (CSU, 2017),

— PLV — primérny pocet let vzdélavani, obé pohlavi, v letech, odhady UNESCO

(UNESCO, 2017),

- PM — pramérna mzda na obyvatele, v K& (CSU, 2017),

—  UB - véry na bydleni na obyvatele, v K& (CNB, 2017),

—  UD - tivéry domacnostem na obyvatele v K& (CNB, 2017),

—  VSD —vydaje na spotfebu domacnosti na obyvatele (CSU, 2017);

demograficka skupina 5 ukazatel(:

—  E0—nad¢je doziti pfi narozeni za ob¢€ pohlavi, v letech (EUROSTAT, 2017),

—  IZ - index zavislosti — podil poétu obyvatel ve véku 65 a vice let na poctu obyvatel
ve véku 0-14 let, v % (CSU, 2017),

—  1ZS — index zavislosti starych — podil poctu obyvatel ve véku 65 a vice let na poctu
pracovné aktivnich obyvatel ve véku 15-64 let, v % (CSU, 2017),

—  IZM — index zavislosti mladych — podil poctu obyvatel ve véku 0-14 let na poctu
obyvatel ve véku 15-64 let, v % (CSU, 2017),

— VS —pocet osob s tercialnim vzdélanim na 1000 obyvatel (CSU, 2017);

a institucionalni také 5 ukazatelu:

—  DP —danové piijmy na obyvatele (MF, 2017),
—  DSP — davky socidlni podpory na obyvatele (MPSV, 2017b),
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—  PSD — primérny starobni dichod, v K¢ (MPSV, 2017a),
—  VBS —vyvoj bankovniho sektoru, vypoc¢itany jako podil ukazatele M2 na HDP, v %

(CSU, 2017 a CNB, 2017),

— VS — velikost vefejného sektoru, vypocitany jako podil daniovych piijmi na HDP,

v % (MF, 2017).

Je zfejmé, Ze sestavit funkéni model pro tak velké mnozstvi ¢asovych fad neni mozné,
jelikoz mame pro kazdou z nich k dispozici pouze 23 rocnich tdaji. Bude tak potfeba
dimenzi modelu v pribéhu piipravy analyzy vyraznéji zredukovat.

Vzhledem k tomu, Ze ma smysl analyzovat vztahy mezi ¢asovymi fadami pouze
v pfipad¢, kdy jsou analyzované ¢asové fady stejného fadu integrace, je prvnim krokem
pii jejich modelovani provedeni testu jednotkovych kofent. Z rozsifené¢ho Dickeyho-
-Fullerova testu (Dickey a Fuller, 1979) uvedeného v tabulce 1 vyplyva, ze s vyjimkou
casovych tad VS, VSD a VVS jsou vSechny ¢asové fady nestacionarni, tj. integrované
fadu 1 (I(1)). VS je nestacionarni, integrovana fadu 2 (I1(2)), V'SD a V'VS jsou stacionarni,
integrované fadu 0 (I(0)). Tyto tfi ¢asové fady proto neni mozné do analyzy zahrnout a jiz
nyni Ize konstatovat, Ze na vyvoj pojistného trhu v CR nemaji vliv.

Mezi nestacionarnimi ¢asovymi fadami byvaji Casto identifikovany dva problémy —
zdanliva regrese a multikolinearita. Problém zdanlivé regrese spoc¢iva v tom, ze korelacni
koeficienty mezi Casovymi fadami vykazuji, diky podobnému tvaru trendu, vysoké hod-
noty, a¢ spolu ¢asové fady ve skute¢nosti nesouvisi. V ptipadé multikolinearity jde o vza-
jemnou silnou zavislost mezi vysvétlujicimi proménnymi v modelu. Casové fady, u nichZ
byl identifikovan jeden z vySe uvedenych problémt, potom nelze do modelu zahrnout. Oba
problémy maji spole¢ny identifikator a tim je hodnota parového korela¢niho koeficientu,
vzdy mezi dvojici ¢asovych fad. Tabulka v Priloze obsahuje korelacni matici s parovymi
korelacnimi koeficienty mezi vSemi analyzovanymi ¢asovymi fadami (jiz bez VS, VSD
a VVS). Je ztejmé, ze vysoké korelacni koeficienty indikujici multikolinearitu, 1ze nalézt
u velkého mnozstvi Casovych fad, a bude tak tfeba rozhodnout, které ¢asové fady lze a které
nelze, do modelu zahrnout, ¢imz dojde k dalsi ptirozené redukci dimenze modelu.

Podivejme se nejprve na analyzované determinanty obecnéji, tj. nikoli z hlediska
individualnich ¢asovych fad, ale z hlediska skupin, do kterych byly v uvodu této Casti
zafazeny. PouZzijeme metodu hlavnich komponent (napf. Hebak a kol., 2015), ktera se
pouziva v ptipadé, kdy je k dispozici velké mnozstvi vzajemné zavislych vstupnich pro-
meénnych a pro analyzu je z nejriznéjsich divodi nutné jejich pocet zredukovat. Metoda
je zalozena na zkoumadni, zda je mozné analyzu zjednodusit tim, ze pivodni skupinu
proménnych, bez vétsi ztraty informace v nich obsazené, nahradime jednou proménnou
nebo mensim poctem novych proménnych. Tyto nové proménné vzniknou jako linearni
kombinace pivodnich proménnych, jsou vzajemné nezavislé a oznacuji se jako hlavni
valy variabilitu pivodnich proménnych, tj. aby prvni hlavni komponenta popsala nejvétsi
¢ast variability pivodnich dat, druhd hlavni komponenta potom nejvetsi cast variabi-
lity neobsazené v prvni hlavni komponenté atd. Odhadneme tak hlavni komponenty pro
kazdou skupinu determinant a zjistime jejich vliv na predepsané pojistné.
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Tabulka 1| ADF testy

i By: &y Typ
tior Prob. tior Prob. tior Prob. integrace

PPZPpp -1,7499 0,3933 -3,9932 0,0305 X X I(1)
PPZPogyy | —1,4012 0,5629 -5,7546 0,0000 X X I(1)
cbD —-2,2974 0,4172 —4,7751 0,0001 X X 1(1)
CNU -2,9132 0,1783 —-3,5336 0,0012 X X I(1)
DP 2,9241 0,9982 —4,8984 0,0009 X X I(1)
DS —2,0588 0,2617 —-3,7488 0,0125 X X 1(1)
DSP —2,3266 0,1738 -5,5271 0,0000 X X I(1)
EO -3,0753 0,1352 —-6,3854 0,0000 X X 1(1)
Gl -3,5478 0,0612 —4,4260 0,0002 X X 1(1)
HDP —2,5787 0,2919 -5,2497 0,0000 X X I(1)
INF -3,5035 0,0627 -19,5735 0,0001 X X I(1)
1z —-2,3663 0,3855 -3,2363 0,0307 X X I(1)
1zZm 2,3981 0,9942 -2,6717 0,0099 X X I(1)
1Zs —-2,3352 0,4004 -5,4257 0,0256 X X I(1)
MN —2,7788 0,0783 -3,7817 0,0007 X X I(1)
osvc -2,1707 0,2215 -3,0081 0,0045 X X 1(1)
PLV -2,8567 0,1933 -4,6979 0,0015 X X 1(1)
PM —-2,8709 0,0643 -3,5859 0,0436 X X I(1)
PSD —-2,2890 0,1835 -3,4762 0,0184 X X I(1)
UB 0,4263 0,7946 -8,4015 0,0001 X X I(1)
ub —-3,5930 0,0551 -5,2567 0,0404 X X I(1)
VBS 0,8213 0,9917 -2,5122 0,0149 X X 1(1)
Vs 2,5659 0,9959 -2,5329 0,1224 -5,8524 0,0000 1(2)
VsD -3,3817 0,0225 X X X X 1(0)
vvs —4,001 0,0070 X X X X 1(0)

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro skupinu demografickych a institucionalnich determinant byla identifikovana
jako vyznamna pouze prvni hlavni komponenta (v piipad¢ demografickych determinant
vysvétluje 82,9 %, u institucionalnich 82,1 %, celkové variability ptivodnich ¢asovych
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fad) a pro ekonomické determinanty prvni (70,9 %) a druhd komponenta (15,1 %), které
dohromady vysvétluji 86 % celkové variability pivodnich ¢asovych tad. Jejich grafické
zobrazeni je uvedeno na obrazku 1, ktery znazorfiuje hodnoty prvni, resp. prvnich dvou
hlavnich komponent, a zaroven vyjadiuje jejich vztah k pivodnim ¢asovym fadam, pro-
toze tthel mezi vodicimi ¢arami je nepifimo umérny velikosti korelace mezi ptivodnimi
Casovymi fadami (sviraji-li uhel 90°, korela¢ni koeficient je roven 0, blizi-li se uhel
ke 180°, potom se korelaéni koeficient blizi —1, ¢im je tthel mezi nimi mensi, tim vice se
korela¢ni koeficient blizi 1).

Obrazek 1 | Biplot
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Jak bylo fe¢eno vyse, s hlavnimi komponentami lze bez vétsi ztraty informace pra-
covat jako s pivodnimi proménnymi. Pouzijeme je proto jako vysvétlujici proménné
do regresniho modelu Y, = f'X; + a,, kde a, je nesystematicka slozka modelu s vlast-
nostmi procesu bilého Sumu, tj. ndhodné veli¢iny a, jsou vzajemné linedrné nezavislé
a maji N(0, o,%), a pokusime se identifikovat jejich vliv na oba ukazatele pfedepsaného
pojistného.

Vzhledem k tomu, Ze v obou piipadech vyse uvedeny staticky regresni model nelze
z duvodu autokorelace nesystematické slozky pouzit, dynamizujeme modely do tvaru
modelu ADL (Arlt, Arltova, 2009):

oaB)Y,=c+piB)X\ 1+ B Xy + ... + (BN, + ay, (1)

kde B je operator zpozdéni. Pro densitu dostaneme po upravach model uvedeny v tabulce 2.

Tabulka 2 | Model ADL hlavnich komponent pro densitu

Zavisle proménna: PPZP gy,
Proménna Parametr Smérodatna chyba t-stat P-hodnota
PPZP_OBYV(-1) 1,1275 0,0157 71,9417 0,0000
DEMOG(-1) -1366,6600 192,4823 -7,1002 0,0000
EKON1 367,9459 82,0704 4,4833 0,0005
INST 282,2709 109,6863 2,5734 0,0221
D1 943,1330 159,9356 5,8970 0,0000
Diagnostické testy TK P-hodnota
Breuschiiv-Godfreyho test autokorelace 0,0592 0,9428
ARCH test podminéné heteroskedasticity 1,9343 0,1833
Jarqueho-Beriv test normality 0,0677 0,9667

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledky ukazuji, ze densita, tj. pfedepsané pojistné na zivotni pojisténi na obyvatele,
je zavisla pfimo imérné na své piedchozi hodnoté, prvni hlavni ekonomické a instituci-
ondlni komponenté a nepiimo imérné na zpozdéné prvni hlavni demografické kompo-
nenté (do modelu byla pro eliminaci zlomu v ¢asovych fadach, zptisobeného finanéni krizi,
vlozena uméla proménna D, kterd je v roce 2010 = 1, jinde obsahuje 0). Druha hlavni
ekonomicka komponenta byla v modelu statisticky nevyznamna, proto neni ve vysled-
ném modelu obsazena. Model vysvétluje R*> = 0,995192 rozptylu zavisle proménné, upra-
veny R?,, = 0,993818. Diagnostickd kontrola modelu prokazala, ze nesystematicka slozka
modelu neni autokorelovand, je homoskedastickd a ma normalni rozd¢leni.
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Z odhadu parametrt modelu ADL nasledné odvodime parametry modelu korekce chyby

AP/PZ’,,,,W, =367,9459AEKON]1, + 282,2709AINST, + 943,133D,, +
+ 0,1275(PPZP,y,, 1 + 10721,34DEMOG, , — 2886,51EKON1, , — 2214,39INST, ), (2)

a z toho potom dlouhodoby vztah ve formé

PPZP,,,,, = —10721,34DEMOG, + 2886,51EKON', + 2214,39INST,. (3)

Obrazek 2 | Pakové grafy vlivu hlavnich komponent na densitu
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Zdroj: vlastni vypocet
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Vysledky dlouhodobého vztahu potvrzuji i pakové grafy na obrazku 2, které ukazuji,
ze na predepsané pojistné na zivotni pojisténi na obyvatele ma neptimo umérny silny vliv
demografickd komponenta a slabsi, pfimo umérny vliv prvni ekonomicka a institucionalni
komponenta.

Provedeme-li stejny vypocet pro pojisténost (tabulka 3), tj piedepsané pojistné
na zivotni pojisténi k HDP, zjistime, Ze je pfimo umérné zavislé na své predchozi hodnoté
a na prvni hlavni ekonomické komponenté a nepiimo tmérné na hlavni demografické
komponenté (stejné€ jako u predchoziho modelu je D, 9o = 1). Druhé hlavni ekonomicka
a prvni instituciondlni komponenta byly v modelu statisticky nevyznamné. Model vysvét-
luje R? = 0,959182 rozptylu zavisle proménné, upraveny R, = 0,951018. Diagnosticka
kontrola modelu prokazala, Zze nesystematicka slozka modelu neni autokorelovana, je
homoskedastickd a ma normalni rozd¢leni.

Tabulka 3 | Model ADL hlavnich komponent pro pojisténost

Zavisle proménna: PPZPy;,
Proménna Parametr Smf;;z:tné t-stat P-hodnota
PPZP_HDP(-1) 1,1223 0,0357 31,4354 0,0000
DEMOG -0,2412 0,0750 -3,2151 0,0058
EKON1 0,0793 0,0331 2,3999 0,0298
D1 0,2937 0,0814 3,6085 0,0026
Diagnostické testy TK P-hodnota
Breuschiiv-Godfreyho test autokorelace 0,8284 0,4586
ARCH test podminéné heteroskedasticity 0,0796 0,7815
Jarqueho-Beriyv test normality 0,6814 0,7113

Zdroj: vlastni zpracovani

Model korekce chyby potom bude ve tvaru

A P/PZDHDH =-0,2412ADEMOG, + 0,0793AEKONT1, + 0,2937D,, +
+ 0,1223(PPZPypp, 1 + 1,9732DEMOG, , — 0,6488EKON]1, ), @)

a z ného dlouhodoby vztah
PPZPypp. = —1,9732DEMOG, + 0,6488 EKONT,. (5)
Pékové grafy na obrazku 3, stejné jako model dlouhodobého vztahu ukazuji, ze vliv na

pojisténost maji obé komponenty nepfilis silny, v pripadé¢ demografické komponenty
nepiimo umérny, v ptipadé prvni ekonomické komponenty pfimo imeérny.
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Obrazek 3 | Pakové grafy vlivu hlavnich komponent na pojisténost
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Zdroj: vlastni vypocet

S informacemi ziskanymi z modeld odhadnutych pomoci hlavnich komponent se
nyni lze vratit zpét k individudlnim ¢asovym fadam.

Tabulka 4 | Regresni model pro densitu

Zavisle proménna: PPZPgy,
Proménna Parametr Smérodatna chyba t-stat P-hodnota
DS -100,5642 37,9402 —-2,6506 0,0158
1Zs —324,6024 103,9337 -3,1232 0,0056
PM 0,2768 0,0334 8,2918 0,0000
VBS 96,2618 35,2329 2,7322 0,0132
Diagnostické testy TK P-hodnota
Breuschiv-Godfreyho test autokorelace 1,2926 0,3002
ARCH test podminéné heteroskedasticity 0,6438 0,4318
Jarqueho-Bertv test normality 1,1956 0,5501

Zdroj: vlastni zpracovani

Z biplotii na obrazku 1 a z korelaénich koeficienti uvedenych v tabulce 2 je jiz v tuto
chvili jednodussi ziskat predstavu o tom, které Casové tady lze a které nelze z kazdé
skupiny determinant, s ohledem na multikolinearitu, zahrnout do modelu analyzujiciho

Politicka ekonomie, 2018, 66(3), 344-365, https://doi.org/10.18267/j.polek.1192




individualni vliv na dany ukazatel pfedepsaného pojistného. Z obrazku 1 je patrné, Ze
z Casovych fad, jejichz vodici ¢ary sviraji v grafu minimalni velikosti uhli, 1ze vybrat
vzdy pouze jednu, protoze asové fady jsou navzajem velmi silné€ korelované (tuto skutec-
nost lze ovéfit v tabulce 2) a velmi pravdépodobné tak budou i nositeli zdanlivé regrese.

Po vylouceni kolinearnich ¢asovych fad byly zbylé casové fady zahrnuty do analyzy
a po eliminaci statisticky nevyznamnych ¢asovych fad byl pro densitu odhadnut model
v tabulce 4, ktery lze zapsat ve tvaru

PPZP,,,,, = —100,5642DS, — 324,60241ZS, + 0,2768PM, + 96,2618VBS,.  (6)

Z vysledki vyplyvé, ze densita v CR ve stejném &ase zavisi piimo umérné na pri-
mérné mzdeé (PM) a velikosti bankovniho sektoru (VBS), nepfimo imérné na danové
sazb¢ (DS) a indexu zavislosti starych (/ZS), coz piesné odpovida i identifikovanym
smérum pusobeni z obrazku 1 a také z modelu ADL (v tabulce 2), odhadnutého pomoci
metody hlavnich komponent. Tomu také odpovida zastoupeni vSech skupin determi-
nant v odhadnutém modelu. Podle naseho modelu vede zvyseni primérné mzdy o 1 K¢
ke zvySeni predepsané¢ho pojistného v pruméru o necelych 0,28 K¢ a zvétSeni veli-
kosti bankovniho sektoru o procento zvysi piredepsané pojistné v pruméru o 96 K¢;
a naopak zvyseni diskontni sazby CNB o procento sniZi v priméru piedepsané pojistné
o 100,6 K¢ a zvyseni indexu zavislosti starych o procento vede ke snizeni piedepsa-
ného pojistného v primeéru o 324,6 K¢; vSe za predpokladu, Ze ostatni proménné jsou
v modelu konstantni. Index determinace R? je 0,9802, upraveny index determinace
R?,,, = 0,97712. Diagnosticka kontrola modelu prokazala, ze nesystematicka slozka
modelu neni autokorelovana, je homoskedastickd a ma normalni rozdéleni.
Pro pojisténost byl obdobnym zptisobem odhadnut model v tabulce 5.

Tabulka 5 | Regresni model pro pojisténost

Zavisle proménna: PPZP,,
Proménna Parametr Smérodatna chyba t-stat P-hodnota
C 2,228398 0,391828 5,687189 0,0000
CNU —-0,000012 0,000003 -3,981248 0,0009
DS —-0,031680 0,010348 -3,061561 0,0067
1ZMm —0,053309 0,014283 —3,732418 0,0015
PM 0,000028 0,000006 4,352681 0,0004
Diagnostické testy TK P-hodnota
Breuschiiv-Godfreyho test autokorelace 1,5695 0,2386
ARCH test podminéné heteroskedasticity 0,5070 0,4847
Jarqueho-Beriv test normality 2,9898 0,2243

Zdroj: vlastni zpracovani
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Lze jej piepsat do tvaru
@HDR, =2,2284 - 0,000012CNU, - 0,0317DS, — 0,05331ZM, + 0,000028PM,, (7)

ve kterém pojisténost v CR ve stejném &ase zavisi piimo tmérné pouze na praimérné mzdé
(PM), nepiimo timérné na €istych narodnich usporach na obyvatele (CNU), na danové
sazb¢ (DS) a indexu zavislosti mladych (/ZM), coz opét zcela odpovida vysledktim ziska-
nym z modelu ADL (v tabulce 3) odhadnutého pomoci metody hlavnich komponent. Lze
si v§imnout i skutecnosti, ze stejné jako v tabulce 3 nebyl identifikovan vyznamny vliv
institucionalni komponenty, nebyl ani zde identifikovan vyznamny vliv nékteré z caso-
vych fad, patficich do skupiny instutucionalnich determinant. Z modelu tak vyplyva, ze
zvyseni prumérné mzdy o 1 000 K¢ vede ke zvySeni predepsaného pojistného v priméru
o necelych 0,028 p. b.; a naopak zvySeni Cistych narodnich Gspor na obyvatele o 1 000 K¢
v priméru snizi predepsané pojistné o 0,012 p. b., zvyseni diskontni sazby CNB o pro-
cento snizi v praméru piedepsané pojistné o 0,032 p. b. a zvySeni indexu zavislosti mla-
dych o procento vede k primérnému snizeni pfedepsaného pojistného o 0,053 p. b.; vse
za piedpokladu, Ze ostatni proménné jsou v modelu konstantni. Index determinace R’ je
0,96748, upraveny index determinace R?,, = 0,960254. Diagnosticka kontrola modelu
prokazala, ze nesystematicka slozka modelu neni autokorelovand, je homoskedasticka
a ma normalni rozdé¢leni.

Zaveér

Clanek se zabyval analyzou determinant ovliviiujicich poptavku po Zivotnim pojisténi.
Misto Casto vyuzivané panelové regrese jsme pro analyzu pouzili regresni analyzu ¢aso-
vych fad, kterd je vSak Casto zatizena problémy spjatymi se zdanlivou regresi a mul-
tikolinearitou vysvétlujicich proménnych. Pro eliminaci tohoto problému byla zvolena
vicerozmérna metoda hlavnich komponent, pomoci které jsme pivodni vysvétlujici pro-
meénné, rozdélené do skupin podle typu na demografické, ekonomické a institucionalni,
nahradili bez ztraty vypovidaci schopnosti, jejich linedrni kombinaci.

Empiricky vyzkum jsme poté rozd¢lili do dvou ¢asti. Vysvétlovana proménna, ktera
reprezentovala poptavku po zivotnim pojisténi, byla zastoupena ukazatelem pojisténosti
a densitou. Pro ob¢ vysvétlované proménné byl nejprve odhadnut model obsahujici kom-
ponentni proménné a nasledné, s ohledem na jeho vysledky, model obsahujici ptivodni
Casové fady.

Na pocatku jsme méli k dispozici 23 determinant, zastoupenych ro¢nimi casovymi
fadami v obdobi let 1993-2015. Jiz v prvnim kroku analyzy, po provedeni testu jednotko-
vého kofene, doslo k zajimavému zjiSténi, a to, ze do modelu nemtizeme zahrnout ¢asové
fady pocet vysokoskolsky vzdélanych obyvatel, velikost vefejného sektoru a vydaje
na spotiebu domacnosti na obyvatele, protoze jsou jiného tadu integrace nez ostatni
Casové fady. Timto zjiSténim se nase zavéry vyrazné lisi od analyz provedenych pro
zapadni ekonomiky, kde zpravidla pocet vysokoskolsky vzdélanych lidi ma vyznamné
pozitivni vliv na vyvoj poptavky po pojisténi (napf. Ye a kol., 2009). Nevyznamnost
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velikosti vefejného sektoru potom odporuje studii Li a kol. (2007), ve které byla identifi-
kovana negativni zavislost této proménné. Tato studie vSak byla provedena souhrnné pro
zem¢ OECD. S nartistem vefejného sektoru v téchto zemich rostou zpravidla i transfery
obyvatelstvu, coz miize ochromit riist poptavky po Zivotnim pojisténi. V Ceské republice
ziejmé verejny sektor nesehrava tak podstatnou roli pii formovani poptavky po zivotnim
pojisténi. Pokud bychom zkoumali vysi pfedepsaného pojistného u zivotniho pojisténi
ve vztahu k HDP, zjistili bychom, Ze oproti vyspélym trznim ekonomikam nabyva tento
ukazatel v Ceské republice velmi nizkych hodnot (Kabrt, 2016). Z této skuteénosti miize
i vyplyvat, ze vliv spotfebnich vydaji domacnosti, ktery je nedilnou soucasti hrubého
domaciho produktu (Mankiw, 2012), nesouvisi s vyvojem poptavky po zivotnim pojisténi.

Ve druhém kroku jsme pro identifikaci multikolinearity a zdanlivé regrese vypoci-
tali korela¢ni koeficienty mezi v§emi zbylymi proménnymi. Jelikoz se ukazalo, ze velmi
mnoho ¢asovych tad je vzajemné kolinearnich, bylo tieba pro dalsi analyzu vybrat jen ty,
které nebudou timto problémem zatizeny a zaroven bude moci byt jejich prostiednictvim
vysvétlen vliv na poptdvku po zivotnim pojisténi. Jako vhodnou jsme k tomuto tcelu
vybrali metodu hlavnich komponent, pomoci které byly odhadnuty hlavni komponenty,
které vysvétlovaly nejvétsi podil variability pivodnich proménnych pro kazdou skupinu
determinant zvlast a pomoci biploti byly upfesnény a zpiehlednény informace ziskané
z korela¢ni tabulky.

Pro zjednoduseni analyzy jsme dale tyto hlavni komponenty pouzili jako vysvét-
lujici proménné v regresnim modelu analyzujicim souhrnny vliv faktorti na poptavku
po zivotnim pojisténi. Vysledky téchto modeld jsou ve shodé s analyzami vysSe citova-
nych autord. Byl zde identifikovan negativni vztah mezi demografickou komponentou
a poptavkou po pojisténi, stejné jako ve studii Yea a kol. (2009). Vliv ekonomickych
determinant se v naSem modelu projevil jako pozitivni, coz je opét v souladu s napros-
tou vétsinou historickych studii. Institucionalni komponenta vysla s pozitivnim vlivem
na poptavku v modelu density a jako nevyznamna v modelu pojisténosti, tento zaver je
shodny se studii Becka a Webba (2003).

V posledni fazi nasi analyzy, ktera byla zamétena na individualni vliv determinant,
jsme vysli z informaci ziskanych z metody hlavnich komponent, z korela¢nich koefi-
cientli a z regresnich modeld analyzujicich souhrnny vliv na poptavku. Vyloucili jsme
kolinearni casové fady a zbylé jsme zahrnuli regresniho modelu. Po eliminaci statisticky
nevyznamnych ¢asovych fad jsme pro obé vysvétlované proménné ziskali modely, jejichz
vysledky jsou ve shodé s modely ADL ziskanymi z modeld hlavnich komponent. Projevil
se zde vsak negativni vliv irokové sazby na poptavku po zivotnim pojisténi. V zapadnich
ekonomikach byva pravidlem, Zze kromé pozitivniho vlivu bohatstvi (Casto reprezentova-
ného jako HDP na obyvatele nebo ¢isty disponibilni diichod) existuje i pozitivni vztah
mezi Grokovou mirou a poptavkou po zivotnim pojisténi (Beck a Webb, 2003). Dtive
realizovana studie z ¢eského prostredi — Kabrt (2016) — vSak poukazuje na fakt, ze tato
zavislost nemusi byt pravidlem, konkrétné v Ceské republice davaji spotiebitelé s riistem
urokové miry pfednost alternativnim aktiviim pted produkty zivotniho pojisténi. Deter-
minanta piijem, kterou zde nahrazuje primérna mzda, vystupuje v naprosté vétsiné studii

Politicka ekonomie, 2018, 66(3), 344-365, https://doi.org/10.18267/j.polek.1192




jako faktor s pozitivnim vlivem na poptavku po pojisténi. Piijem je kli¢ovou determinan-
tou, nebot’ se ekonomické subjekty pii nakupu pojisténi rozhoduji jednak na zakladé vyse
volnych penéznich prostiedkti (Beck a Webb, 2003), ale také podle ceny samotné pojistné
ochrany (Ulbinaite a Kucinskiene, 2013).

V modelu density byl dale identifikovan negativni vztah mezi indexem zavislosti
starych lidi a poptavkou po pojisténi. Tento zavér je shodny se studii Yea a kol. (2009)
a ma své logické opodstatnéni. Domnivame se, ze demografické zmény souvisejici se
starnutim populace maji za nasledek snizeni poétu ekonomicky aktivniho obyvatelstva.
Jelikoz v Ceské republice v soutasné dobé stale pievlada pribézny systém financovani
starobnich penzi, neni u starych lidi zddny stimul pro uzavirani zivotniho pojisténi.
Podstatou zivotniho pojisténi je kryti financnich potieb v postaktivnim véku, z ¢ehoz
vyplyva, ze pojistné smlouvy zivotniho pojisténi v této etapé lidského zivota konéi, coz
také negativné ovliviiuje vyvoj poptavky. Posledni vyznamnou determinantou v tomto
modelu je velikost bankovniho sektoru. Tento zavér je shodny se studii Becka a Webba
(2003), s podobnym zavérem pfisel i Bobovnik (2016), ktery zkoumal vliv rGstu poctu
pracovnikl v sektoru sluzeb na poptavku po zivotnim pojisténi. Jelikoz do tohoto sek-
toru patfi i obory bankovnictvi a pojistovnictvi, mizeme implicitné konstatovat, Ze autor
dospél ke stejnému zavéru jako Beck a Webb (2003). Mizeme tak usuzovat, ze s rustem
bankovniho sektoru roste zpravidla i nabidka bankovnich a pojistnych produktt. Zaroven
diky vyssi informovanosti obyvatel o téchto produktech roste i poptavka po zivotnim
pojisténi.

V modelu pojisténosti byly identifikovany, kromé primérné mzdy a diskontni sazby,
jako statisticky vyznamné determinanty jest¢ ¢isté narodni Uispory na obyvatele a index
zavislosti mladych. V piipadé ¢istych narodnich uspor byla zjisténa negativni zavislost
na poptavce po pojisténi. Tento zavér mizeme vysvétlit tak, ze nakup pojisténi povazu-
jeme za spotiebni vydaj a ¢isté narodni Gispory jsou tvofeny usporami firem, domacnosti
a vlady. Z toho vyplyva, ze financni prostredky, které jsou spotiebovany na nakup zivot-
niho pojisténi, nemohou byt uspofeny a je zde tedy zfejmy negativni vliv na poptavku
po zivotnim pojisténi. Pro index zavislosti mladych vysel negativni smér zavislosti jako
v piipad¢ indexu zavislosti starych. Tento vysledek je v rozporu s nékolika historickymi
studiemi, napt. Yea a kol. (2009), Inkmanna a Michaelidese (2012), Sautera, Wallisera
a Wintera (2015) a Dragoty, Dragose a Dragose (2015), ktefi zaznamenali u této deter-
minanty pozitivni vliv. Naproti tomu Kjosevski (2012), ktery zkoumal vliv determinant
na uzemi stfedni a jihovychodni Evropy, dospél ke stejnému zavéru jako nasSe studie.
Domnivame se, ze vlivem pfibyvajiciho poctu déti v rodinach rostou i financni vydaje,
které musi rodi¢e vynalozit na jejich zivotni potieby. Z tohoto diivodu jim ¢asto nezby-
vaji volné finanéni prostfedky pro nakup produkti zivotniho pojisténi a tento jev tak ma
negativni vliv na poptavku po zivotnim pojisténi.

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze se v mnoha ohledech poptavka po zivotnim pojisténi
v Ceské republice vyviji v souladu s pojistnymi trhy v blizkém evropském regionu, méa
vsak sva specifika.
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